Anhang |
Aufstellung der Kernmerkmale der fusionierenden Teilfonds sowie der Unterschiede und Ahnlichkeiten zwischen ihnen
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Anteilsklasse / Klasse A Klasse A

entsprechende Klasse B

Anteilsklasse im Klasse C Klasse B

aufnehmenden Klasse D Klasse D

Teilfonds Klasse E Klasse E
Klasse G Klasse G
Klasse R Klasse R
Klasse Z Klasse Z

Anlageziel Das Ziel des aufgenommenen Teilfonds besteht darin, die | Das Ziel des aufnehmenden Teilfonds ist das Ubertreffen seiner Benchmark
Wertentwicklung seiner Benchmark zu Gbertreffen und einen langfristigen | und eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktien von
Kapitalzuwachs durch Anlagen in Aktien zu erwirtschaften, die an | Unternehmen, die an Borsen in Mitgliedstaaten der Eurozone notiert sind
studeuropaischen Markten notiert sind. Der Schwerpunkt liegt auf Landern, | (bei denen es sich um regulierte Markte handelt), mit Schwerpunkt auf
die dank finanzieller supranationaler Organisationen und/oder mittel- bis | Wertpapieren mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen.
langfristiger struktureller Reformen einer wirtschaftlichen Erholung
entgegensehen.

Anlagepolitik Der aufgenommene Teilfonds investiert mindestens 75 % seines | Der aufnehmende Teilfonds investiert mindestens 51 % seines

Nettovermdgens in Aktien aus der Eurozone und wird mindestens 51 %
seines Nettovermoégens in Aktien von Unternehmen investieren, die an
Bdrsen in siideuropaischen Mitgliedstaaten der Eurozone notiert sind (bei
denen es sich um regulierte Méarkte handelt).

Der aufgenommene Teilfonds kann auch bis zu 30 %
Nettovermdgens in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie z. B.
unter anderem Schuldtitel, die in Stammaktien umgewandelt werden
kénnen, Vorzugsaktien und Optionsscheine auf Uibertragbare Wertpapiere
von europaischen Emittenten.

Der aufgenommene Teilfonds darf nicht mehr als 10 %

seines

seines

Nettovermdgens in auf Euro lautende Aktien und sonstige
Gewinnbeteiligungsrechte von Unternehmen mit kleinen und mittleren
Marktkapitalisierungen, und mindestens 75 % des Nettovermoégens des
aufnehmenden Teilfonds werden in Aktien aus der Eurozone investiert
werden.

Der aufnehmende Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermégens
in aktiengebundene Wertpapiere investieren, wie z. B. unter anderem
Schuldtitel, die in Stammaktien umgewandelt werden kénnen,
Vorzugsaktien und Optionsscheine auf (bertragbare Wertpapiere von
europaischen Emittenten.
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Nettovermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder OGA anlegen.
Ein solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1)
e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Der aufnehmende Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e)
des OGA-Gesetzes entsprechen.

Verwendung von
Derivaten und
Techniken fir eine
effiziente
Portfolioverwaltun

g

Der aufgenommene Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in
Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -
beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken bérsengehandelte und OTC-
Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures,
Swaps, Termingeschéfte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde
liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und diese kénnen
zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt
werden. Die Verwendung von Derivaten erfolgt im Einklang mit den
Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der aufgenommene Teilfonds von
seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der aufgenommene Teilfonds die geltenden Beschrankungen
und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR
einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS koénnen
Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare Wertpapiere, einen
Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen
Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der aufgenommene Teilfonds wird Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese
investieren:

| Transaktionsart |  Unter normalen | Der Kapitalbetrag der |

Der aufnehmende Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in
Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -
beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken bdrsengehandelte und OTC-
Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures,
Swaps, Termingeschéafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde
liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und diese kdnnen
zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt
werden. Die Verwendung von Derivaten erfolgt im Einklang mit den
Anlagezielen und fiuhrt nicht dazu, dass der aufnehmende Teilfonds von
seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der aufnehmende Teilfonds die geltenden Beschrankungen
und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR
einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kdnnen
Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare Wertpapiere, einen
Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen flr
gemeinsame Anlagen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in solchen
Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der aufnehmende Teilfonds wird Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen | Der  Kapitalbetrag  der

Transaktionsart Umstanden wird im | Vermbgenswerte des
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Umstanden wird im Vermogenswerte des Allgemeinen erwartet, | aufnehmenden  Teilfonds,
Allgemeinen erwartet, aufgenommenen dass der Kapitalbetrag | der den  Transaktionen
dass der Teilfonds, der den solcher Transaktionen | unterliegen kann, kann
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den nachfolgend | maximal den nachfolgend
Transaktionen den unterliegen kann, kann angegebenen  Anteil | angegebenen Anteil am
nachfolgend maximal den des Nettoinventarwerts | Nettoinventarwert des
angegebenen Anteil nachfolgend des aufnehmenden | aufnehmenden  Teilfonds
des angegebenen Anteil am Teilfonds nicht | darstellen.
Nettoinventarwerts Nettoinventarwert des Ubersteigt. Unter
des aufgenommenen aufgenommenen bestimmten
Teilfonds nicht Teilfonds darstellen. Umstanden kann
Ubersteigt. Unter dieser Anteil hoher
bestimmten sein.
Umsténden kann TRS und andere
dieser Anteil héher DFI mit | o o
sein. denselben 0% 0%
TRS und andere Eigenschaften
DFI mit o o Pensionsgeschéa
denselben 0% 0% fte/lumgekehrte 0% 0%
Eigenschaften Pensionsgescha
Pensionsgeschafte fte
0, 0 - - _
/umggkehrte ) 0% 0% Sell Bl{y Back 0% 0%
Pensionsgeschafte Geschafte
Sell-Buy-Back- o o Buy-Sell-Back-
Geschéfte 0% 0% Geschafte 0% 0%
Buy—SgII-Back- 0% 0% Wertpapierleihe | 50% 100%
Geschéfte
Wertpapierleihe 50% 100% Bei einer Anlage in oder der Verwendung von solchen Instrumenten kénnen

Bei einer Anlage in oder der Verwendung von solchen Instrumenten
kénnen dem aufgenommenen Teilfonds beim Abschluss solcher
Instrumente und/oder bei Erhéhungen oder Riickgangen ihres nominellen

dem aufnehmenden Teilfonds beim Abschluss solcher Instrumente
und/oder bei Erhéhungen oder Riickgangen ihres nominellen Betrags sowie
durch Neugewichtungskosten fir einen Index, der der Basiswert solcher
Instrumente ist, wobei die Neugewichtungshaufigkeit vom Anbieter des
betreffenden Index bestimmt wird, feste oder variable Brokerage-Gebihren
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Betrags sowie durch Neugewichtungskosten fir einen Index, der der
Basiswert solcher Instrumente ist, wobei die Neugewichtungshéaufigkeit
vom Anbieter des betreffenden Index bestimmt wird, feste oder variable
Brokerage-Gebihren  und  Transaktionskosten  entstehen. Die
Gegenparteien solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem
Ermessen Entscheidungen Uber die Zusammensetzung oder die
Verwaltung des Anlageportfolios des aufgenommenen Teilfonds oder tber
die zugrunde liegenden Vermogenswerte dieser Instrumente zu treffen.

und Transaktionskosten entstehen. Die Gegenparteien solcher Instrumente
sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des
aufnehmenden  Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermogenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Benchmark

Die Benchmark des aufgenommenen Teilfonds setzt sich wie folgt
zusammen:

- Athex (Total Return): 15 %;

- MSCI Italy IMI Top 40 15% Issuers Capped Net (EUR): 35 %;
- PSI20 (Total Return): 15 %; und

- IBEX 35 (Total Return): 35 %.

Der aufgenommene Teilfonds wird aktiv verwaltet und nimmt auf die
Benchmark Bezug, indem er versucht, ihre Wertentwicklung zu
Ubertreffen. Die Zusammensetzung des Portfolios des aufgenommenen
Teilfonds liegt im vollstandigen Ermessen des Anlageverwalters und es
bestehen keine Beschrankungen in Bezug auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Wertentwicklung des aufgenommenen Teilfonds von
denen der Benchmark abweichen kénnen.

Die Benchmark des aufnehmenden Teilfonds ist der MSCI EMU SMID Cap
— Net Index (EUR). Der aufnehmende Teilfonds wird aktiv verwaltet und
nimmt auf die Benchmark Bezug, indem er versucht, ihre Wertentwicklung
zu Ubertreffen. Die Zusammensetzung des Portfolios des aufnehmenden
Teilfonds liegt im vollstandigen Ermessen des Anlageverwalters und es
bestehen keine Beschrankungen in Bezug auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Wertentwicklung des aufnehmenden Teilfonds von denen
der Benchmark abweichen kénnen.

Profil des
typischen
Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in dem aufgenommenen
Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art
von Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts
beschrieben sind, kennt und akzeptiert. Der typische Anleger wird
versuchen, einen Teil seines Gesamtportfolios in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die an Borsen in Mitgliedstaaten der Eurozone
notiert sind (bei denen es sich um regulierte Markte handelt), mit einem
Schwerpunkt auf Wertpapieren mit Endmérkten in Europa und
insbesondere in den Peripherielandern der Eurozone, damit er von einer

Der aufnehmende Teilfonds erwartet, dass ein typischer Anleger in dem
aufnehmenden Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die
mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert. Der typische Anleger
wird versuchen, einen Teil seines Gesamtportfolios in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die an Boérsen in Mitgliedstaaten der Eurozone
notiert sind (bei denen es sich um regulierte Markte handelt), mit einem
Schwerpunkt  auf  Wertpapieren mit kleinen und  mittleren
Marktkapitalisierungen, um einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
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Konjunkturerholung in dieser Region profiteren kann, um einen

langfristigen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

erwirtschaften.

Anlageverwalter

Generali Investments Partners S.p.A. Societa di gestione del risparmio.

Generali Investments Partners S.p.A. Societa di gestione del risparmio.

Referenzwahrung

EUR

EUR

Berechnung des
Gesamtrisikos

Commitment-Ansatz

Commitment-Ansatz

Spezifische
Risikofaktoren

e Aktien.

e Sektorbasierte/konzentrierte Fonds.

e Derivate

e Optionsscheine.

e Spezifische Landerrisiken sind ebenfalls zu beriicksichtigen (wie

z. B. unter anderem sldeuropaische Lander wie Italien,
Griechenland, Portugal und Spanien).

e Aktien.
e Anlagen in kleineren Unternehmen.
e Derivate.

e Optionsscheine.

Bewertungstag

Jeder Geschéaftstag in Luxemburg (definiert als jeder ganze Werktag, an
dem die Banken in Luxemburg fir den gewdhnlichen
Bankgeschaftsverkehr geoffnet sind (mit Ausnahme von Samstagen und
Sonntagen)).

Jeder Geschaftstag in Luxemburg (definiert als jeder ganze Werktag, an
dem die Banken in Luxemburg fur den gewdhnlichen Bankgeschaftsverkehr
gedffnet sind (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen)).

Verwaltungsgebih
r (als Hochstséatze
ausgedrickt)

Klasse A: 0,50%
Klasse B: 0,80%
Klasse C: 1,00%
Klasse D: 1,80%
Klasse E: 2,30%
Klasse G: 0,65%
Klasse R: 0,80%
Klasse Z: 0,00%

Klasse A: 0,50%
Klasse B: 0,80%
Klasse C: 1,00%
Klasse D: 1,80%
Klasse E: 2,30%
Klasse G: 0,65%
Klasse R: 0,80%
Klasse Z: 0,00%
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SRRI

6

6

Laufende Kosten
zum 31. Dezember
2019

Klasse A: 0,61%
Klasse B: 0,91 %
Klasse C: 1,11 %
Klasse D: 1,95 %
Klasse E: 2,45 %
Klasse G: 0,76 %
Klasse R: 0,95 %
Klasse Z: 0,11 %

Klasse A: 0,62 %
Klasse B: 0,92 %
Klasse C: 1,12 %
Klasse D: 1,96 %
Klasse E: 2,46 %
Klasse G: 0,77 %
Klasse R: 0,96 %
Klasse Z: 0,12 %




