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WICHTIGE HINWEISE

Das vorliegende Placement Memorandum (wie nachstehend definiert) wird vom Fonds (wie nach-
stehend definiert) herausgegeben und vom AIFM (wie nachstehend definiert) auf vertraulicher Ba-
sis einer begrenzten Anzahl von in Betracht kommenden Anlegern (wie nachstehend definiert) (vor-
behaltlich der in der jeweiligen Rechtsordnung geltenden Vertriebsbeschrankungen) zu dem allei-
nigen Zweck zur Verfligung gestellt, dass diese Anleger eine Anlage in die Anteile bewerten kon-
nen.

Es qilt als vereinbart, dass jeder Empfanger des vorliegenden Placement Memorandums zustimmt,
die in diesem Placement Memorandum enthaltenen Informationen weder ganz noch teilweise zu
vervielfaltigen, zu veroffentlichen oder zu verbreiten und den Inhalt in keinem Fall ohne die vorhe-
rige schriftiche Zustimmung des Verwaltungsrates, des AIFM und des Portfoliomanagers (wie
nachstehend definiert) an irgendeine Person weiterzugeben, auller an die professionellen Berater
des Empfangers, die an im Wesentlichen gleichwertige Vertraulichkeitsverpflichtungen gebunden
sind, wie sie fir den Empfanger dieses Placement Memorandums gelten. Mit dem Erhalt dieses
Placement Memorandums wird davon ausgegangen, dass jeder Empfanger zustimmt, dass die
Inhalte dieses Placement Memorandums (A) geschitzte und vertrauliche Informationen darstellen,
bei denen der Verwaltungsrat, der AIFM, der Portfoliomanager und der Fonds einen wirtschaftli-
chen Wert daraus ziehen, dass sie nicht allgemein bekannt sind, und (B) Gegenstand angemesse-
ner Bemiihungen sind, ihre Geheimhaltung zu wahren. Der Inhalt dieses Placement Memorandums
ist ein Geschaftsgeheimnis, dessen Offenlegung dem Fonds, dem AIFM und dem Portfoliomanager
wahrscheinlich einen erheblichen und nicht wieder gutzumachenden Wettbewerbsschaden zufi-
gen wurde. Jeder Empfanger dieses Placement Memorandums verpflichtet sich, auf Verlangen des
AIFM, des Fonds oder des Portfoliomanagers zu einem beliebigen Zeitpunkt vor einer Anlage in
den Fonds alle Exemplare dieses Placement Memorandums, die er erhalten hat, zurickzugeben
oder zu vernichten (wie vom AIFM, dem Fonds oder dem Portfoliomanager verlangt).

Generali Exklusiv Fonds S.A. SICAV-RAIF (der ,Fonds") ist eine Aktiengesellschaft (Société ano-
nyme), die nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg als Investmentgesellschaft mit vari-
ablem Kapital (Société d'investissement a capital variable) gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt
dem RAIF-Gesetz, dem Gesellschaftsgesetz und der Satzung (wie nachstehend definiert) und ist
als Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds strukturiert.

Der Verwaltungsrat hat sich mit angemessener Sorgfalt vergewissert, dass die hierin enthaltenen
Angaben in allen wesentlichen Punkten wahrheitsgetreu und korrekt sind und dass es keine ande-
ren wesentlichen Tatsachen gibt, deren Auslassung eine hierin enthaltene Aussage irrefiihrend
macht. Der Verwaltungsrat Ubernimmt die entsprechende Verantwortung. Die in diesem Placement
Memorandum gemachten Angaben beruhen, soweit nicht anders vermerkt, auf den derzeit in Lu-
xemburg geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten und unterliegen deren Anderungen. Das Place-
ment Memorandum kann in andere Sprachen Ubersetzt werden, sofern es sich um eine direkte
Ubersetzung des englischen Textes handelt. Im Falle von Streitigkeiten ist die englische Fassung
mafgeblich. Alle Streitigkeiten in Bezug auf die Bedingungen des Placement Memorandums un-
terliegen dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und sind entsprechend auszulegen.

Generali Investments Luxembourg S.A. wurde zum Verwalter alternativer Investmentfonds des
Fonds im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds (das
~+AIFM-Gesetz*) berufen. Nach der Teilabspaltung von Generali Investments Luxembourg S.A. mit
Wirkung zum 1. Januar 2026 wird Generali Fund Solutions S.A. der Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (der ,Verwalter alternativer Investmentfonds“ oder ,AIFM®) sein.



Der Fonds hat niemanden erméachtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen andere
als die in diesem Placement Memorandum oder einem anderen vom Fonds oder dem AIFM ge-
nehmigten Dokument enthaltenen Informationen zu erteilen oder Erklarungen abzugeben, und falls
solche Informationen oder Erklarungen erteilt oder abgegeben werden, darf nicht darauf vertraut
werden, dass sie vom Fonds erteilt worden sind. Antrage auf Zeichnung von Anteilen werden nur
auf der Grundlage des vorliegenden Placement Memorandums bericksichtigt.

Die Verbreitung dieses Placement Memorandums ist nur dann zuldssig, wenn ihm die jiungsten
Jahresabschlisse (falls zutreffend) des Fonds beigefiigt sind. Diese Jahresabschliisse gelten als
integraler Bestandteil dieses Placement Memorandums.

In Ubereinstimmung mit der Satzung (wie nachstehend definiert) kann der Verwaltungsrat verschie-
dene Klassen von Stammanteilen (einzeln eine ,Klasse® und zusammen die ,Klassen“) ausgeben.
Die Bestimmungen der Satzung sind fir alle Anteilseigner verbindlich (es wird davon ausgegangen,
dass sie diese zur Kenntnis genommen haben).

Das vorliegende Placement Memorandum beruht auf den zum Zeitpunkt der Veroffentlichung in
Luxemburg geltenden Informationen, Gesetzen und Gepflogenheiten (die sich andern kénnen). Der
Fonds kann nicht an ein veraltetes Placement Memorandum gebunden sein, wenn er ein neues
Placement Memorandum herausgegeben hat, und Anleger sollten sich bei der Verwaltungsstelle
vergewissern, dass es sich um das zuletzt verdffentlichte Placement Memorandum handelt.

Diese Informationen dirfen nicht als Anlage- oder Steuerberatung ausgelegt werden. Potenzielle
Anleger sollten vor einer Anlage ihren Finanz- und Steuerberater konsultieren, um zu bestimmen,
ob eine Anlage flr sie geeignet ist.

Der Fonds sichert zu und gewahrleistet auf Dauer, dass der Fonds alleiniger rechtlicher Eigentimer
aller seiner Vermdgenswerte ist und dass keine Beschrankungen fir die Ubertragung, den Verkauf
oder eine andere Verfigung Uber diese Vermdgenswerte bestehen und dass keine Option, kein
Pfandrecht, keine Belastung, kein Sicherungsrecht und keine Schuldenlast aufgrund einer Hand-
lung oder Unterlassung des Fonds bestehen oder bestehen werden, die nicht normalerweise in den
Verwahrungsvereinbarungen zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds enthalten sind oder die
in der Fondsdokumentation erlaubt oder vorgesehen sind.

Informationen fiir Anleger — Potenzielle Anleger sollten eine unabhangige Untersuchung und
Analyse durchflihren, die sie flir angemessen halten, um die Vorteile und Risiken einer Anlage in
den Fonds zu bewerten. Es kann zu einem Kapitalverlust kommen. Anleger sollten nur dann inves-
tieren, wenn sie uUber die notwendigen finanziellen Mittel verfigen, um einen vollstandigen Verlust
ihrer Anlage zu tragen. Es wird erwartet, dass der Nettoinventarwert und die Wertentwicklung der
Anteile der verschiedenen Anteilsklassen voneinander abweichen. Es ist zu bedenken, dass der
Preis der Anteile und die Ertrage (falls zutreffend) aus ihnen sowohl fallen als auch steigen kénnen,
und es gibt keine Garantie oder Zusicherung, dass das erklarte Anlageziel des Fonds erreicht wird.

Rechte der Anleger — Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass jeder Anleger nur dann seine
Rechte als Anteilseigner direkt gegentiber dem Fonds in vollem Umfang austiben kann, insbeson-
dere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen, wenn der Anleger selbst und in seinem
eigenen Namen im Verzeichnis der Anteilseigner eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Anleger
Uber einen Vermittler in den Fonds investiert, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des
Anlegers in den Fonds investiert, ist es fur den Anleger unter Umstanden nicht immer mdglich,
bestimmte Rechte als Anteilseigner direkt gegenlber dem Fonds auszuiben. Anlegern wird emp-
fohlen, sich tGber ihre Rechte beraten zu lassen.



Beschrankungen beim Vertrieb und Verkauf von Anteilen

DIE ANTEILE WERDEN IN KEINER RECHTSORDNUNG ANGEBOTEN ODER VERKAUFT, IN
DER DAS ANGEBOT ODER DER VERKAUF GESETZLICH VERBOTEN IST, ODER AN PER-
SONEN, DIE NICHT FUR DIESEN ZWECK QUALIFIZIERT SIND.

Die Verbreitung des Placement Memorandums und das Angebot der Anteile sind in be-
stimmten Rechtsordnungen eingeschrankt. Das Placement Memorandum stellt weder ein
Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zum Kauf von anderen als den Anteilen, auf
die es sich bezieht, noch ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung zum Kauf von
Anteilen unter Umstanden dar, unter denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforde-
rung ungesetzlich ist, oder in einer Rechtsordnung, in der ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung ungesetzlich ist, oder die Person, die das Angebot oder die Aufforde-
rung macht, dazu nicht qualifiziert ist, oder eine Person, die das Angebot oder die Aufforde-
rung erhailt, dies nicht rechtmaRig tun darf. Es liegt in der Verantwortung jeder Person, die
im Besitz des Placement Memorandums ist, und jeder Person, die Anteile zeichnen méchte,
sich uber alle geltenden Gesetze und Vorschriften aller relevanten Rechtsordnungen zu in-
formieren und diese zu beachten. Anleger sollten sich selbst informieren und angemesse-
nen Rat einholen in Bezug auf die rechtlichen Anforderungen, mdglichen steuerlichen Fol-
gen, Devisenbeschrankungen und/oder Devisenkontrollvorschriften, die nach dem Recht
des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes gelten und die fiir
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, den Umtausch, die Riicknahme oder die VerauBerung
von Anteilen relevant sein konnten;

Fir die Zwecke der AIFM-Richtlinie wird der Fonds ein EWR-AIF sein, dessen Verwalter al-
ternativer Investmentfonds der Verwalter alternativer Investmentfonds, selbst ein EWR-Ver-
walter alternativer Investmentfonds aus Luxemburg, ist. Jeder Mitgliedstaat des EWR ist
dabei, Rechtsvorschriften zur Umsetzung der AIFM-Richtlinie in nationales Recht zu verab-
schieden, oder hat dies bereits getan. GemaR der AIFM-Richtlinie wird der Vertrieb von An-
teilen in oder an Anleger mit Wohnsitz oder Sitz im EWR durch diese Rechtsvorschriften
eingeschrankt, und es darf kein solcher Vertrieb stattfinden, es sei denn, er ist durch diese
Rechtsvorschriften erlaubt. Vor der Umsetzung der AIFM-Richtlinie in nationales Recht diir-
fen Anteile nur in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen in den jeweiligen Mitglied-
staaten angeboten und ausgegeben werden, und potenzielle Anleger sollten sicherstellen,
dass sie Anteile im Einklang mit diesen Gesetzen zeichnen kénnen.

Der AIFM beabsichtigt, beim Vertrieb von Anteilen in einem Gebiet des EWR (mit Ausnahme
des Vereinigten Konigreichs) an professionelle Anleger, die ihren Wohnsitz oder Sitz im
EWR haben, die nach den Bestimmungen der AIFM-Richtlinie zur Verfiigung gestellten Ver-
triebspasse zu nutzen. Anteile des Fonds durfen nur auf der Grundlage solcher Passe an
professionelle Anleger in den Gebieten des EWR vertrieben werden, fiir die ein Pass ausge-
stellt wurde.

Der Fonds kann Antrage auf die Registrierung und den Vertrieb seiner Anteile in Rechtsordnungen
aullerhalb Luxemburgs stellen und muss mdglicherweise Zahlstellen, Vertreter, Vertriebsstellen
oder andere Beauftragte in den betreffenden Rechtsordnungen benennen.

Dieses Placement Memorandum und alle aul3ervertraglichen Verpflichtungen, die sich aus oder in
Verbindung mit ihm ergeben, unterliegen luxemburgischem Recht und sind nach diesem auszule-
gen. In Bezug auf Klagen, Handlungen oder Verfahren im Zusammenhang mit Streitigkeiten, die



sich aus oder in Verbindung mit diesem Placement Memorandum ergeben (einschlielich aller au-
Rervertraglichen Verpflichtungen, die sich aus oder in Verbindung mit ihm ergeben), unterwirft sich
jede Partei unwiderruflich der Zustandigkeit der Gerichte Luxemburgs.

Die Anteile des Fonds wurden und werden weder nach dem United States Securities Act von 1933
in seiner jeweils gultigen Fassung noch nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
USA registriert oder qualifiziert und dirfen weder direkt noch indirekt Anlegern in den USA oder
US-Personen oder auf deren Rechnung angeboten, verkauft, Gbertragen oder geliefert werden, es
sei denn, dies geschieht unter bestimmten begrenzten Umstanden im Rahmen einer Transaktion,
die von diesen Registrierungs- oder Qualifikationsanforderungen ausgenommen ist. Die Anteile
wurden weder von der US Securities and Exchange Commission noch einer bundesstaatlichen
Wertpapieraufsichtsbehdrde in den USA oder einer anderen US-Aufsichtsbehtérde genehmigt oder
abgelehnt, noch hat eine der vorgenannten Behoérden die Vorzige des Angebots der Anteile oder
die Richtigkeit oder Angemessenheit des Placement Memorandums beurteilt oder gebilligt. Der
Fonds wird nicht nach dem United States Investment Company Act von 1940 in der jeweils gultigen
Fassung zugelassen.

Die Satzung erméachtigt den Verwaltungsrat, die seines Erachtens notwendigen Beschrankungen
aufzuerlegen, um sicherzustellen, dass keine Anteile des Fonds von einer Person erworben oder
gehalten werden, die gegen das Gesetz oder die Anforderungen eines Landes oder einer Regie-
rungsbehorde verstolt, oder von einer Person unter Umstanden, die nach Ansicht des Verwal-
tungsrates dazu fihren kénnten, dass dem Fonds eine Haftung oder Besteuerung entsteht oder er
einen anderen Nachteil erleidet, der dem Fonds andernfalls nicht entstanden wéare, und insbeson-
dere von einer US-Person. Der Fonds kann alle von einer solchen Person gehaltenen Anteile
zwangsweise zuricknehmen.

Der Wert der Anteile kann sowohl fallen als auch steigen, und ein Anteilseigner erhalt bei der Uber-
tragung oder Ricknahme von Anteilen moéglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag
zurlick. Ertrage aus den Anteilen kénnen in Geldwerten schwanken, und Anderungen der Wech-
selkurse kdnnen den Wert der Anteile steigen oder fallen lassen. Die H6he und Grundlage von
Steuern und Steuererleichterungen kdnnen sich andern. Es kann nicht zugesichert werden, dass
die Anlageziele des Fonds erreicht werden.

Weitere Exemplare dieses Placement Memorandums kénnen bei der Register- und Transferstelle
angefordert werden.

Allgemeines

Diese Private Placement Memorandum kann auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Uberset-
zungen durfen nur dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie das Pri-
vate Placement Memorandum in englischer Sprache. Soweit es Widerspriuche zwischen dem eng-
lischen Private Placement Memorandum und dem Private Placement Memorandum in einer ande-
ren Sprache gibt, ist das Placement Memorandum in englischer Sprache mafigebend, es sei denn,
das Gesetz einer Rechtsordnung, in der die Anteile verkauft werden, schreibt vor, dass bei einer
Klage, die sich auf Angaben in einem Private Placement Memorandum in einer anderen Sprache
als Englisch stutzt, die Sprache des Private Placement Memorandums maf3gebend ist, auf das sich
die Klage sttitzt (aber nur insoweit).

Anleger sollten den Abschnitt ,,Risikofaktoren“ lesen und beriicksichtigen, bevor sie in den
Fonds investieren. Der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Ertrage kénnen sowohl
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstdnden den urspriinglich in den



Fonds investierten Betrag nicht zuriick. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Fonds sein
Ziel erreicht oder ein bestimmtes Niveau der Wertentwicklung erzielt.

Der Fonds stellt weder eine Verpflichtung des AIFM, des Portfoliomanagers, der Verwahr-
stelle oder einer anderen natiirlichen oder juristischen Person dar, noch wird er von diesen
garantiert.

Das vorliegende Private Placement Memorandum ist fiir jeden Anleger, der Anteile halt, ver-
bindlich. Bei Abweichungen zwischen diesem Private Placement Memorandum und der Sat-
zung ist das Private Placement Memorandum maRgebend.
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DEFINITIONEN

Sofern im Placement Memorandum nicht naher definiert, haben die folgenden Begriffe und
Ausdricke die ihnen nachstehend zugewiesene Bedeutung.

»AbschlieBendes Closing“

»Abschlussprifer®

»Act von 1933

,»Act von 1940

~AIFM*

,»AIFM-Gesetz*

,AIFM-Richtlinie Stufe 2

»AIFM-Richtlinie

»AIFM-Vereinbarung*

,»AIFM-Vorschriften*

,»Als Sondersituation gelten-
des Ereignis“

ist das Datum, an dem das letzte Closing erfolgt, sofern an-
wendbar.

bezeichnet KPMG Luxembourg S.a. r.I. oder eine andere juris-
tische Person, die zum Abschlussprifer des Fonds ernannt
werden kann.

steht flr den United States Securities Act von 1933 in der je-
weils gultigen Fassung.

steht fr den United States Investment Company Act von 1940
in der jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet Generali Fund Solutions S.A. oder eine andere ju-
ristische Person, die nach der AIFM-Richtlinie zum Verwalter
alternativer Investmentfonds in Bezug auf den Fonds ernannt
werden kann.

bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 12. Juli 2013
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds in seiner je-
weils glltigen Fassung.

bezeichnet die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012.

bezeichnet die Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter al-
ternativer Investmentfonds (Richtlinie) in ihrer jeweils gultigen
Fassung und die geltenden DurchfiihrungsmalRnahmen.

bezeichnet den am 23. Marz 2020 in Kraft getretenen Vertrag
zwischen dem Fonds und dem AIFM, gemaf dem der AIFM
zum Verwalter alternativer Investmentfonds des Fonds bestellt
wurde.

bezeichnen die AIFM-Richtlinie, die AIFM-Richtlinie Stufe 2,
das AIFM-Gesetz sowie alle Durchfihrungsmafinahmen der
AIFM-Richtlinie und des AIFM-Gesetzes.

steht fur ein Ereignis, das vom Verwaltungsrat auf Empfehlung
des AIFM festgelegt wird, bei dem ein Vermdgenswert des
Fonds illiquide oder anderweitig schwer zu bewerten wird.



»Angaben zu den Teilfonds“

»Anlagebeschrankungen

»Anlagestruktur®

»Anlageverwaltungsvertrag“

»Anlageziele und -richtli-
nien“

»Anleger

»Anschlussinvestitionen“

,»Anteil“ oder ,,Anteile*

»Anteilseigner*

sAusschittende Anteile“

»Basiswahrung“

»Berechnungstag“

»Bewertungstag“

bezeichnet den Anhang zu diesem Private Placement Memo-
randum (der Bestandteil dieses Private Placement Memoran-
dums ist), der sich auf die Teilfonds bezieht.

stehen fur die in den Abschnitten 3.1 bis 3.6 dargelegten An-
lagebeschrankungen.

bezeichnet Anlagestrukturen, einschlief3lich Dachfonds, die fur
die Zwecke eingerichtet wurden, in bdrsennotierte oder nicht
borsennotierte Anlagen jeglicher Art in der EU oder einem
OECD-Land zu investieren und/oder diese zu finanzieren.
Diese Anlagestrukturen kénnen eine Rechtspersonlichkeit ha-
ben oder nicht, bérsennotiert oder nicht borsennotiert, reguliert
oder nicht reguliert sein und mussen in der EU oder einem
OECD-Land eingetragen sein.

bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem Portfoliomanager
(sofern vorhanden) und dem AIFM, auf deren Grundlage der
AIFM seine Portfoliomanagementfunktionen fur den/die betref-
fenden Teilfonds an den Portfoliomanager delegieren kann.

stehen fir die in den Abschnitten 2.3 bis 2.5 dargelegten An-
lageziele und -richtlinien.

bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Anteilen im Ver-
zeichnis der Anteilseigner des Fonds eingetragen ist.

bezeichnet Investitionen in bestehende Anlagen des Fonds.

steht fir Anteile von Klassen des Fonds, wie es der Kontext
erfordert.

steht fur den Inhaber eines Anteils.

steht fur Anteile, fir die in regelmaRigen Abstanden Dividen-
den an die Anleger ausgeschittet werden kénnen.

bezeichnet die Basiswahrung des Fonds, d. h. Euro, sofern im
Anhang des Teilfonds nichts anderes angegeben ist.

bezeichnet jeden Geschéftstag innerhalb von neun (9) Ge-
schéaftstagen ab dem entsprechenden Bewertungstag, an dem
der Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird.

bezeichnet das Datum, an dem die Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten eines bestimmten Teilfonds bewertet werden,
wie in den Angaben zu den Teilfonds definiert.



,Closing“

»Deutscher Anleger nach
Solvency II*

,Drittstaat®
»Erstes Closing“

»ESMA®

’ EU“
»EWR"

»FATCA®

,»Fonds*

»Frist fur Handelsantrage“

,Geldmarktinstrumente*

»Generali Group*

»Gesamtgebihr

»Geschiftstag”

ist jeder Geschaftstag, an dem der Verwaltungsrat und/oder
der AIFM Zusagen annimmt.

bezeichnet einen Anleger, der als deutsches Versicherungs-
unternehmen im Sinne des deutschen Umsetzungsgesetzes
zur Richtlinie 2009/138/EG Solvabilitat Il (Solvency Il) qualifi-
Ziert.

ist ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.
ist das Datum, an dem das erste Closing erfolgt.

steht fur die European Securities and Markets Authority bezie-
hungsweise Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
hdérde oder ihre Nachfolgebehdrde.

steht fir die Europaische Union.
steht fur den Europaischen Wirtschaftsraum.

bezeichnet die Bestimmungen des US-Gesetzes HIRE Act,
das allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act be-
zeichnet wird.

steht flr Generali Exklusiv Fonds S.A. SICAV RAIF, einen re-
servierten alternativen Investmentfonds im Sinne des RAIF-
Gesetzes, der nach dem Recht des Grofsherzogtums Luxem-
burg aufgelegt wurde und als Umbrella-Fonds mit mehreren
Teilfonds strukturiert ist.

bezeichnet die Uhrzeit des jeweiligen Handelstages oder einen
anderen Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat festlegen kann.

sind Instrumente, die normalerweise auf den Geldmarkten ge-
handelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

bezeichnet jedes Unternehmen, das letztlich im Eigentum der
Assicurazioni Generali SpA steht.

bezeichnet die Jahresgebihr, auf die der AIFM Anspruch hat,
wie im Anhang des jeweiligen Teilfonds naher beschrieben.

ist jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg uneinge-
schrankt fur normale Bankgeschéafte gedffnet sind, oder jeder
andere Tag, den der Verwaltungsrat als Geschaftstag festlegt
(auRer dem 24. Dezember und dem 31. Dezember).



»Gesellschaftsgesetz”

»Handelstag“

»In Betracht kommender An-
leger*

»infranity“

»IRS*

»Klasse“ oder ,,Anteils-
klasse*

»Leverage“

»Lux GAAP“

,Luxemburg“

»Mitgliedstaat”

bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915
Uber Handelsgesellschaften in seiner jeweils glltigen oder er-
ganzten Fassung.

bezeichnet jeden Geschéftstag.

bezeichnet institutionelle Anleger, professionelle Anleger
und/oder sachkundige Anleger im Sinne von Artikel 2 des
RAIF-Gesetzes sowie Anleger, die keine nicht in Betracht kom-
menden Anleger sind.

bezeichnet Infranity, eine franzdsische Aktiengesellschaft in
vereinfachter Form (société par actions simplifiée), die im Han-
dels- und Gesellschaftsregister von Paris unter der Nummer
831 266 721 eingetragen ist und von der franzésischen Fi-
nanzmarktaufsicht (Autorité des marchés financiers) unter der
Nummer GP-19000030 als franzdsische Portfolioverwaltungs-
gesellschaft und Verwalter alternativer Investmentfonds zuge-
lassen ist.

steht fur die US-Steuerbehorde (Internal Revenue Service).

der Verwaltungsrat kann gemalf der Satzung beschlie3en, in-
nerhalb jedes Teilfonds getrennte Anteilsklassen auszugeben,
deren Vermogenswerte gemeinsam angelegt werden, fir die
jedoch eigene Ausgabeaufschlags- oder Rlcknahmeab-
schlagsstrukturen, Gebuhrenstrukturen, Mindestzeichnungs-
betrage, Wahrungen, Ausschuttungspolitiken oder andere
Merkmale gelten kdnnen. Wenn verschiedene Klassen ausge-
geben werden, werden die Einzelheiten jeder Klasse in diesem
Private Placement Memorandum beschrieben;

bezeichnet Methoden, mit denen das Engagement des Fonds
durch die Aufnahme von Barmitteln oder Wertpapieren oder
durch eine in Derivatpositionen eingebettete Hebelwirkung
oder durch andere Mittel erhoht wird.

bezeichnet die im Gro3herzogtum Luxemburg allgemein aner-
kannten Rechnungslegungsgrundsatze in ihrer jeweils guilti-
gen Fassung.

bezeichnet das GroRherzogtum Luxemburg.

ist ein Mitgliedstaat der Europaischen Union. Die Staaten, die
Vertragsparteien des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum sind und die nicht Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union sind, werden in den durch dieses Abkommen
und die damit zusammenhangenden Rechtsakte festgelegten



»Nachhaltige Investitionen*

»Nachhaltigkeitsfaktoren*

»Nachhaltigkeitsrisiko*

»Nettoinventarwert je Anteil“

,Nettoinventarwert*

»Nicht in Anspruch genom-
mene Zusage*

»Nicht in Betracht kommen-
der Anleger*

Grenzen den Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleich-
gestellt.

stehen fUr Investitionen in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu ei-
nem Umweltziel oder einem sozialen Ziel im Sinne der SFDR
beitragt.

bedeuten Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Ach-
tung der Menschenrechte, Korruptions- und Bestechungsbe-
kampfung, wie in der SFDR definiert.

bezeichnet ein umweltrelevantes, soziales oder die Unterneh-
mensflihrung betreffendes Ereignis oder eine Bedingung, die,
falls sie eintritt, eine tatsachliche oder potenzielle wesentliche
negative Auswirkung auf den Wert der Anlage haben kénnte.

steht fur den Nettoinventarwert einer Klasse eines Teilfonds
geteilt durch die Anzahl der zum jeweiligen Zeitpunkt ausge-
gebenen Anteile der betreffenden Klasse.

steht fur den Nettoinventarwert des Fonds oder einer Klasse
(je nach Kontext), wie er in Ubereinstimmung mit der Satzung
und dem Private Placement Memorandum berechnet wird.

bezeichnet in Bezug auf einen Anleger den Betrag seiner Zu-
sage, der zum betreffenden Zeitpunkt noch fir die Ziehung zur
Verfligung steht.

bezeichnet eine Person, an die eine Ubertragung von Anteilen
(rechtlich oder wirtschaftlich) oder bei der ein Besitz von Antei-
len (rechtlich oder wirtschaftlich) zu folgender Situation fiihren
wirde oder nach Ansicht des Verwaltungsrates folgende Situ-
ation zum Ergebnis haben kdnnte:

a) dass die Ubertragung oder der Besitz gegen ein Gesetz
(oder eine Verordnung von einer zustandigen Behdrde)
eines Landes oder Gebietes verstdf3t, aufgrund dessen
die betreffende Person nicht zum Besitz solcher Anteile
qualifiziert; oder

b) dass der Fonds, der AIFM oder der Portfoliomanager
verpflichtet ist, sich nach einem Gesetz oder einer Ver-
ordnung registrieren zu lassen, oder dass der Fonds
Registrierungsanforderungen in Bezug auf seine Anteile
erflllen muss, sei es in den USA oder einer anderen
Rechtsordnung; oder

c) dass dem Fonds, seinen Anlegern, dem AIFM oder dem
Portfoliomanager ein gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher,



,Nominierter

»OECD CRS*

»OECD“

»OGA"

,»Person®

»Portfoliomanager

»Preis je Anteil

,Private Placement Memo-
randum®

»Professioneller Anleger*

»RAIF*

,»RAIF-Gesetz*

»Register- und Transfer-
stelle*

steuerlicher, finanzieller oder wesentlicher verwaltungs-
technischer Nachteil entsteht, der dem Fonds, seinen
Anlegern, dem AIFM oder dem Portfoliomanager an-
dernfalls nicht entstanden ware.

bezeichnet eine natirliche oder juristische Person, die von ei-
nem Anleger dazu ernannt wird, die Anteile dieses Anlegers
am Fonds als Nominierter dieses Anlegers zu halten.

steht fir Common Reporting Standard beziehungsweise den
gemeinsamen Meldestandard der OECD.

steht fiir Organisation for Economic Co-operation and Develo-
pment beziehungsweise die Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung.

Organismus flr gemeinsame Anlagen.

bezeichnet eine Einzelperson, ein Unternehmen, eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung, einen Treuhandfonds, eine
Partnerschaft, eine Vermdégensmasse, eine Vereinigung ohne
Rechtspersonlichkeit oder eine andere juristische Person.

bezeichnet ein Unternehmen, das moglicherweise von Zeit zu
Zeit vom AIFM zur Erbringung von Anlageverwaltungsdienst-
leistungen fur den/die betreffenden Teilfonds ernannt wird, wie
in den jeweiligen Angaben zu den Teilfonds angegeben.

steht fir den Nettoinventarwert je Anteil, der den fir eine
Klasse in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilen zuzuschrei-
ben ist.

steht fur dieses Private Placement Memorandum in seiner je-
weils gultigen oder erganzten Fassung.

bezeichnet professionelle Kunden im Sinne von Anhang Il der
Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie Uber Markte fur Finanzinstru-
mente).

ist ein reservierter alternativer Investmentfonds im Sinne des
RAIF-Gesetzes.

bezeichnet das Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber reservierte al-
ternative Investmentfonds in seiner jeweils gultigen oder er-
ganzten Fassung.

steht fir ADAAFA oder eine andere juristische Person, die
zur Register- und Transferstelle des Fonds ernannt werden
kann.



»Register- und Transferstel-
lenvereinbarung*

»RESA"

»Sachkundige Anleger

»Satzung“

»SFDR"

~SFTR"

»axonomie*

»Teilfonds*

»Thesaurierende Anteile*

bezeichnet den Dienstleistungsrahmenvertrag von ADAAFA,
der am 23. Marz 2020 in Kraft getreten ist und gemaR dem die
Register- und Transferstelle zur Erbringung bestimmter Re-
gistrierungs- und Transferstellenleistungen fur den Fonds be-
stellt wurde.

steht flr Recueil Electronique des Société et Associations, das
Amtsblatt von Luxemburg.

professionelle Anleger, institutionelle Anleger oder sonstige
Anleger, die: (i) sich schriftlich zum Status des sachkundigen
Anlegers bekennen und (ii) entweder mindestens einhundert-
tausend Euro (100.000 EUR) in den Fonds investieren oder
Uber eine Bescheinigung eines Kreditinstituts, eines anderen
Berufsangehdrigen des Finanzsektors im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente oder einer Ver-
waltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2001/107/EG ver-
fugen, aus der hervorgeht, dass sie ausreichend Erfahrung be-
sitzen, um eine Anlage in einen reservierten alternativen In-
vestmentfonds angemessen zu beurteilen.

bezeichnet die Satzung des Fonds.

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogeneOffenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor.

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und die Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012.

Verordnung (EU) Nr. 2020/852 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 in der je-
weils geltenden Fassung

Ein spezifisches Portfolio von Vermdgenswerten und Verbind-
lichkeiten innerhalb des Fonds, das einen eigenen Nettoinven-
tarwert hat und durch eine separate Anteilsklasse oder sepa-
rate Anteilsklassen reprasentiert wird.

steht fur Anteile, fur die keine Ausschittungen vorgesehen
sind.



,Ubertragbare Wertpapiere“

,US-Gesetz HIRE Act”

,US-Person”

sverbundene Person*

»vereinigte Staaten, ,,US“
oder ,,USA*

,verwahrstelle*

,sverwahrstellenvereinba-
rung“

bezeichnen:

1. Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere (,Ak-

tien®);
2. Anleihen und andere Schuldtitel (,Anleihen®);
3. sonstige handelbare Wertpapiere, die zum Erwerb sol-

cher Ubertragbaren Wertpapiere durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen.

steht fur den United States Hiring Incentives to Restore Em-
ployment Act.

bezeichnet eine natlrliche oder juristische Person, die eine
US-Person im Sinne von Regulation S des Act von 1933 ware,
einen Gebietsansassigen oder eine Person mit der Staatsan-
gehorigkeit der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines
ihrer Gebiete oder Besitzungen oder Regionen, die ihrer
Rechtsordnung unterliegen, oder einen anderen Fonds, eine
Vereinigung oder eine juristische Person, die nach den Geset-
zen der Vereinigten Staaten von Amerika eingerichtet wurde
oder diesen Gesetzen unterliegt, oder eine Person, die unter
die Definition einer ,US-Person® gemal diesen Gesetzen fallt.

bezeichnet in Bezug auf eine bestimmte Person eine Person,
die direkt oder indirekt Uber einen oder mehrere Vermittler die
bestimmte Person kontrolliert, von ihr kontrolliert wird oder mit
ihr unter gemeinsamer Kontrolle steht, wobei eine Holdingge-
sellschaft oder ein Unternehmen, in das investiert wird, in kei-
nem Fall als verbundenes Unternehmen des Fonds, des AIFM
oder des Portfoliomanagers angesehen werden darf und der
Fonds, der AIFM und der Portfoliomanager als miteinander
verbundene Unternehmen gelten.

bezeichnen die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliel3-
lich der Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie alle
ihre Gebiete, Besitzungen und sonstigen Regionen, die ihrer
Rechtsordnung unterliegen.

steht fur BNP Paribas, succursale de Luxembourg oder eine
andere juristische Person, die nach der AIFM-Richtlinie zur
Verwahrstelle fiir den Fonds ernannt werden kann.

bezeichnet den Verwahrstellenvertrag, der am 28. November
2022 in Kraft getreten ist und gemall dem die Verwaltungs-
stelle zur Erbringung von Verwahrleistungen fir den Fonds be-
stellt wurde.



»verwaltungs- und Domizil-
vereinbarung“

»verwaltungsrat”

,verwaltungsstelle®

»Wahrung der Anteils-
klasse*

»Zeichnungsgebiihre

»Zeichnungsvereinbarung*

»Ziehungsgesuch*

»Zugrunde liegender Fonds*

»Zuldssige Anlagen*

»Zusage*“

bezeichnet den Dienstleistungsrahmenvertrag, der am
23. Marz 2020 in Kraft getreten ist und gemal dem die Ver-
waltungsstelle zur Erbringung von Dienstleistungen in Bezug
auf den Fonds bestellt wurde.

steht fur den derzeitigen Verwaltungsrat des Fonds und ord-
nungsgemal gebildete Ausschusse.

bezeichnet Alter Domus Alternative Asset Fund Administration
S.ar.l. (LADAAFA®) oder eine andere juristische Person, die
zur Verwaltungsstelle des Fonds ernannt werden kann.

ist die Wahrung der jeweiligen Klasse innerhalb eines Teil-
fonds.

bezeichnet die Geblhr, die ein Anleger bei Annahme seiner
Zusage durch den Verwaltungsrat und/oder den AIFM bei ei-
nem Closing zahlt, sowie die Geblhr, die der Anleger bei jeder
Kapitalziehung zahlt, wie in den Angaben zu den Teilfonds na-
her beschrieben.

bezeichnet den vom Anleger auszufilllenden und zu unter-
zeichnenden Zeichnungsvertrag in der vom Fonds zu gegebe-
ner Zeit vorgeschriebenen Form.

bezeichnet eine schriftliche Mitteilung, die der AIFM einem An-
leger jedes Mal zukommen lasst, wenn dieser Anleger ver-
pflichtet ist, einen Vorschuss auf seine Zusage gegentber dem
Fonds in Form einer Kapitaleinlage zu leisten.

bezeichnet eine Anlage in einen OGA oder einen anderen zu-
lassigen Fonds, in den ein Teilfonds gemaf seinen Anlagezie-
len und -richtlinien anlegen darf.

bezeichnen die Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Anteile an zugrunde liegenden Fonds, Einlagen, deri-
vativen Finanzinstrumente und sonstigen Anlagen, in die ein
Teilfonds gemal seinen Anlagezielen und -richtlinien anlegen
darf.

bezeichnet in Bezug auf einen Anleger den Gesamtbetrag, den
er gemal seiner Zeichnungsvereinbarung zur Zeichnung von
Anteilen des Fonds zugesagt hat.



In diesem Private Placement Memorandum haben die in der ersten Spalte oben aufgefiihrten
Begriffe und Ausdriicke die ihnen gegenuberstehende Bedeutung, sofern der Kontext nichts
anderes erfordert. Alle Verweise auf ,Euro®, ,EUR" und ,€“ beziehen sich auf die Einheit der
europaischen Einheitswahrung, alle Verweise auf ,US-Dollar”, ,USD" und ,US-$“ auf die Wah-
rung der Vereinigten Staaten von Amerika.



RISIKOFAKTOREN

Die Liste der im vorliegenden Dokument beschriebenen Risiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und enthalt nicht alle Risiken, die potenzielle Anleger vor einer Anlage in den
Fonds berlcksichtigen sollten. Potenzielle Anleger sollten dieses Placement Memorandum in
seiner Gesamtheit sorgfaltig durchlesen und ihre professionellen und Finanzberater konsul-
tieren, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen.

Potenzielle Anleger sollten vor der Zeichnung von Anteilen unter anderem die folgenden Fak-
toren bertcksichtigen:

Allgemeine Risiken

Anleger sollten sich bewusst sein, dass das Halten von Wertpapieren mit Risiken verbunden
ist:

Geschéftsrisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht. Die Anlageer-
gebnisse der Teilfonds hdngen vom Erfolg des Portfoliomanagers ab.

Auswirkung des Ausgabeaufschlags

Wenn ein Ausgabeaufschlag (falls zutreffend) erhoben wird, kann ein Anleger, der seine An-
teile nach kurzer Zeit veraul3ert, moglicherweise nicht den urspringlich investierten Betrag
realisieren (selbst wenn der Wert der betreffenden Anlagen nicht fallt).

Die Anteile sollten daher als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Verwahrstelle — Abgrenzung, Unterverwahrer und Insolvenz

Werden Wertpapiere bei einem Unterverwahrer, einer Wertpapierverwahrstelle oder einem
Clearingsystem verwahrt, kdnnen diese Wertpapiere von diesen Organisationen in Sammel-
konten fur Kunden gehalten werden, und im Falle eines Ausfalls einer dieser Organisationen
muss der Fonds bei einem unUberbriickbaren Fehlbestand dieser Wertpapiere diesen Fehl-
bestand mdglicherweise anteilsmaRig teilen. Wertpapiere kénnen bei Clearing-Brokern hin-
terlegt werden, zu deren Ernennung als Unterverwahrer die Verwahrstelle nicht verpflichtet ist
und fur deren Handlungen oder Ausfélle die Verwahrstelle nicht haftet. Es kdnnen Umstande
eintreten, unter denen die Verwahrstelle von der Haftung fir die Handlungen oder Ausfalle
der von ihr ernannten Unterverwahrer befreit ist, sofern die Verwahrstelle ihren Pflichten nach-
gekommen ist.

Marktkrise und staatliches Eingreifen

Die globalen Finanzmarkte unterliegen derzeit tiefgreifenden und fundamentalen Beeintrach-
tigungen, die zu umfangreichen und beispiellosen staatlichen Eingriffen geflhrt haben. Diese
Eingriffe wurden in bestimmten Fallen kurzfristig oder ohne Vorankindigung als ,Notfall®
durchgefuhrt, was zur Folge hatte, dass einige Marktteilnehmer pl6tzlich und/oder in erhebli-
chem Umfang nicht mehr in der Lage waren, bestimmte Strategien umzusetzen oder das Ri-
siko ihrer ausstehenden Positionen zu steuern. In Anbetracht der Komplexitat der globalen



Finanzmarkte und des begrenzten Zeitrahmens, innerhalb dessen die Regierungen Maf3nah-
men einleiten konnten, waren diese Eingriffe in Bezug auf ihren Umfang und ihre Anwendung
mitunter unklar, was zu Verwirrung und Unsicherheit gefuhrt hat und dem effizienten Funktio-
nieren dieser Markte sowie zuvor erfolgreichen Anlagestrategien erheblich geschadet hat.

Es lasst sich nicht mit Sicherheit vorhersagen, welche zusatzlichen voribergehenden oder
dauerhaften staatlichen Beschrankungen den Markten auferlegt werden kénnten und/oder
welche Auswirkungen solche Beschrankungen auf die Fahigkeit des Portfoliomanagers haben
koénnten, das Anlageziel der Teilfonds zu erreichen. Allerdings ist es sehr wahrscheinlich, dass
die Regulierung der globalen Finanzmarkte erheblich zunehmen wird. Eine solche zuneh-
mende Regulierung kénnte die Wertentwicklung des Teilfondsportfolios erheblich beeintrach-
tigen.

FATCA und Einhaltung der US-Quellensteueranforderungen

Die Bestimmungen des US-Gesetzes HIRE Act, unter der Bezeichnung FATCA bekannt, er-
heben im Allgemeinen eine Quellensteuer von 30 % auf (a) bestimmte Zahlungen aus US-
Quellen (einschlieBlich Zinsen und Dividenden) nach dem 31. Dezember 2013, (b) Bruttoer-
I6se aus der Veraulierung von US-Beteiligungen oder -Schuldtiteln, die nach dem 31. Dezem-
ber 2016 realisiert werden, und (c) frihestens ab dem 1. Januar 2017 auf bestimmte Zahlun-
gen, die von bestimmten auslandischen Kérperschaften geleistet werden, soweit die Zahlun-
gen als einzubehaltende Zahlungen behandelt werden, es sei denn, der Fonds trifft ein FFI-
Abkommen (Foreign Financial Institution, wie unter ,Besteuerung — Vereinigte Staaten von
Amerika“definiert) mit der US-Steuerbehdrde IRS. Luxemburg hat ein IGA (Intergovernmental
Agreement, wie unter ,Besteuerung — Vereinigte Staaten von Amerika“ definiert) mit den USA
in Bezug auf FATCA abgeschlossen. Es ist die Absicht des Verwaltungsrates, FATCA gemaf}
dem IGA einzuhalten. Zu diesem Zweck muss der Fonds unter anderem den luxemburgischen
Steuerbehdrden jahrlich Informationen Uber die Identitat bestimmter Anleger (im Allgemeinen
Anleger, die US-Steuerzahler sind oder sich im Besitz von US-Steuerzahlern befinden) und
Einzelheiten Uber deren Bestadnde melden.

Anleger, die es versaumen, dem Fonds auf Anfrage unverzlglich die erforderlichen Informa-
tionen zur Verfligung zu stellen (oder im Falle von Anlegern, die ein ,auslandisches Finan-
zinstitut* (Foreign Financial Institution, FFI) im Sinne von FATCA sind, die nicht selbst ein FFI-
Abkommen mit dem IRS treffen oder anderweitig ein geltendes zwischenstaatliches Abkom-
men (Intergovernmental Agreement, IGA) einhalten), unterliegen in der Regel der Quellen-
steuer von 30 % in Bezug auf ihren Anteil an solchen Zahlungen, die direkt oder indirekt US-
Anlagen des Fonds zuzurechnen sind.

Zwar wird der Fonds sich bemuhen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die
Erhebung dieser Quellensteuer zu vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass er
dazu in der Lage sein wird. Wenn ein Anleger als Person identifiziert wird, die Informationen
vorgelegen muss oder anderweitig unter FATCA fallt, kann der Fonds nach eigenem Ermes-
sen entscheiden, die Beteiligung dieses Anlegers am Fonds zurlickzunehmen oder von die-
sem Anleger zu verlangen, diese Beteiligung auf eine Person zu Ubertragen, die nicht unter
FATCA fallt und die in jeder anderen Hinsicht gemalR den Bedingungen des Placement Me-
morandums ein in Betracht kommender Anleger sein kann. Falls der Fonds aufgrund des US-



Gesetzes HIRE Act einer Quellensteuer unterliegt, kann die Rendite aller Anteilseigner erheb-
lich beeintrachtigt werden.

Wechselndes Risiko fur Kapital und Ertrage

Die Anlagen der Teilfonds unterliegen den Ublichen Marktschwankungen und weiteren Risi-
ken, die mit der Anlage in Aktien, Anleihen und sonstigen bérsenbezogenen Vermdgenswer-
ten verbunden sind. Diese Schwankungen kdnnen in Zeiten von Marktzerrittungen und an-
deren aulRergewohnlichen Ereignissen extremer ausfallen. Es kann nicht zugesichert werden,
dass die Anlagen an Wert gewinnen oder die Anlageziele tatsachlich erreicht werden. Der
Wert der Anlagen und die aus ihnen erzielten Ertrdge kdnnen sowohl fallen als auch steigen,
und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten Betrag nicht zuriick. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit Iasst keine Ruckschlisse auf die zuklnftige Wertentwick-
lung zu.

Kontrahentenrisiko

Wahrend der Portfoliomanager Transaktionen durchfihrt, Positionen halt (einschliellich De-
rivate) und Barmittel bei einer Reihe von Gegenparteien hinterlegt, besteht das Risiko, dass
eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt oder zahlungsunfahig wird, wodurch
das Kapital der Teilfonds gefahrdet werden kann.

Liquiditatsrisiko

Die Anlagen der Teilfonds kénnen Liquiditatsbeschrankungen unterliegen, was bedeutet, dass
Wertpapiere nur selten und in geringen Mengen gehandelt werden kdnnen. Auch Wertpapiere
mit normaler Liquiditat kdnnen unter schwierigen Marktbedingungen Zeiten mit deutlich gerin-
gerer Liquiditat durchlaufen. Infolgedessen kdnnen Wertanderungen von Anlagen schwerer
vorherzusehen sein, und in bestimmten Fallen kann es schwierig sein, ein Wertpapier zum
letzten notierten Marktpreis oder zu einem Wert zu handeln, der als angemessen angesehen
wird.

Aussetzung des Handels mit Anteilen

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht, ihre Anteile zu verkaufen, unter aul3er-
gewohnlichen Umstanden vorubergehend ausgesetzt werden kann.

Wechselkurs-/\Wahrungsrisiko

Der Verwaltungsrat kann in Vermdgenswerte investieren, die auf ein breites Spektrum von
Wahrungen lauten. Der in der jeweiligen Wahrung ausgedruckte Nettoinventarwert schwankt
entsprechend den Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwahrung des betreffen-
den Teilfonds und den Wahrungen, auf die die Anlagen des betreffenden Teilfonds lauten.

Kiindigungsrisiken

Wenn Kundigungsrechte gelten und ausgeubt werden, wird moglicherweise nicht der gesamte
Anlagebetrag zurlckerstattet, wenn der Kurs fallt, bevor wir Gber Ihre Kiindigungsabsicht in-
formiert werden.



Inflation

Eine Anderung der Inflationsrate beeinflusst den realen Wert Ihrer Anlage.

Besteuerung

Das derzeitige Steuersystem, das fur Anleger in kollektive Kapitalanlagen in ihrem Wohnsitz-
oder Sitzland gilt, ist nicht garantiert und kann Anderungen unterliegen. Anderungen kénnen
sich negativ auf die Rendite der Anleger auswirken.

Der Fonds kann Quellen-, Kapitalertrags- oder anderen Steuern auf Ertrdge und/oder Ge-
winne aus seinem Anlageportfolio unterliegen, einschliellich und ohne Einschrankung Steu-
ern, die von der Rechtsordnung auferlegt werden, in der der Emittent der vom Fonds gehalte-
nen Wertpapiere fir Steuerzwecke eingetragen, eingerichtet oder ansassig ist. Der Fonds
stutzt sich weitgehend auf Steuerabkommen, um die inlandischen Quellensteuersatze in den
Landern, in denen er investiert, zu reduzieren. Es besteht das Risiko, dass Steuerbehdrden
in Landern, mit denen Luxemburg ein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat, ihren
Standpunkt zur Anwendung des jeweiligen Steuerabkommens andern. Demzufolge kann es
zu einer hoéheren Besteuerung von Investitionen kommen (zum Beispiel aufgrund der Erhe-
bung einer Quellensteuer in diesem auslandischen Staat). Daher kann eine solche Quellen-
steuer die Ertrage des Fonds und der Anleger beeintrachtigen.

In bestimmten Abkommen, die Bestimmungen Uber die ,Beschrankung von Vergunstigungen®
enthalten (zum Beispiel in den USA), kann die steuerliche Behandlung des Fonds von den
Steuerprofilen der Anleger des Fonds beeinflusst werden, da solche Abkommen vorschreiben
konnen, dass die Mehrheit der Anleger des Fonds aus derselben Rechtsordnung stammen
muss. Die Nichteinhaltung der Beschrankung von Vergunstigungen kann zu einer héheren
Quellensteuer fur den Fonds flhren.

Dem Fonds kdnnen auch Transaktions- oder andere ahnliche Steuern in Bezug auf den tat-
sachlichen oder fiktiven Betrag eines Erwerbs, einer VeraulRerung oder einer Transaktion in
Bezug auf sein Anlageportfolio entstehen, einschliellich und ohne Einschrankung Steuern,
die von der Rechtsordnung auferlegt werden, in der der Emittent der vom Fonds gehaltenen
Wertpapiere oder die Gegenpartei einer Transaktion, an der der Fonds beteiligt ist, zu Steu-
erzwecken eingetragen, eingerichtet oder ansassig ist. Wenn der Fonds in Wertpapiere anlegt
oder Transaktionen tatigt, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner Quellen-, Kapitalertrags-,
Transaktions- oder sonstigen Steuer unterliegen, kann nicht garantiert werden, dass in Zu-
kunft keine Steuern einbehalten oder erhoben werden, wenn sich die geltenden Gesetze, Ab-
kommen, Regeln oder Vorschriften oder deren Auslegung andern. Der Fonds kann diese
Steuern moglicherweise nicht zurlickfordern, sodass sich jede Anderung nachteilig auf den
Nettoinventarwert der Anteile auswirken kdnnte.

Wenn der Fonds sich fur die Zahlung von Steuerverbindlichkeiten und/oder die Bildung von
Ricklagen in Bezug auf Steuern entscheidet oder dazu verpflichtet ist, die fur laufende oder
frlhere Zeitrdume vom Fonds zu zahlen sind oder sein kdnnten (unabhangig davon, ob dies
in Ubereinstimmung mit aktuellen oder zukiinftigen Rechnungslegungsstandards geschieht),
wurde sich dies nachteilig auf den Nettoinventarwert der Anteile auswirken. Das kénnte zu
Vorzigen oder Nachteilen fur bestimmte Anleger flhren, je nachdem, zu welchem Zeitpunkt
sie in den Fonds einsteigen oder austeigen.



Steuerliche Entwicklungen

Die fur den Fonds geltenden Steuervorschriften andern sich standig aufgrund von:
(i)  technischen Entwicklungen — Anderungen der gesetzlichen Vorschriften;

(i)  Auslegungsentwicklungen — Anderungen in der Art und Weise, wie Steuerbehérden Ge-
setze anwenden; und

(i) Marktpraxis — das Steuerrecht besteht zwar, doch in der Praxis kann es zu Schwierig-
keiten bei der Anwendung kommen (zum Beispiel aufgrund operativer Beschrankun-

gen).

Anderungen der Steuersysteme, die fiir den Fonds und Anleger in ihrem Wohnsitz- oder Sitz-
land gelten, kdnnen die von Anlegern erzielten Ertrage beeintrachtigen.

Cyberereignis-Risiko

Wie andere Unternehmen auch, setzt die Nutzung des Internets und weiterer elektronischer
Medien und Technologien die Teilfonds, ihre Dienstleister und ihre jeweiligen Ablaufe poten-
ziellen Risiken durch Angriffe oder Vorfalle im Bereich der Cybersicherheit (zusammenfas-
send als ,Cyberereignisse“ bezeichnet) aus. Zu Cyberereignissen gehoren beispielsweise
der unbefugte Zugang zu Systemen, Netzen oder Geraten (etwa durch ,Hacking“-Aktivitaten),
die Infektion durch Computerviren oder anderen bosartigen Softwarecode sowie Angriffe, die
den Betrieb, die Geschaftsablaufe oder den Zugang oder die Funktionalitat von Websites still-
legen, deaktivieren, verlangsamen oder anderweitig stdren. Neben vorsatzlichen Cyberereig-
nissen kann es auch zu unbeabsichtigten Cyberereignissen kommen, wie die versehentliche
Freigabe vertraulicher Informationen. Cyberereignisse kdnnten einem Teilfonds und seinen
Anlegern schaden. Cyberereignisse kénnen dazu fuhren, dass ein Teilfonds oder seine
Dienstleister geschutzte Informationen verlieren, dass Daten beschadigt werden, dass Be-
triebskapazitaten verloren gehen (wie der Verlust der Fahigkeit, Transaktionen abzuwickeln,
den Nettoinventarwert zu berechnen oder Anlegern die Abwicklung von Geschaften zu er-
mdglichen) und/oder dass die geltenden Datenschutz- und sonstigen Gesetze nicht eingehal-
ten werden. Neben anderen potenziell schadlichen Auswirkungen kénnen Cyberereignisse
auch zu Diebstahl, unbefugter Uberwachung und Ausfallen der physischen Infrastruktur oder
der Betriebssysteme flhren, die den Teilfonds und seine Dienstleister unterstiitzen. Darlber
hinaus kénnten Cyberereignisse, die Emittenten betreffen, in die der Teilfonds anlegt, dazu
fuhren, dass die Anlagen des Teilfonds an Wert verlieren.

Zins- und Absicherungsrisiken

Die Wertentwicklung der Teilfonds kann beeintrachtigt werden, wenn es ihnen nicht gelingt,
die Auswirkungen von Zinsanderungen auf ihnre Geschafte durch den Einsatz einer wirksamen
Absicherungsstrategie zu begrenzen, einschliellich des Einsatzes von Zinsswaps, -caps, -
floors und anderen Zinskontrakten sowie des Kaufs und Verkaufs von Zinsfutures und Optio-
nen auf solche Futures. Sollten sich die Teilfonds dafir entscheiden (wozu sie nicht verpflich-
tet sind), birgt der Einsatz dieser derivativen Instrumente zur Absicherung eines Anlageport-
folios bestimmte Risiken, einschliefdlich des Risikos, dass Verluste aus einer Absicherungs-
position seine Ertrdge und die fur die Ausschittung an den Anleger zur Verfligung stehenden



Erldse schmalern und dass diese Verluste sogar den in diese derivativen Instrumente inves-
tierten Betrag Ubersteigen kénnen. Keine Anlage |asst sich perfekt absichern, und eine Absi-
cherung erflllt mdglicherweise nicht den beabsichtigten Zweck, Verluste aus einer bestimm-
ten Anlage auszugleichen.

Spezifische Risiken

Vertrauen in das Management der Portfoliounternehmen

Es ist zwar die Absicht eines Teilfonds, in Fonds mit bewahrten Investmentfondsmanagern
anzulegen, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dieses Management weiterhin er-
folgreich verlauft. Obwohl der Teilfonds die Wertentwicklung der zugrunde liegenden Fonds
und Anlagen Uberwacht, verlasst er sich bei der taglichen Verwaltung der Fonds auf das Ma-
nagement.

Mehrere Ebenen von Aufwendungen

Der Fonds und die zugrunde liegenden Fonds, in die er anlegt, erheben Management-
und/oder Verwaltungskosten, Aufwendungen und Performancezuweisungen. Dadurch entste-
hen den Anlegern héhere Aufwendungen, als wenn diese Kosten, Aufwendungen und Zuwei-
sungen nicht vom Fonds erhoben wirden und Anleger direkt in den zugrunde liegenden
Fonds, in den der Fonds anlegt, oder in die Portfoliounternehmen dieses zugrunde liegenden
Fonds investieren kénnten.

Anleger sind nicht direkt an einer Portfolioinvestition beteiligt

Das Angebot der Anteile stellt weder ein direktes noch ein indirektes Angebot von Beteiligun-
gen an Portfolioinvestitionen dar. Die Anleger sind keine beschrankt haftenden Teilhaber der
zugrunde liegenden Fonds, in die die Teilfonds anlegen, haben keine direkte Beteiligung an
diesen zugrunde liegenden Fonds und verfligen uber keine Stimmrechte, Rechte oder Re-
gressanspruche gegenuber diesen Fonds. Dariber hinaus hat keiner der Anleger aufgrund
seiner Anlage in den Teilfonds das Recht, sich an der Kontrolle, der Verwaltung oder dem
Betrieb eines solchen zugrunde liegenden Fonds zu beteiligen oder tiber die Verwaltung eines
solchen zugrunde liegenden Fonds zu entscheiden.

Verfligbarkeit von Informationen

Die Mdglichkeit der Teilfonds, Anlegern genaue und zeitgerechte Berichte bereitzustellen,
hangt von der Genauigkeit und Punktlichkeit der von den Managern der Portfoliofonds erhal-
tenen Berichte ab. Die Anlegern zur Verfligung stehenden Informationen Gber die den Portfo-
liofonds zugrunde liegenden Unternehmen richten sich nach der Menge der Informationen,
die von den Managern der Portfoliofonds bereitgestellt werden. Wenn die Teilfonds keinen
Zugang zu bestimmten Informationen Uber zugrunde liegende Unternehmen haben, kann die
Position der Anleger, einschlief3lich, aber ohne Einschrankung auf ihre steuerliche Position,
beeintrachtigt werden.

Es wird nicht davon ausgegangen, dass die Teilfonds Anlegern Steuerinformationen vor dem
urspruinglichen oder verlangerten Falligkeitsdatum der Steuererklarungen der Anleger zur
Verfugung stellen kdnnen. Anleger sollten planen, Fristverlangerungen fur die Einreichung
ihrer Steuererklarungen zu beantragen, geanderte Steuererklarungen (soweit verflgbar) ein-
zureichen und zusatzliche Steuern, Zinsen und méglicherweise Strafen zu zahlen, sobald



diese Informationen vorliegen. In jedem Fall kann es sein, dass Anleger nicht Uber ausrei-
chende Informationen verfligen, um korrekte Einreichungen vorzunehmen. Jeder Anleger ist
fur die Erstellung und Einreichung seiner eigenen Einkommenssteuererklarung verantwortlich.

Nachhaltigkeitsrisiken

Sofern ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt oder in einer Weise entsteht, die vom AIFM und/oder
dem Portfoliomanager nicht vorhergesehen wurde, kann es zu plétzlichen, erheblichen nega-
tiven Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und somit auf den Nettoinventarwert der Teil-
fonds kommen.

Die Auswirkungen des Eintretens eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen vielzahlig sein und va-
riieren je nach spezifischem Risiko und Anlageklasse. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Be-
zug auf einen Vermdgenswert eintritt, hat dies in der Regel negative Auswirkungen auf den
Wert des Vermdgenswerts und kann zu einem vollstandigen Wertverlust flihren. Fur ein Un-
ternehmen kann das eine Schadigung seines Rufes sein, die einen Nachfrageriickgang nach
seinen Produkten oder Dienstleistungen, den Verlust von Schliisselpersonal, den Ausschluss
von potenziellen Geschaftsmdglichkeiten, hdhere Geschaftskosten und/oder gestiegene Ka-
pitalkosten auslést. Ein Unternehmen kann auch unter den Auswirkungen von Geldstrafen
und anderen regulatorischen Sanktionen leiden. Die Zeit und die Ressourcen des Manage-
mentteams des Unternehmens kénnten von der Weiterentwicklung der Geschéaftstatigkeit ab-
gelenkt und fir die Bewaltigung des Nachhaltigkeitsrisikos, einschlieRlich Anderungen der
Geschéftspraktiken und des Umgangs mit Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten, aufge-
wendet werden.

Nachhaltigkeitsrisiken sind sowohl als eigenstandige Risiken als auch als ibergreifende Risi-
ken relevant, die sich in vielen anderen Risikoarten manifestieren, die fir die Vermégenswerte
der Teilfonds einschlagig sind. Beispielsweise kann das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos
zu finanziellen und geschaftlichen Risiken flihren, auch durch negative Folgen fir die Kredit-
wurdigkeit anderer Unternehmen. Aufgrund der wachsenden Bedeutung von Nachhaltigkeits-
aspekten sowohl fiir Unternehmen als auch fiir Verbraucher kann das Eintreten eines Nach-
haltigkeitsrisikos fur die betroffenen Unternehmen zu einem erheblichen Reputationsschaden
fuhren. Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann auch ein Durchsetzungsrisiko durch
Regierungen und Aufsichtsbehdrden sowie ein Prozessrisiko verursachen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann eine bestimmte Anlage beeinflussen oder allgemeinere Aus-
wirkungen auf Wirtschaftssektoren, geografische Regionen und/oder Rechtsordnungen oder
politische Regionen haben.

Zahlreiche Wirtschaftssektoren, Regionen und/oder Rechtsordnungen, einschlie3lich derer,
in die die Teilfonds investieren kdnnen, sind derzeit und/oder méglicherweise in Zukunft Ge-
genstand eines allgemeinen Ubergangs zu einem umweltfreundlicheren, kohlenstoffarmeren
und weniger belastenden Wirtschaftsmodell. Zu den Treibern dieses Ubergangs gehéren
staatliche und/oder regulatorische Eingriffe, sich verandernde Verbraucherpraferenzen
und/oder der Einfluss von Nichtregierungsorganisationen und Interessenvertretungen.

Gesetze, Vorschriften und Branchenstandards spielen eine wichtige Rolle bei der Kontrolle
der Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vieler Industriezweige, insbesondere in Be-
zug auf dkologische und soziale Faktoren. Anderungen solcher MalRnahmen, etwa immer



strengere Umwelt- oder Arbeitsschutzgesetze, kdnnen erhebliche Auswirkungen auf den Be-
trieb, die Kosten und die Rentabilitat von Unternehmen haben. Darlber hinaus konnen Unter-
nehmen, die sich an die geltenden MalRnahmen halten, Forderungen, Strafen und andere
Verbindlichkeiten in Bezug auf vermeintliche frihere Versaumnisse ausgesetzt sein. Jeder
der vorgenannten Punkte kann in einem erheblichen Wertverlust einer mit diesen Unterneh-
men verbundenen Anlage resultieren.

Darlber hinaus werden bestimmte Branchen von Aufsichtsbehérden, Nichtregierungsorgani-
sationen und Interessenvertretungen hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren, wie die Einhaltung von Mindestléhnen oder existenzsichernden Lohnen und Arbeitsbe-
dingungen fur Personal in der Lieferkette, sehr genau unter die Lupe genommen. Der Einfluss
solcher Behdrden, Organisationen und Gruppen sowie die 6ffentliche Aufmerksamkeit, die sie
auf sich ziehen, kénnen die betroffenen Branchen dazu veranlassen, ihre Geschaftspraktiken
wesentlich zu andern, was die Kosten erhohen und die Rentabilitat der Unternehmen erheb-
lich beeintrachtigen kann. Solche externen Einflisse kdnnen auch die Verbrauchernachfrage
nach den Produkten und Dienstleistungen eines Unternehmens erheblich beeinflussen, was
in einem betrachtlichen Wertverlust einer mit diesen Unternehmen verbundenen Anlage re-
sultieren kann.

Wirtschaftssektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, die kohlenstoffintensiv sind,
eine héhere Umweltverschmutzung aufweisen oder anderweitig eine wesentliche negative
Auswirkung auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben, kénnen unter einem bedeutenden Nachfrage-
riickgang und/oder Uberalterung leiden. Das Ergebnis sind gestrandete Vermdgenswerte, de-
ren Wert erheblich geschmalert ist oder vor ihrer erwarteten Nutzungsdauer vollstandig ver-
fallt. Versuche von Wirtschaftssektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, sich an-
zupassen, um ihre Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern, kénnten schei-
tern, hohe Kosten verursachen und die kuinftige Rentabilitat erheblich beeintrachtigen.

Tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko auf, kann das zur Folge haben, dass Anleger eine bestimmte
Anlage als nicht mehr geeignet erachten und sie verauf3ern (oder nicht in sie investieren), was
den Abwartsdruck auf den Wert der Anlage noch verstarkt.

Zusatzlich zu den oben genannten Risiken kann eine Beschreibung bestimmter Nachhaltig-
keitsrisiken relevant sein, wie im Folgenden dargelegt ist. Diese Beschreibung erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit.

Klimawandel: Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, einschliel3lich des Auftretens
extremer Wetterereignisse (beispielsweise gréRere Diirren, Uberschwemmungen oder
Stlrme), kénnen sich nachteilig auf den Betrieb, den Umsatz und die Ausgaben bestimmter
Wirtschaftssektoren auswirken und zu physischen Verlusten oder Schaden oder anderweiti-
gen Wertverlusten von Vermdgenswerten fuhren, insbesondere von physischen Vermdgens-
werten wie Immobilien und Infrastruktur. Die Erderwdrmung kann zu extremen Hitzewellen,
vermehrten lokalen oder weitreichenden Uberschwemmungen und einem Anstieg des Mee-
resspiegels fiihren, was die Infrastruktur, die Landwirtschaft und die Okosysteme gefahrdet
und das Betriebsrisiko und die Versicherungskosten erhdéht. Das wiederum kann den Nutzen
und Wert von Investitionen beeintrachtigen.



Natiirliche Ressourcen: Die Beziehung zwischen Unternehmen und natlrlichen Ressourcen
wird aufgrund der StRwasserknappheit, des Verlusts der biologischen Vielfalt und der Risi-
ken, die sich aus der Flachennutzung ergeben, immer wichtiger. Wasser ist fur die Landwirt-
schaft, die Industrie, Haushalte, die Energieerzeugung, die Freizeit und UmweltmalRnahmen
von entscheidender Bedeutung. Ein geringere Versorgung mit oder Zuweisung von Wasser
und/oder hdéhere Kosten fur die Versorgung und die Kontrolle der Wassernutzung kénnen sich
nachteilig auf den Betrieb, den Umsatz und die Ausgaben bestimmter Wirtschaftssektoren
auswirken, in die die Teilfonds investieren kénnen. Die Artenvielfalt ist die Grundlage fir Leis-
tungen des Okosystems wie Nahrungsmittel, sauberes Wasser, genetische Ressourcen,
Hochwasserschutz, Nahrstoffkreislauf und Klimaregulierung. Ein fortgesetzter Verlust der bi-
ologischen Vielfalt kann sich nachteilig auf den Betrieb, den Umsatz und die Ausgaben be-
stimmter Wirtschaftssektoren auswirken, in die der Teilfonds investieren kann, beispielsweise
Landnutzer und Meeresindustrie, Landwirtschaft, Rohstoffindustrie (Zement und Zuschlag-
stoffe, Ol, Gas und Bergbau), Forstwirtschaft und Tourismus. Flachennutzung und Flachen-
nutzungsmanagement haben einen grof3en Einfluss auf die natirlichen Ressourcen. Insbe-
sondere Wirtschaftssektoren, die von Rohstoffen abhangig sind, die mit der Abholzung von
Waldern in Verbindung stehen — wie Soja, Palmdl, Rinder und Holz — kdnnen durch Malinah-
men zur Bewirtschaftung von Flachen nachteilige Folgen fir ihren Betrieb, ihren Umsatz und
ihre Ausgaben erleiden.

Verschmutzung und Abfélle: Verschmutzung beeintrachtigt die Umwelt und kann sich bei-
spielsweise negativ auf die menschliche Gesundheit auswirken, die Okosysteme und die Ar-
tenvielfalt schadigen und Ernteertrage verringern. Von Regierungen oder Aufsichtsbehdrden
eingefiihrte MaRnahmen zum Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft und zur allge-
meinen Verringerung der Umweltverschmutzung sowie zur Kontrolle und Minderung von Ab-
fallen kdnnen sich nachteilig auf den Betrieb, den Umsatz und die Ausgaben von Wirtschafts-
sektoren auswirken, in die die Teilfonds investieren kdnnen. Technologien, die mit umwelt-
schadlichen Materialien oder Praktiken in Verbindung gebracht werden, kdnnen veralten, was
zu einer Wertminderung der Investitionen fuhrt.



ANLAGEBEDINGUNGEN
1. DER FONDS

1.1. Generali Exklusiv Fonds S.A. SICAV-RAIF ist ein Investmentfonds, der nach dem
Recht des Gro3herzogtums Luxemburg als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ge-
grindet wurde und als reservierter alternativer Investmentfonds (Société d’investissement a
capital variable — Fonds d'investissement alternatif réservé) im Sinne des RAIF-Gesetzes, des
Gesellschaftsgesetzes und der Satzung qualifiziert ist. Der Fonds wurde am 23. Marz 2020 in
Luxemburg auf unbestimmte Zeit eingerichtet und hat seinen eingetragenen Sitz in 15, Bou-
levard F. W. Raiffeisen, L-2411 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg. Der Fonds ist im Lu-
xemburger Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S. Luxembourg) unter der Nummer B
243183 eingetragen. Die Satzung wurde zum letzten Mal am 10. Januar 2024 gemaR einer
am 6. Februar 2024 im RESA veroffentlichten Urkunde geandert. Der Fonds ist im offiziellen
Verzeichnis der RAIFs des R.C.S. eingetragen.

1.2.  Der Fonds ist als ,Umbrella-Fonds® gemalR Artikel 49 des RAIF-Gesetzes strukturiert
und kann als solcher separate Teilfonds betreiben, die jeweils durch eine oder mehrere An-
teilsklassen reprasentiert werden. Die Teilfonds unterscheiden sich durch ihre spezifische An-
lagepolitik oder andere spezifische Merkmale, die im Anhang des jeweiligen Teilfonds naher
beschrieben sind. Die Teilfonds kdnnen offen oder geschlossen sein, wie fir jeden Teilfonds
in den Angaben zu den Teilfonds angegeben.

1.3.  Der Fonds stellt eine einzige juristische Person dar, aber die Vermdgenswerte der ein-
zelnen Teilfonds werden ausschlielich zugunsten der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds
angelegt, und die Vermdgenswerte eines bestimmten Teilfonds haften ausschliellich fur die
Verbindlichkeiten, Verpflichtungen und Schulden des betreffenden Teilfonds. Der Verwal-
tungsrat kann jederzeit beschlie3en, neue Teilfonds aufzulegen und/oder innerhalb jedes Teil-
fonds eine oder mehrere Anteilsklassen zu schaffen, und dieses Private Placement Memo-
randum wird entsprechend aktualisiert. Der Verwaltungsrat kann aul3erdem jederzeit beschlie-
Ren, einen Teilfonds oder eine oder mehrere Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds fir wei-
tere Zeichnungen zu schlie3en.

1.4. Das Kapital des Fonds entspricht dem Wert seines Nettovermégens. Das Mindestan-
teilskapital des Fonds betragt 1.250.000 EUR.

1.5. Der Fonds gilt auRerdem als alternativer Investmentfonds im Sinne des AIFM-Geset-
zes und des RAIF-Gesetzes. Der Fonds hat den AIFM zu seinem externen Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds ernannt. Der AIFM ist als vollwertiger Verwalter alternativer Investment-
fonds gemaf der AIFM-Richtlinie qualifiziert. Der AIFM ist von der CSSF zugelassen und be-
aufsichtigt.

1.6. Anteile an den Teilfonds werden ausschlieRlich in Betracht kommenden Anlegern an-
geboten. Bei einer Anlage in den Teilfonds Uber einen Nominierten muss der Anleger, der
Uber den Nominierten zeichnet, ein in Betracht kommender Anleger sein. Anleger, deren
Zeichnung von Anteilen vom Verwaltungsrat angenommen wird, werden Anteilinhaber des
Teilfonds. Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben.



1.7.  Das Anteilskapital des Fonds entspricht zu jeder Zeit dem gesamten Nettoinventarwert
und sollte nicht unter das gemaf dem RAIF-Gesetz vorgeschriebene Mindestkapital fallen.

1.8. Die Basiswahrung des Fonds ist EUR.

2. ANLAGEZIELE, -STRATEGIEN UND -RICHTLINIEN DES FONDS UND DES/DER
TEILFONDS

Zweck

2.1.  Der ausschlieldliche Zweck des Fonds besteht darin, die ihm zur Verfigung stehenden
Mittel in Wertpapieren jeglicher Art, Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie anderen
nach dem RAIF-Gesetz zuldssigen Vermogenswerten und vorbehaltlich der Anlageziele und
-richtlinien sowie der Anlagebeschrankungen des Fonds anzulegen, um die Anlagerisiken zu
streuen und den Anteilseignern die Ergebnisse der Fondsverwaltung zukommen zu lassen.

2.2. Der Fonds kann in dem gemal dem RAIF-Gesetz zulassigen Umfang MalRnahmen
ergreifen und Geschéafte durchfuhren, die er fur die Erreichung und Entwicklung seines
Zwecks fur nutzlich halt.

Anlageziele und -richtlinien

2.3. Das Ziel des Fonds liegt darin, den Anlegern Zugang zu Teilfonds zu verschaffen, die
Kapitalzuwachs und regelmalige Ertrage bieten.

2.4. Jeder Teilfonds verfolgt eine eigene Anlagepolitik und die Anlagebeschrankungen kén-
nen fir jeden Teilfonds unterschiedlich sein. Die Anlagestrategie, -ziele und -richtlinien sowie
spezifische Anlagebeschrankungen werden vom Verwaltungsrat im Rahmen der geltenden
Beschrankungen des RAIF-Gesetzes festgelegt. Die Anlagestrategie, die Anlageziele und die
Anlagepolitik werden fir jeden Teilfonds in den Angaben zu den Teilfonds offengelegt.

2.5. Der Fonds tatigt seine Anlagen nach dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht.
Zu diesem Zweck wird vor einer Anlage eine Due-Diligence-Priifung durchgefiihrt, die unter
anderem

o strukturelle Informationen Uber den Investmentfonds (Unternehmensinformationen,
Management und externe Dienstleister) und

. Informationen Uber Risikomessung und Risikomanagement, Bewertungsverfahren,
Leistungsberichte und Gebuhren umfasst.

3. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

3.1.  In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des RAIF-Gesetzes beruht die Anlage-
strategie der einzelnen Teilfonds auf dem Grundsatz der Risikostreuung. Jeder Teilfonds halt
jederzeit die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen ein, die fur reser-
vierte alternative Investmentfonds gelten. Insbesondere muss jeder Teilfonds die nachste-
hend aufgefiuihrten Regeln und Beschrankungen einhalten.



3.2. Ein Teilfonds darf grundsatzlich nicht mehr als 30 % seines Vermdgens oder seiner
Zusagen in Instrumente von ein und derselben Art, die von ein und demselben Emittenten
begeben werden, investieren oder sich zur Zeichnung verpflichten.

Diese Beschrankung gilt jedoch nicht fur Anlagen in Wertpapieren, die von einem Mitgliedstaat
der OECD oder von den ortlichen Behérden eines solchen Staates, von supranationalen Ein-
richtungen und Organisationen mit EU-, regionaler oder internationaler Ausrichtung begeben
oder garantiert werden, sowie flr Anlagen in Ziel-OGAs, deren Anforderungen an die Risi-
kostreuung mindestens mit den flir den Fonds geltenden Anforderungen vergleichbar sind.
Fur die Anwendung der beschriebenen Beschrankung muss jeder Teilfonds eines Ziel-OGA
mit Dachstruktur als separater Emittent betrachtet werden, sofern der Grundsatz der Tren-
nung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds gegenuber Dritten gewahrleistet ist.

3.3.  Fur die Zwecke der Investition in einige zulassige Anlagen kann der Fonds Uber eine
oder mehrere hundertprozentige Tochtergesellschaft(en) investieren, die aulerhalb Luxem-
burgs ansassig sein kann/kénnen.

3.4. Ungeachtet der Absatze 3.1 bis 3.2 und in dem Malie, in dem der Teilfonds die oben
genannte Anlagepolitik umsetzt, indem er unter anderem Uber einen zugrunde liegenden
Fonds, einen sogenannten ,SIF-dhnlichen RAIF“ (d. h. einen RAIF, dessen Vermbégenswerte
grundsatzlich jeweils nicht mehr als 30 % seines Portfolios ausmachen dirfen, vorbehaltlich
der Flexibilitat der aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften und/oder der Marktpraxis) investiert,
gelten die oben genannten Anlagebeschrankungen nicht auf der Ebene des Teilfonds, son-
dern auf der Ebene des zugrunde liegenden ,SIF-8hnlichen RAIF. Folglich kann ein Teilfonds
100 % oder weniger seines Vermdgens in einen solchen zugrunde liegenden ,SIF-ahnlichen
RAIF* anlegen.

Liquide Vermégenswerte

3.5. Ein Teilfonds kann jederzeit in Einlagen, Geldmarktinstrumente, liquide Mittel und Li-
quiditats- oder Kreditfazilitaten investieren.

Kredite und Zugang zu Leverage

3.6. Sofern in den jeweiligen Angaben zu den Teilfonds nicht anders angegeben, kann ein
Teilfonds das gesamte Spektrum der Mdglichkeiten und Innovationen der Finanzmarkte nut-
zen, um die effizienteste Form der Kreditaufnahme oder Hebelung zu erreichen, wie in den
jeweiligen Angaben zu den Teilfonds angegeben. Dazu gehdren unter anderem die direkte
Kreditaufnahme Uber Einschusszahlungen, Gber Repo- oder Aktien-/Kreditmarkte und tber
die eingebettete Hebelwirkung von bdrsengehandelten und aufRerbdrslichen Derivaten, bei
denen nur ein Bruchteil des Risikokapitals in Form von Einschusszahlungen erforderlich ist.

3.7. Die maximale H6he des Leverage (berechnet nach der Commitment-Methode und der
Bruttomethode), die ein Teilfonds einsetzen darf, ist fur jeden Teilfonds in den jeweiligen An-
gaben zum Teilfonds angegeben.



Wertpapierleihe

3.8. Ein Teilfonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return Swaps im
Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(die ,SFT-Verordnung®) verwenden.

3.9.  Wenn ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne der SFT-Verordnung
tatigt, sind alle in der SFT-Verordnung vorgeschriebenen Informationen auf Anfrage am ein-
getragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Beschrédnkungen fiir Anlagen in Immobilienfonds

3.10. Anlagen in Anlagestrukturen, die als alternative Investmentvehikel (AlIF) mit Schwer-
punkt Immobilien gelten, mussen die folgenden Anlagekriterien einhalten:

° der Investmentfonds ist ein offener oder geschlossener Spezial-AlF oder ein geschlos-
sener Publikums-AlIF,

o die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz im EWR und ist von den zustandigen Be-
horden zugelassen, als Verwaltungsgesellschaft im Sinne der AIFM-Richtlinie (2011/61/EU)
zu handeln,

o der AIF investiert ausschlieBlich in Immobilieneigentum oder eigentumsahnliche
Rechte oder in Anteile an Immobiliengesellschaften, die nach ihrer Satzung oder ihrem Ge-
sellschaftsvertrag nur Immobilien oder andere Immobiliengesellschaften halten dirfen,

. der AIF nimmt Darlehen in einer Hohe auf, die 60 % des Bruttowerts des vom AIF
gehaltenen Immobilienvermdgens nicht Gbersteigt,

. der AIF nimmt kurzfristige Kredite in einer Hohe auf, die 30 % des Nettoinventarwerts
des AIF nicht Ubersteigt,

. der AIF setzt Derivate nur zu Absicherungszwecken ein (beispielsweise bei Zins- oder
Wahrungsrisiken),

. der AIF darf Liquiditatsanlagen nur in Bankkonten, Geldmarktfonds und anderen Bar-
mittelaquivalenten tatigen, und

. die Anteile an einem geschlossenen AIF missen innerhalb von héchstens drei (3) Mo-
naten frei an institutionelle Anleger Ubertragbar sein.

Derivate

3.11. Ein Teilfonds kann fir die Zwecke (i) der Absicherung und/oder (ii) eines effizienten
Portfoliomanagements alle derivativen Finanzinstrumente einsetzen, einschlie3lich Finanzter-
minkontrakte, Optionen (auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes
oder andere Instrumente), Terminkontrakte (einschlieBlich Devisenkontrakte), Swaps (ein-
schlief3lich Total Return Swaps, Devisenswaps, Rohstoffindex-Swaps, Zinsswaps und Swaps
auf Aktienkorbe), Kreditderivate (einschlie3lich Credit Default Derivate, Credit Default Swaps



und Credit Spread Derivate), Optionsscheine und strukturierte Finanzderivate wie kredit- und
aktiengebundene Differenzkontrakte (CFDs) und andere Derivate, die im Freiverkehr (,OTC")
gehandelt werden. Fur die Auswahl der diesen derivativen Finanzinstrumenten zugrunde lie-
genden Vermodgenswerte gelten keine geografischen oder sonstigen Beschrankungen, sofern
es sich bei den zugrunde liegenden Vermoégenswerten um Instrumente handelt, die mit der
Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind. Um jeden Zweifel auszuschlielen, dirfen weder der
Fonds noch die Anlagestrukturen, in die der Fonds investiert, Derivate zu Spekulationszwe-
cken einsetzen.

Bewertung der Kreditwiirdigkeit und Kreditratings

3.12. Esist zu prifen und sicherzustellen, dass die Anlagerichtlinien und/oder Statuten einer
Anlagestruktur, in die der Fonds investiert, Folgendes vorsehen:

a) Bevor Investitionen getatigt werden, die mit einem Kreditrisiko verbunden sind, muss
die Kreditwirdigkeit des Kreditnehmers/Emittenten/Finanzinstruments beurteilt und wahrend
der Haltedauer regelmaRig Uberpriift werden. Das AusmaR der regelmaRigen Uberprifung
hangt von der Art der Fazilitat, der Kreditwirdigkeit des Kreditnehmers und dem Marktumfeld
ab. Anlagen ohne laufende Risikobewertung sind nicht zuldssig. Diese Kreditrisikobewertun-
gen muassen fir jeden Vermdgenswert durchgeflhrt und dokumentiert werden. Eine interne
Bewertung der Kreditwirdigkeit muss durch eine quantitative Analyse Uberprift werden:

o wenn nur ein externes Rating verfligbar ist und das Ergebnis der internen Be-
wertung der Kreditwurdigkeit besser ist als das externe Rating,

o wenn mindestens zwei externe Ratings verfligbar sind und das Ergebnis der
internen Bewertung der Kreditwirdigkeit besser ist als das zweitbeste externe Rating.

Interne und/oder externe Ratings von Ratingagenturen, die gemaf der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Septem-
ber 2009 Uber Ratingagenturen (Verordnung Uber Ratingagenturen) registriert oder
zertifiziert sind, kdnnen berlcksichtigt werden, und

b) Anlagen in Vermobgenswerten mit einem Rating unterhalb von Speculative Grade (d. h.
unter B- von Standard & Poor's und Fitch oder B3 von Moody's) (das ,Speculative Rating®)
sind nicht zulassig. Wenn das Rating der von der Anlagestruktur gehaltenen Vermdgenswerte
unter das Speculative Rating fallt, wird das Verfahren fur nicht zulassige Anlagen eingeleitet.
Das setzt voraus, dass die Anlagestruktur in Abstimmung mit dem Fonds und unter Bertck-
sichtigung der Marktlage entscheidet, wie mit diesen Vermogenswerten verfahren wird. Um
Schwierigkeiten zu vermeiden, kdnnen Vermdgenswerte, die herabgestuft werden (und deren
Kreditqualitat sich nicht wieder auf Speculative Grade verbessert), im Allgemeinen bis zu zwolf
(12) Monate nach dem Herabstufungsereignis in der Anlagestruktur verbleiben.

Um jeden Zweifel auszuschlief3en, gilt diese Anforderung gemaf Abschnitt 3.12 nicht fur Ka-
pitalbeteiligungen an Infrastrukturen.



Anteilskapital — Anteilsklassen

3.13. Das Kapital des Fonds besteht aus voll eingezahlten nennwertlosen Anteilen und ent-
spricht zu jedem Zeitpunkt dem gesamten Nettovermogen des Fonds. Das Mindestanteilska-
pital des Fonds nach luxemburgischem Recht betragt eine Million zweihundertfinfzigtausend
Euro (1.250.000 EUR). Bei der Grindung betragt das Anfangskapital dreilBigtausend Euro
(30.000 EUR), voll eingezahlt und reprasentiert durch dreihundert (300) Anteile zu je einhun-
dert Euro (100 EUR). Die Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Alle ausgege-
benen Namensanteile des Fonds werden im Verzeichnis der Anteilsinhaber erfasst, das vom
Fonds oder von einer oder mehreren vom Fonds dazu benannten Personen gefihrt wird. Die-
ses Verzeichnis enthalt den Namen jedes Eigentiimers von Namensanteilen, seinen Wohnsitz
oder gegenuber dem Fonds angegebenen gewahlten Wohnsitz, die Anzahl der von ihm ge-
haltenen Namensanteile und den auf jeden dieser Anteile eingezahlten Betrag.

3.14. Anteilsinhaber, die zum Erhalt von Namensanteilen berechtigt sind, missen dem
Fonds eine Adresse mitteilen, an die alle Mitteilungen und Bekanntmachungen geschickt wer-
den konnen. Diese Adresse wird auch in das Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragen.

3.15. Ein Anteilseigner kann seine im Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragene Adresse
jederzeit durch eine schriftliche Mitteilung an den Fonds an dessen eingetragenen Sitz oder
an eine andere vom Fonds von Zeit zu Zeit festgelegte Adresse andern.

3.16. Der Fonds kann beschlief3en, Bruchteile von Anteilen auszugeben. Solche Bruchteile
von Anteilen sind nicht stimmberechtigt, es sei denn, die Anzahl der Bruchteile von Anteilen
entspricht einem ganzen Anteil. In diesem Fall sind sie stimmberechtigt, haben aber Anspruch
auf eine anteilige Beteiligung an dem der betreffenden Anteilsklasse zurechenbaren Nettover-
mogen.

3.17. Der Fonds kann mehr als eine Klasse von Anteilen anbieten. Jede Anteilsklasse kann
in Bezug auf die Kriterien fur die Zeichnung (einschlief3lich der Zulassungsbedingungen), die
Ricknahme, den Mindestbestand, die Gebihrenstruktur, die Wahrung, die Absicherungspo-
litik und die Ausschiittungspolitik unterschiedliche Merkmale aufweisen. Fir jede Klasse wird
ein separater Preis je Anteil berechnet.

3.18. Anteile haben keinen Nennwert, sind Gbertragbar und berechtigen innerhalb jeder
Klasse zu gleichen Teilen zur Beteiligung an den Gewinnen aus dem Fonds, dem sie zuzu-
ordnen sind, und an den Erlésen aus einer Liquidation. Alle Anteile werden als Namensanteile
ausgegeben.

3.19. Die Anteile werden an Anleger ausgegeben, die als in Betracht kommende Anleger
infrage kommen. Anleger, die Anteile zeichnen, missen eine Zeichnungsvereinbarung ab-
schlief3en, wie in diesem Placement Memorandum naher beschrieben. Zeichnungen von An-
teilen werden nur bis zum Datum des abschlieBenden Closings angenommen, sofern in den
Angaben zu den Teilfonds ein solches abschliefendes Closing vorgesehen ist.

3.20. Der Fonds kann die Ausgabe von Anteilen als Gegenleistung fir eine Sacheinlage in
Form von Wertpapieren oder anderen Instrumenten akzeptieren, sofern diese Wertpapiere
oder anderen Instrumente mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagebeschran-
kungen des betreffenden Teilfonds Ubereinstimmen. Die Parteien einer solchen Sacheinlage



kénnen mit dem Wirtschaftsprifer und dem AIFM vereinbaren, den letzten jahrlichen gepruf-
ten Nettoinventarwert innerhalb von sechs (6) Monaten nach Ende des vorangegangenen
Geschéftsjahres zu verwenden, um die Anforderungen von Artikel 7 der Satzung und Artikel
39(6) des RAIF-Gesetzes unter Beriicksichtigung des Gesellschaftsgesetzes zu erfiillen, ohne
dass ein spezieller Bericht des Wirtschaftsprifers erstellt werden muss.

Form von Anteilen

3.21. Alle Anteile sind Namensanteile und werden nur mit Verzeichniseintrag ausgegeben,
was bedeutet, dass der Anspruch eines Anlegers durch einen Eintrag in das von der Register-
und Transferstelle gefiihrte Verzeichnis der Anteilsinhaber des Fonds und nicht durch ein An-
teilszertifikat nachgewiesen wird.

Ausschlittungsrichtlinie

3.22. Die Teilfonds kénnen thesaurierende Anteile und ausschiittende Anteile ausgeben.

3.23. Thesaurierende Anteile kapitalisieren ihre gesamten Ertrage, wahrend ausschuttende
Anteile Dividenden zahlen kénnen.

3.24. Ausschuttungen kénnen nach Ermessen des Verwaltungsrates aus Kapitalertragen,
Kapitalgewinnen oder Kapital gezahlt werden. Da Ausschittungen aus dem Kapital des Fonds
gezahlt werden kénnen, besteht ein groReres Risiko, dass Kapital aufgezehrt wird und ,Er-
trage“ durch den Verzicht auf das Potenzial fur kinftiges Kapitalwachstum der Anlagen der
Anteilsinhaber erzielt werden und der Wert kiinftiger Ertrage ebenfalls gemindert wird. Dieser
Kreislauf kann so lange fortgesetzt werden, bis das gesamte Kapital aufgebraucht ist (vorbe-
haltlich der unten aufgefihrten Mindestanforderungen an den Nettoinventarwert). Je nach
Rechtsordnung des Anlegers kdnnen Ausschittungen, die aus Kapital gezahlt werden, an-
dere steuerliche Auswirkungen haben als Ausschittungen, die aus Ertragen gezahlt werden,
und Anlegern wird empfohlen, diesbezuglich ihren eigenen Rat einzuholen.

3.25. Ausschittungen werden per elektronischer Uberweisung an den Anleger beziehungs-
weise bei gemeinsamen Inhabern an den Namen des ersten im Verzeichnis eingetragenen
Anlegers gezahlt, es sei denn, es ist ein gemeinsames Konto vorhanden, das in der Zeich-
nungsphase angegeben und von der Register- und Transferstelle entsprechend akzeptiert
wurde.

3.26. Zahlungen werden in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse geleistet. Ausschut-
tungen, die funf (5) Jahre nach ihrer Erklarung nicht eingefordert werden, verfallen und fallen
an den Fonds zuriuck. In jedem Fall darf keine Ausschuttung vorgenommen werden, wenn
dadurch der Nettoinventarwert des Fonds unter den Gegenwert von 1.250.000 EUR fallen
wirde.

3.27. Ausschuttungen kénnen in bestimmten Rechtsordnungen als steuerpflichtiges Ein-
kommen behandelt werden. Anleger sollten ihre eigene professionelle Steuerberatung in An-
spruch nehmen.

3.28. Sollten die Anleger beschliel3en, den an sie auszuschittenden Betrag wieder anzule-
gen, sofern solche Mdglichkeiten bestehen, werden diese Ausschittungen in weitere Anteile



derselben Klasse reinvestiert, und die Anleger werden durch Ausschuttungsbescheinigungen
Uber die Einzelheiten informiert.

3.29. Bei einer Liquidation eines Teilfonds werden nicht vereinnahmte Dividenden bei der
Luxemburger Caisse de Consignation hinterlegt, sobald die Liquidation erfolgt ist.

3.30. Solange und soweit die Anteile zum Sicherungsvermdgen eines deutschen Anlegers
nach Solvency Il gemaf § 125 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) gehoéren, wird der Fonds
in Bezug auf den betreffenden deutschen Anleger nach Solvency Il (i) keine Betrage von Aus-
schittungen abziehen, die ansonsten an diesen deutschen Anleger nach Solvency Il gezahlt
worden waren, (ii) weder seine eigenen Forderungen gegen Forderungen des Anlegers nach
Solvency Il aufrechnen, soweit ihm dies nach § 130 Abs. 2 Satz 2 VAG untersagt ist, (iii) noch
Zurlckbehaltungsrechte, Pfandrechte und ahnliche Rechte ausuben.

3.31. Bargeldlose Ausschittungen sind unzulassig.

Ertragsausgleich

3.32. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen Vereinbarungen zum Ertragsaus-
gleich treffen, um sicherzustellen, dass die Hohe der aufgelaufenen und jeder Anteilsklasse
zuzurechnenden Ertrage nicht durch die Ausgabe, den Umtausch oder die Rlicknahme von
Anteilen wahrend einer Rechnungsperiode oder eines Ausschittungszeitraums beeinflusst
wird.

Verdffentlichung des Preises je Anteil

3.33. Der Preis je Anteil ist kostenlos erhaltlich und wird in den Niederlassungen der Regis-
ter- und Transferstelle wahrend der Geschéftszeiten an jedem Geschaftstag zur Verfugung
gestellt.

Berichte und Abschliisse

3.34. Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

3.35. Der Fonds erstellt einen gepriften Jahresbericht, der am eingetragenen Sitz des
Fonds erhaltlich ist. Die in Artikel 21(4) und 21(5) des AIFM-Gesetzes genannten Informatio-
nen werden den Anlegern zusammen mit dem Jahresbericht zur Verfligung gestellt oder ge-
gebenenfalls im Jahresbericht des Fonds gemal Artikel 20 ,Jahresbericht* des AIFM-Geset-
zes und Artikel 108 und 109 der AIFM-Richtlinie Stufe 2 aufgefihrt.

Dariiber hinaus werden die Anleger unverziglich Uber jede Anderung der in Artikel 108 und
109 der AIFM-Richtlinie Stufe 2 genannten Informationen informiert. In Bezug auf das Risi-
koprofil des Fonds und seines bzw. seiner Teilfonds und die vom AIFM zur Steuerung dieser
Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme wird der AIFM (i) in regelmafigen Abstan-
den Konformitatsberichte in Bezug auf das Risikomanagementsystem und die Risikomanage-
mentpolitik in der Art, Form und mit dem Detaillierungsgrad erstellen, die in den anwendbaren
Gesetzen vorgeschrieben sind, und dem Teilfonds vorlegen, und (ii) dem Teilfonds und den
Anlegern in der Art und Form, mit dem Detaillierungsgrad und in der Haufigkeit, wie sie im
Risikomanagementsystem gemal den geltenden Gesetzen vorgeschrieben sind, die ndtigen



Informationen zur Verfigung stellen, um (a) die luxemburgischen Anforderungen an das Risi-
komanagement zu erfillen und (b) die Chancen durch eine Anlage in den Teilfonds zu beur-
teilen. Im Falle einer Anderung muss die Offenlegung die Informationen tiber die Anderung
und ihre voraussichtlichen Auswirkungen auf den Teilfonds und seine Anleger enthalten.

4, VERWALTUNGSRAT

4.1. Der Verwaltungsrat ist fur die allgemeine Verwaltung und Kontrolle des Fonds gemaf
der Satzung verantwortlich. Der Verwaltungsrat ist aufRerdem fir die Umsetzung der Anlage-
ziele und -richtlinien des Fonds sowie fiir die Uberwachung der Verwaltung und der Geschéfts-
tatigkeit des Fonds verantwortlich.

4.2. Der Verwaltungsrat verfiigt Gber weitreichende Befugnisse, um unter allen Umstanden
im Namen des Fonds zu handeln, vorbehaltlich der Befugnisse, die von Gesetzes wegen den
Anlegern vorbehalten sind.

4.3. Die folgenden Personen wurden als Verwaltungsratsmitglieder des Fonds ernannt:
Hr. Moritz GRIBAT
Frau Samah MOHAMED
Frau Alicja BIREN

4.4. Die Mitglieder des Verwaltungsrates uben ihr Amt bis zu ihrem Rucktritt, ihrem Able-
ben, ihrer Suspendierung oder ihrer Entlassung im Einklang mit der Satzung aus. Zusatzliche
Verwaltungsratsmitglieder des Fonds kénnen in Ubereinstimmung mit der Satzung ernannt
werden. Alle Direktoren erhalten eine angemessene Vergutung und die Erstattung ihrer Aus-
lagen, die ihnen im Zusammenhang mit der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Direktoren ent-
stehen. Die Mitglieder des Verwaltungsrates kdnnen in den Fonds investieren. Informationen
Uber die an Verwaltungsratsmitglieder gezahlten Honorare sind in den Abschlissen des
Fonds enthalten.

4.5. Der Fonds kann Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte sowie ihre Erben,
Testamentsvollstrecker und Verwalter fir Kosten, Geblhren, angemessene Auslagen, Ver-
luste oder Schaden oder Verbindlichkeiten entschadigen, die ihnen im Zusammenhang mit
einer Klage, einem Prozess oder einem Verfahren entstehen, in das sie verwickelt werden,
weil sie ein Manager oder leitender Angestellter des Fonds sind oder waren, oder auf deren
Verlangen einer anderen Gesellschaft, deren Anteilseigner oder Glaubiger der Fonds ist und
fur die sie keinen Anspruch auf Entschadigung haben, es sei denn, es handelt sich um Ange-
legenheiten, fur die sie in einer solchen Klage, einem solchen Prozess oder Verfahren rechts-
kraftig wegen grober Fahrlassigkeit oder Fehlverhaltens verurteilt werden. Im Fall eines Ver-
gleichs wird die Entschadigung nur in Verbindung mit solchen Angelegenheiten gewahrt, die
durch den Vergleich abgedeckt sind und bei denen der Fonds von einem Rechtsbeistand da-
rauf hingewiesen wird, dass die zu entschadigende Person keine solche Pflichtverletzung be-
gangen hat.



5. VERWALTER ALTERNATIVER INVESTMENTFONDS

5.1. Der Fonds hat Generali Investments Luxembourg S.A. gemaf den Bestimmungen der
Vereinbarung Uber die Verwaltung alternativer Investmentfonds, die am Tag der Grindung
des Fonds abgeschlossen wurde, damit beauftragt, als externer Verwalter alternativer Invest-
mentfonds im Sinne des RAIF-Gesetzes zu fungieren. Nach einer Teilabspaltung von Generali
Investments Luxembourg S.A. mit Wirkung zum 1. Januar 2026 ist Generali Fund Solutions
S.A. der AIFM des Fonds. Der AIFM ist vorbehaltlich der Gesamtaufsicht des Verwaltungsra-
tes flr das Portfoliomanagement, das Risikomanagement und die Vertriebsdienste fir den
Fonds verantwortlich.

5.2.  Der AlIFM ist von der CSSF zugelassen und reguliert und bei der CSSF registriert. Der
eingetragene Sitz des AIFM ist 4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg.

5.3. Der Verwaltungsrat von Generali Fund Solutions S.A. besteht aus folgenden Perso-
nen:

Herr Pierluigi Martino
Hr. Moritz Gribat

Herr Christophe Proffit
Frau Evi Vogl

Herr Andreas Franken
Herr Philipp Heigl

Herr Marco Schmitz

Allgemeine Beschreibung

5.4.  Unter der Aufsicht des Verwaltungsrates wird der AIFM den Fonds gemaf dem Private
Placement Memorandum, der Satzung, den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften und
der AIFM-Vereinbarung und im ausschlief3lichen Interesse der Anleger verwalten und mana-
gen. Er ist befugt, vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen alle Rechte auszuuben,
die direkt oder indirekt mit den Vermogenswerten des Fonds verbunden sind. Sofern flr einen
Teilfonds kein Portfoliomanager bestellt wurde, bleibt der AIFM flir das Portfoliomanagement
des Fonds verantwortlich. Der AIFM stellt sicher, dass die Anlagestrategie, das Risikoprofil
und die Aktivitaten des Fonds mit seinen Zielen und diesem Private Placement Memorandum
Ubereinstimmen.

5.5. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des RAIF-Gesetzes und des AIFM-Ge-
setzes hat der AIFM seinen leitenden Angestellten (die ,leitenden Angestellten) ein Mandat
erteilt, sein Tagesgeschaft effektiv zu fihren.

5.6. Die leitenden Angestellten stellen sicher, dass die Aufgaben des AIFM und der ver-
schiedenen Dienstleister des Fonds jederzeit in Ubereinstimmung mit dem RAIF-Gesetz und
dem AIFM-Gesetz, der Satzung und dem Private Placement Memorandum ausgefihrt wer-
den. Die leitenden Angestellten stellen auRerdem sicher, dass der AIFM die Anlagepolitik, die
Anlagebefugnisse und die Anlagebeschrankungen einhalt, und Uberwachen deren Umset-
zung.



5.7. Die leitenden Angestellten erstatten dem Verwaltungsrat des AIFM ebenfalls regelma-
Rig Bericht und informieren den Verwaltungsrat des AIFM bei Bedarf Gber wesentliche Ver-
stoRRe oder Nichtkonformitat in Bezug auf die Anlagepolitik, die Anlagebefugnisse und die An-
lagebeschrankungen.

Pflichten

5.8. Der AIFM ist insbesondere fir das Risikomanagement der Vermégenswerte des
Fonds verantwortlich. Fur die Erbringung seiner Dienstleistungen in Bezug auf das Portfolio-
management kann der AIFM seine Funktion des Portfoliomanagements an den Portfolioma-
nager delegieren. Wenn in diesem Private Placement Memorandum auf Handlungen des
AIFM oder seiner Direktoren Bezug genommen wird, ist davon auszugehen, dass der AIFM
im Namen des Fonds handelt, sofern in diesem Memorandum nicht ausdriicklich etwas ande-
res angegeben ist.

Risikomanagementfunktion

5.9. Der AIFM verfligt Uber und unterhalt eine spezielle Risikomanagementfunktion, die
wirksame Risikomanagementstrategien und -verfahren umsetzt, um alle Risiken, die fur das
Anlageziel des Fonds relevant sind, einschliellich Markt-, Kredit-, Liquiditats-, Kontrahenten-
und Betriebsrisiken sowie alle anderen relevanten Risiken zu identifizieren, zu messen, zu
steuern und laufend zu Uberwachen. Darlber hinaus gewahrleistet der Risikomanagement-
prozess eine unabhangige Uberprifung der Bewertungsgrundséatze und -verfahren gemaR
Artikel 70(3) der Delegierten Verordnung der AIFM-Richtlinie. Der AIFM wendet ein umfas-
sendes Verfahren an, das auf qualitativen und quantitativen Risikomessungen basiert, um die
Risiken des Fonds zu bewerten.

5.10. Die fur das Risikomanagement zustandigen Mitarbeiter des AIFM Uberwachen die Ein-
haltung dieser Bestimmungen gemaf den Anforderungen der anwendbaren Rundschreiben
oder Verordnungen der CSSF oder jeder anderen europaischen Behdrde, die befugt ist, ent-
sprechende Verordnungen oder technische Standards zu erlassen, die auf den Fonds an-
wendbar sind.

Liquiditdtsmanagement/Leverage

5.11. Der AIFM wendet angemessene Methoden fir das Liquiditdtsmanagement an und
setzt Verfahren ein, die es ihm ermdglichen, das Liquiditatsrisiko des Fonds zu Uberwachen,
wozu unter anderem der Einsatz von Stresstests sowohl unter normalen als auch unter au-
Rergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen gehort. Der AIFM erfillt die Bestimmungen der
AIFM-Richtlinie in Bezug auf die Instrumente fur das Liquiditdtsmanagement, wie in den An-
gaben zu den Teilfonds angegeben.

5.12. In Ubereinstimmung mit dem AIFM-Gesetz teilt der AIFM fir den Fonds den zustandi-
gen Behdrden und Anlegern die Hohe der Hebelfinanzierung (Leverage) sowohl auf Brutto-
basis gemalR der Bruttomethode in Artikel 7 der AIFM-Richtlinie Stufe 2 als auch auf Basis der
Ubernahmeverpflichtung (Commitment) gemaR der Commitment-Methode in Artikel 8 der
AIFM-Richtlinie Stufe 2 mit. Das nach der Brutto- und der Commitment-Methode berechnete
Leverage ist in den Angaben zu den Teilfonds aufgefihrt. Informationen tiber den Gesamtbe-



trag der Hebelfinanzierung, der gemaf den vom Fonds angewandten Brutto- und Commit-
ment-Methoden berechnet wird, werden Anlegern im Jahresbericht und auf regelmaRiger Ba-
sis mitgeteilt.

Faire Behandlung von Anlegern

5.13. Der AIFM hat Verfahren, Vorkehrungen und Grundsatze festgelegt, um die Einhaltung
des Grundsatzes der fairen Behandlung der Anleger zu gewahrleisten, die dem AIFM unter
anderem die folgenden Verpflichtungen auferlegen: im besten Interesse des Fonds und seiner
Teilfonds und der Anleger zu handeln; Anlageentscheidungen im Einklang mit der Anlagepo-
litik, der Anlagestrategie und dem Anlageziel sowie dem Risikoprofil des Fonds und seiner
Teilfonds umzusetzen; alle angemessenen Mallnahmen zu ergreifen, damit sichergestellt ist,
dass Auftrage so ausgeflihrt werden, dass das bestmdgliche Ergebnis erzielt wird; Interes-
senkonflikte zu vermeiden und, wo sie nicht vermieden werden kénnen, diese Interessenkon-
flikte gemal der Richtlinie zu Interessenkonflikten zu steuern und zu iberwachen, um zu ver-
hindern, dass sie sich nachteilig auf die Interessen des Fonds und der Anleger der Teilfonds
auswirken; zu verhindern, dass die Interessen einer Gruppe von Anlegern Uber die Interessen
einer anderen Gruppe von Anlegern gestellt werden; sicherzustellen, dass faire, korrekte und
transparente Preis- und Bewertungssysteme fiir den Fonds und seine Teilfonds verwendet
werden; und zu verhindern, dass dem Fonds und den Anlegern der Teilfonds unangemessene
Kosten berechnet werden.

Austibung von Stimmrechten

5.14. Der externe AIFM hat angemessene und wirksame Strategien entwickelt, um zu be-
stimmen, wann und wie die in den Portfolios des Teilfonds gehaltenen Stimmrechte zum aus-
schlieRlichen Nutzen des Teilfonds und seiner Anleger ausgeilibt werden. Die Strategie flr die
Auslibung von Stimmrechten umfasst unter anderem die folgenden MaRnahmen und Verfah-
ren: Uberwachung relevanter KapitalmaRnahmen; Sicherstellung, dass die Austibung von
Stimmrechten mit den Anlagezielen und -richtlinien des Teilfonds im Einklang steht; Vermei-
dung oder Bewaltigung von Interessenkonflikten, die sich aus der Austibung von Stimmrech-
ten ergeben.

5.15. Der AIFM und der beauftragte Portfoliomanager (sofern vorhanden) Gben grundsatz-
lich Stimmrechte aus, die mit den im Teilfonds gehaltenen Instrumenten verbunden sind. Der
Verwaltungsrat behalt sich jedoch das Recht vor, Anweisungen zu erteilen, wenn die Aus-
Ubung der Stimmrechte seiner Ansicht nach flr den Schutz der Interessen der Anleger von
besonderer Wichtigkeit ist. Wenn sie vom Teilfonds beauftragt werden, liegt die Entscheidung
Uber die Auslibung von Stimmrechten, insbesondere die Festlegung der oben genannten Um-
stdnde, im alleinigen Ermessen des AIFM und des beauftragten Portfoliomanagers (sofern
vorhanden). Einzelheiten zur Stimmrechtsaustbung und den in diesem Zusammenhang ge-
troffenen Ma3nahmen werden Anlegern kostenlos beim Portfoliomanager (sofern vorhanden)
und am Sitz des AIFM und/oder auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

Best Execution: Bestmoégliche Ausfiihrung

5.16. Der AIFM oder der Portfoliomanager (sofern vorhanden) handelt bei der Umsetzung
von Anlageentscheidungen im besten Interesse des Fonds und der Anleger. Dafur unternimmt



der AIFM oder der Portfoliomanager alle angemessenen Schritte, um das bestmdgliche Er-
gebnis fur den Fonds und die Anleger der Teilfonds zu erzielen, wobei er den Preis, die Kos-
ten, die Schnelligkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und der Abwicklung, den Um-
fang und die Art des Auftrags und jegliche weitere fur die Ausfliihrung des Auftrags relevanten
Gesichtspunkte bericksichtigt (bestmdgliche Ausfiihrung), aulRer in Fallen, in denen die best-
mogliche Ausfuhrung unter Berucksichtigung der Art der Vermdgenswerte nicht relevant ist
(z. B. wenn in der Anlagepolitik des Teilfonds das Zielvermdgen angegeben ist). Der AIFM
oder der Portfoliomanager (sofern vorhanden) fiihrt Auftréage in Ubereinstimmung mit der Aus-
fuhrungsrichtlinie aus, die Anlegern beim Portfoliomanager (sofern vorhanden) und am Sitz
des AIFM und/oder auf Anfrage zur Verfligung stehen.

Verqiitung

5.17. Der AIFM hat Vergutungsgrundsatze festgelegt, die fur alle identifizierten Mitarbeiter
gelten, wie in der Delegierten Verordnung der AIFM-Richtlinie und den ESMA-Leitli-
nien 2013/232 bestimmt ist. Relevante Angaben werden in den Abschllssen des Fonds, falls
zutreffend, in Ubereinstimmung mit dem AIFM-Gesetz gemacht.

Delegation

5.18. Der AIFM kann die Ausflihrung bestimmter Aufgaben an andere Unternehmen dele-
gieren. Insbesondere Portfoliomanagement, Risikomanagement, Rechts- und Steuerbera-
tung, Rechnungslegung, Bewertung, Uberwachung der Einhaltung von Vorschriften, Buchfiih-
rung, Anleger- und aufsichtsrechtliche Berichterstattung sowie Tatigkeiten im Zusammenhang
mit den Vermogenswerten alternativer Investmentfonds.

Haftpflichtdeckung

5.19. Der AIFM deckt seine Berufshaftungsrisiken durch den Abschluss einer ausreichenden
Berufshaftpflichtversicherung und die Aufrechterhaltung eines bestimmten Betrags an Eigen-
mitteln ab.

Riickgqriff auf den AIFM

5.20. Anleger haben keine direkten vertraglichen Rechte gegeniber dem AIFM, da die Ver-
tragsbeziehung des AIFM mit dem Fonds besteht.

5.21. Der AIFM kann einen Portfoliomanager bestellen und die Aufgaben des Portfolioma-
nagements an diesen Ubertragen, um das Vermodgen der Teilfonds zu verwalten und anzule-
gen. Der beauftragte Portfoliomanager (sofern vorhanden) ist fur den jeweiligen Teilfonds in
den Angaben zum Teilfonds aufgefuhrt.

5.22. Die Bedingungen fur die Ernennung des Portfoliomanagers werden in einem Anlage-
verwaltungsvertrag festgelegt.

6. REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

6.1. Der Fonds hat Alter Domus Alternative Asset Fund Administration S.ar.l. als Register-
und Transferstelle des Fonds mit Verantwortung fur die Bearbeitung von Zeichnungen und



Ubertragungen von Anteilen sowie von Antréagen auf Riicknahme von Anteilen, die Verwah-
rung des Verzeichnisses der Anteilseigner des Fonds, die Koordinierung seiner Dienstleistun-
gen mit denen der Verwahrstelle und die Erbringung und Uberwachung von Dienstleistungen
im Zusammenhang mit dem Versand von Auszugen, Berichten, Mitteilungen und anderen Do-
kumenten an die Anteilsinhaber bestellt.

6.2.  Alter Domus Alternative Asset Fund Administration S.a r.l. ist im Luxemburger Han-
dels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B137183 eingetragen.

6.3. Gemal der Register- und Transferstellenvereinbarung ist die Register- und Transfer-
stelle fir die Bearbeitung der Ausgabe, Riicknahme und Ubertragung von Anteilen sowie fir
die Flhrung des Verzeichnisses der Anteilseigner zustandig.

6.4. Die Register- und Transferstelle prift die Identitat der Anleger, insbesondere fir die
Zwecke der Geldwaschebekdmpfung und der Sicherstellung, dass die Anteile nur von in Be-
tracht kommenden Anlegern gehalten werden.

6.5. Die Register- und Transferstelle wird aus der an den AIFM gezahlten Verwaltungsge-
blhr bezahlt.

7. VERWAHRSTELLE

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg ist eine Zweigniederlassung von BNP Paribas. BNP
Paribas ist eine zugelassene Bank, die in Frankreich beim Registre du commerce et des
sociétés Paris (Handels- und Gesellschaftsregister) unter der Nr. 662 042 449 eingetragen,
von der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen und von der
Autorité des Marchés Financiers (AMF) als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) beaufsich-
tigt wird, mit Sitz in 16, Boulevard des Italiens, 75009 Paris, Frankreich. Sie handelt tber ihre
Zweigniederlassung in Luxemburg, deren Sitz sich in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lu-
xemburg, GroBherzogtum Luxemburg, befindet, die im Luxemburger Handels- und Gesell-
schaftsregister unter der Nummer B23968 eingetragen ist und von der CSSF beaufsichtigt
wird.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg wurde gemaf einer schriftlichen Vereinbarung vom
28. November 2022 zwischen BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, dem AIFM und dem
Fonds zur Verwahrstelle des Fonds bestellt.

Die Verwahrstelle nimmt gemal dem RAIF-Gesetz und dem AIFM-Gesetz drei Arten von Auf-
gaben wahr: (i) Aufsichtspflichten (wie in Artikel 19(9) des AIFM-Gesetzes definiert), (i) Uber-
wachung der Cashflows des Fonds (wie in Artikel 19(7) des AIFM-Gesetzes dargelegt) und
(iii) Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds (wie in Artikel 19(8) des AIFM-Gesetzes dar-

gelegt).
Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:
(1) zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme

und die Annullierung von Anteilen im Namen des Fonds im Einklang mit dem
AIFM-Gesetz oder der Satzung des Fonds erfolgen,

(2) sicherzustellen, dass der Wert von Anteilen in Ubereinstimmung mit dem AIFM-
Gesetz und der Satzung des Fonds berechnet wird,



(3) die Anweisungen des AIFM auszufiihren, sofern sie nicht im Widerspruch zum
AIFM-Gesetz oder der Satzung des Fonds stehen,

(4) dafur Sorge zu tragen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten des
Fonds das Entgelt innerhalb der ublichen Fristen an den Fonds gezahlt wird;

(5) sicherzustellen, dass die Einnahmen des Fonds gemall dem AlIFM-Gesetz und
der Satzung des Fonds zugeteilt wird.

Vorrangiges Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu wah-
ren, die stets Vorrang vor jeglichen kommerziellen Interessen haben.

Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn der AIFM oder der Fonds neben der Ernennung
von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig andere Ge-
schaftsbeziehungen mit BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, pflegt.

Solche anderen Geschaftsbeziehungen kénnen Dienstleistungen umfassen in Bezug auf:

e Outsourcing/Delegation von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z.B. Han-
delsabwicklung, Positionsfihrung, Uberwachung der Einhaltung von Anlage-
vorschriften nach dem Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung,
Fondsverwaltung einschlieRlich der Berechnung des Nettoinventarwerts,
Transferstelle, Fondshandelsdienste), bei denen BNP Paribas oder ihre verbun-
denen Unternehmen als Beauftragte des Fonds handeln; oder

o Auswahl von BNP Paribas oder ihrer Tochtergesellschaften als Gegenpartei
oder Anbieter erganzender Dienstleistungen flr Angelegenheiten wie die Ab-
wicklung von Devisengeschaften, Wertpapierleihgeschafte oder Briickenfinan-
zierung.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass jede Transaktion im Zusammenhang mit solchen
Geschaftsbeziehungen zwischen der Verwahrstelle und einem Unternehmen innerhalb der-
selben Gruppe wie die Verwahrstelle zu marktiblichen Bedingungen und im besten Interesse
der Anteilinhaber durchgefihrt wird.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von
Interessenkonflikten aufgestellt, die hauptsachlich Folgendes zum Ziel hat:

- Die Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
- Die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituatio-
nen:

o Durch Stitzen auf die dauerhaft installierten Ma3nahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten, die Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtsli-
nien, Insider-Listen fur Mitarbeiter;

o Durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden
praventiven MaRnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen
Watchlist, das Implementieren einer neuen ,chinesischen Mauer* (d. h. durch
das funktionale und hierarchische Trennen der Durchfuhrung ihrer Verwahr-
stelle-Pflichten von anderen Aktivitaten), sicherzustellen, dass die Geschafte
zu den marktiblichen Bedingungen ausgefihrt werden, und/oder das Informie-
ren der betreffenden Anteilinhaber des Fonds, oder (ii) die Durchfiihrung der
Aktivitaten abzulehnen, die zu einem Interessenkonflikt fihren;

o Durch Umsetzen einer deontologischen Richtlinie;



o durch das Aufzeichnen einer Kartografie von Interessenkonflikten, was das Er-
stellen einer Aufstellung der dauerhaft installierten Manahmen zum Schutz
der Interessen des Fonds ermdglicht; oder

o Einrichten interner Verfahren in Bezug auf (i) die Ernennung von Dienstleistern,
die zu Interessenkonflikten fuhren kénnen, (ii) neue Produkte/Aktivitaten der
Verwahrstelle, um jede Situation zu bewerten, die zu einem Interessenkonflikt
fuhren konnte.

Falls Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich angemessen da-
rum zu bemihen, diese Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen Ver-
pflichtungen und Aufgaben) zu I6sen und sicherzustellen, dass der Fonds und die Anteilinha-
ber gerecht behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermoégenswerte des Fonds an Dritte delegieren,
wobei diese Delegation den Bedingungen der geltenden Gesetze und -verordnungen und den
Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung unterliegt. Das Verfahren zur Ernennung sol-
cher Beauftragten und ihre fortlaufende Beaufsichtigung folgt den hochsten Qualitatsstan-
dards, einschliefdlich des Umgangs mit potenziellen Interessenkonflikten, die sich aus einer
solchen Ernennung ergeben sollten. Diese Beauftragten miissen einer wirksamen aufsichts-
rechtlichen Regulierung (einschliellich Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht in der betref-
fenden Rechtsordnung und regelmafiger externer Prifung) fir die Verwahrung von Finanzin-
strumenten unterliegen. Die Haftung der Verwahrstelle darf von einer solchen Delegierung
nicht beeintrachtigt sein.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte
neben der Beziehung durch die an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder
geschaftliche Beziehungen mit der Verwahrstelle eingehen oder haben.

Um das Entstehen solcher potenziellen Interessenkonflikte zu verhindern, hat die Verwahr-
stelle eine interne Organisation eingefuhrt und unterhalt diese, so dass solche separaten kom-
merziellen und/oder geschaftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die Auswahl des Beauf-
tragten oder die Uberwachung der Leistung des Beauftragten im Rahmen der Delegations-
vereinbarung haben.

Eine Liste dieser Beauftragten und Unterbeauftragten fur ihre Verwahrungsaufgaben ist auf
der folgenden Website verfugbar:

https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-publications/

Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

Aktualisierte Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, eine Liste der Beauftragten
und Unterbeauftragten sowie zu Interessenkonflikten, die entstehen kénnen, sind auf Anfrage
kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein
weltweites Netzwerk bietet, das verschiedene Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen Ab-
laufe an andere Unternehmen der BNP Paribas Gruppe und/oder Dritte tibertragen, wobei die
letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die an der Un-
terstitzung der internen Organisation, der Bankdienstleistungen, der zentralen Verwaltung
und des Transferstellendienstes beteiligten Stellen sind auf der Website https://securi-
ties.cib.bnpparibas/luxembourg/ im Bereich ,Verdffentlichungen® aufgefiihrt. Weitere Informa-
tionen Uber das internationale Geschaftsmodell von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg,
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in Verbindung mit dem Fonds kénnen auf Anfrage vom Fonds und/oder vom AIFM zur Verfu-
gung gestellt werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass der Verwaltungsrat des Fonds im Falle eines freiwilligen
Rucktritts der Verwahrstelle oder ihrer Abberufung durch den Fonds oder in dem Fall, dass
die Verwahrstelle die in den Absatzen 2 und 3 von Artikel 5 des RAIF-Gesetzes genannten
Bedingungen nicht mehr erfiillt, oder im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle alle erforderli-
chen Malinahmen ergreifen muss, um die Verwahrstelle durch eine andere Verwahrstelle zu
ersetzen, die die in den oben genannten Absatzen geforderten Bedingungen in Ubereinstim-
mung mit dem RAIF-Gesetz erflllt. Wenn die Verwahrstelle nicht innerhalb von zwei (2) Mo-
naten ersetzt wird, missen der Verwaltungsrat oder die Verwalter des Fonds innerhalb von
drei (3) Monaten nach dem Rucktritt der Verwahrstelle das Bezirksgericht fur Handelssachen
ersuchen, die Auflésung und Liquidation des Fonds gemaf dem RAIF-Gesetz zu verkinden.

Verwahrungspflichten, Pflichten nach dem Look-Through-Ansatz

Sofern dies gemaf Artikel 89(3) oder Artikel 90(5) der AIFM-Richtlinie Stufe 2 erforderlich ist,
nimmt die Verwahrstelle ihre Verwahrungspflichten nach dem Look-Through-Ansatz in Bezug
auf zugrunde liegende Vermdgenswerte wahr, die von Finanz- und gegebenenfalls Rechts-
strukturen gehalten werden, die direkt oder indirekt vom Fonds oder vom flir den Fonds han-
delnden AIFM kontrolliert werden, und in Bezug auf die Pflichten geman Artikel 90(1)-(4) der
AlIFM-Richtlinie Stufe 2, wenn die betreffende Finanz- oder Rechtsstruktur ebenfalls vom
Fonds oder vom fur den Fonds handelnden AIFM fur die Zwecke der Anlage in die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte errichtet wurde.

8. VERWALTUNGSSTELLE

8.1.  Der Fonds hat Alter Domus Alternative Asset Fund Administration S.a r.l. als Verwal-
tungsstelle des Fonds bestellt. Die Verwaltungsstelle nimmt bestimmte administrative Aufga-
ben im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds wabhr, einschlieRlich der Berechnung
des Nettoinventarwerts der Anteile und der Erbringung von Rechnungslegungsleistungen fir
den Fonds.

8.2.  Der Fonds hat die Verwaltungsstelle zu seiner Domizilstelle ernannt. Die Verwaltungs-
stelle ist fur die Domizilierung des Fonds verantwortlich und nimmt unter anderem die im lu-
xemburgischen Gesetz vom 31. Mai 1999 uber die Domizilierung von Gesellschaften in seiner
jeweils gultigen Fassung vorgesehenen Aufgaben wahr. Insbesondere ermdglicht sie es dem
Fonds, seinen eingetragenen Sitz am Sitz der Verwaltungsstelle einzurichten und die fur die
Versammlungen der leitenden Angestellten des Fonds und/oder der Anteilsinhaber des Fonds
erforderlichen Einrichtungen bereitzustellen.

8.3.  Die Verwaltungsstelle ist weder fur den Inhalt des vorliegenden Private Placement Me-
morandums (mit Ausnahme dieses Abschnitts) noch fir die Anlageentscheidungen der Teil-
fonds oder die Auswirkungen dieser Anlageentscheidungen auf die Wertentwicklung der Teil-
fonds verantwortlich.

8.4. Die Verwaltungsvereinbarung enthalt Bestimmungen zur Entschadigung der Verwal-
tungsstelle und zur Befreiung der Verwaltungsstelle von der Haftung unter bestimmten Um-
standen.



8.5.  Vorbehaltlich der vorherigen schriftichen Zustimmung des Verwaltungsrates behalt
sich der AIFM das Recht vor, die oben beschriebenen Verwaltungsvereinbarungen im Einver-
nehmen mit der Verwaltungsstelle zu andern und/oder nach eigenem Ermessen eine andere
Verwaltungsstelle ohne vorherige Mitteilung an die Anleger zu bestellen. Anleger werden zu
gegebener Zeit Uber die Ernennung einer anderen Verwaltungsstelle informiert.

9. ABSCHLUSSPRUFER

Der Fonds hat KPMG Luxembourg S.a. r.l. als Abschlussprifer des Fonds bestellt. Die Ver-
antwortung des Abschlusspriifers besteht darin, die Abschliisse des Fonds in Ubereinstim-
mung mit dem RAIF-Gesetz und dem AIFM-Gesetz sowie den Grundsatzen der Wirtschafts-
prifung zu prifen und ein Urteil dartiber abzugeben. Der nach der Prifung erstellte Bericht
des Abschlussprufers muss in den Jahresbericht aufgenommen werden.

10. ZEICHNUNGEN

Sofern in den Angaben zu den Teilfonds nichts anderes angegeben ist, lauft das Zeichnungs-
verfahren wie folgt ab:

Zeichnung von Anteilen und Closings

10.1. Jeder Anleger eines Teilfonds, der Anteile zeichnet, muss eine Zeichnungsvereinba-
rung unterzeichnen und bestimmte darin enthaltene Zusicherungen und Gewahrleistungen
abgeben. Der Verwaltungsrat, der AIFM und der Portfoliomanager (sofern vorhanden) und
ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, sich ohne weitere Nachfragen auf Zusiche-
rungen oder Bescheinigungen eines Anlegers (oder eines potenziellen Anlegers) hinsichtlich
seiner Rechtsnatur und Zusammensetzung oder einer anderen Angelegenheit im Zusammen-
hang mit der Zulassung eines solchen Anlegers oder potenziellen Anlegers zum Teilfonds
oder in Bezug auf den Fortbestand eines Anlegers als Anleger zu verlassen.

10.2. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen beschlie3en, eine bestimmte Zeich-
nung (ganz oder teilweise) nicht anzunehmen, oder er kann das Angebot jederzeit beenden
oder zurlckziehen. In diesem Fall veranlasst der Verwaltungsrat, dass alle von einem poten-
ziellen Anleger erhaltenen Gelder, dessen Zeichnung nicht angenommen wurde, unverziglich
und ohne Zinsen oder Abzlge zuruckerstattet werden. Wenn der Verwaltungsrat eine Zeich-
nungsvereinbarung férmlich annimmt, wird dieser Zeichner als Anleger in den Teilfonds auf-
genommen.

10.3. Neue Zusagen neuer Anleger und Erhéhungen der Zusagen bestehender Anleger wer-
den erst dann in Anspruch genommen, wenn die Zusagen bestehender Anleger, die bei einem
friheren Closing akzeptiert wurden, vollstandig in Anspruch genommen wurden.

10.4. Mit der Annahme seiner Zusage bei einem Closing zahlt ein Anleger zusatzlich eine
Zeichnungsgebuhr an den Fonds, wie in den Angaben zu den Teilfonds weiter ausgefuhrt ist.



Erhéhung der Zusage

10.5. Anleger kénnen ihre Zusagen jederzeit durch Unterzeichnung eines Nachtrags zu ihrer
Zeichnungsvereinbarung erhohen..

Kapitalziehungen

10.6. Der Verwaltungsrat kann jedem Anleger mindestens drei (3) Geschaftstage vor dem
Datum, an dem der in Anspruch zu nehmende Betrag fallig und zahlbar ist, ein Ziehungsge-
such zukommen lassen. Anleger leisten Kapitalbeitrdge in der Hohe, die im jeweiligen Zie-
hungsgesuch angegeben ist. Darlber hinaus ist bei jeder Kapitalziehung eine Zeichnungsge-
bidhr an den Fonds zu zahlen, wie in den Angaben zu den Teilfonds weiter ausgefuhrt ist.
Kapitalziehungen dienen in der Regel der Tatigung von Anlagen und der Zahlung von Ausga-
ben und Verpflichtungen des Fonds. Unbeschadet dieses Abschnitts 10 werden nicht in An-
spruch genommene Zusagen eines relevanten Closings von Anlegern in dem Verhaltnis ab-
gerufen, in dem die nicht in Anspruch genommene Zusage dieser Anleger zu den gesamten
Zusagen dieses Closings steht.

10.7. Ziehungsgesuche kdonnen per E-Mail versandt werden, der eine Kopie des Ziehungs-
gesuchs beizuflgen ist, wobei ein Anleger verlangen kann, dass eine Kopie des Ziehungsge-
suchs an seine registrierte Adresse geschickt wird..

Ausgabepreis je Anteil

10.8. Der Ausgabepreis je Anteil basiert auf der letzten verfiigbaren Berechnung des Netto-
inventarwerts der Anteile oder, falls noch kein Nettoinventarwert der Anteile verfligbar ist, auf
100 Euro pro Anteil.

Nicht in Betracht kommende Anleger

10.9. Die Zeichnungsvereinbarung schreibt vor, dass jeder potenzielle Antragsteller auf An-
teile dem Teilfonds unter anderem zusichert und gewahrleistet, dass er kein unzulassiger An-
leger ist.

10.10. Insbesondere dirfen die Anteile nicht angeboten, ausgegeben oder Gbertragen wer-
den (i) an Personen, die nicht als sachkundige Anleger angesehen werden kdnnen, (ii) an
Personen in Verhaltnissen, die nach Ansicht des Verwaltungsrates dazu fiihren kénnten, dass
der Fonds einer Steuerpflicht unterliegt oder einen anderen finanziellen Nachteil erleidet, der
dem Fonds andernfalls nicht entstehen wirde, oder (iii) die dazu fihren wirden, dass der
Fonds nach den geltenden US-Wertpapiergesetzen registriert werden muss.

10.11. Anteile darfen im Allgemeinen nicht an oder flir Rechnung von US-Personen ausge-
geben oder ubertragen werden.

10.12. Wenn der Ubertragungsempfanger noch kein Anleger ist, muss er die entsprechende
Zeichnungsvereinbarung ausfillen und alle anderen Unterlagen vorlegen, die von Zeit zu Zeit
festgelegt werden konnen.



Wiederanlage

10.13. Betrage, unabhangig davon, ob es sich um Kapital oder Ertrage handelt, die ein Teil-
fonds aus oder in Bezug auf Anlagen erhalt, kdnnen nach dem Ermessen des AIFM in weitere
Anlagen reinvestiert oder zur Tatigung von Folgeinvestitionen verwendet werden oder zur
Zahlung von Ausgaben und Verpflichtungen des Teilfonds in Ubereinstimmung mit diesem
Private Placement Memorandum verwendet werden.

Koinvestitionen

10.14. Unabhangig von diesem Private Placement Memorandum kénnen Anlegern und Drrit-
ten von Zeit zu Zeit Mdglichkeiten fur Koinvestitionen vom Verwaltungsrat angeboten werden.
Diese Mdglichkeiten werden in einer Weise und zu Bedingungen zugewiesen, die der Verwal-
tungsrat fur angemessen halt.

10.15. Anleger oder Unternehmen, die gemeinsam mit dem Teilfonds investieren, missen,
soweit dies nach verninftigem Ermessen realisierbar ist, die Kosten im Zusammenhang mit
der Koinvestition im Verhaltnis zu dem von ihnen investierten Betrag teilen.

Aussetzung

10.16. Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umstanden eine Aussetzung der Ausgabe
von Anteilen beschlieen, wie im Abschnitt mit der folgenden Uberschrift beschrieben ist:
»LAussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts®. Wahrend eines solchen Zeitraums der
Aussetzung werden keine Anteile ausgegeben.

Geldwéaschebekémpfung

10.17. Der Fonds und der Verwaltungsrat missen jederzeit die Verpflichtungen einhalten, die
sich aus den in Luxemburg geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verordnungen zur Bekamp-
fung der Geldwasche und insbesondere aus dem Gesetz vom 12. November 2004 in seiner
jeweils gultigen Fassung ergeben.

10.18. MalRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung erfor-
dern eine detaillierte Uberpriifung der Identitat eines Antragstellers auf Anteile und gegebe-
nenfalls des wirtschaftlichen Eigentimers auf einer risikoorientierten Basis sowie die laufende
Uberwachung der Beziehung.

10.19. Wenn ein Antragstellerim Namen eines Dritten handelt, muss die Register- und Trans-
ferstelle die Identitat des/der wirtschaftlichen Eigentimer(s) Uberprifen. Daruber hinaus ver-
pflichtet sich dieser Antragsteller hiermit, die Register- und Transferstelle zu informieren, be-
vor sich die Identitat eines solchen wirtschaftlichen Eigentiimers andert.

10.20. Bei Verzdgerungen oder Versdumnissen des Antragstellers bei der Vorlage von Infor-
mationen, die zu Uberpriifungszwecken erforderlich sind, kann die Register- und Transfer-
stelle die Annahme des Antrags und der damit verbundenen Zeichnungsgelder verweigern
oder die Abwicklung eines Ricknahmeantrags ablehnen, bis ordnungsgemafe Informationen
vorgelegt werden. Anleger sollten insbesondere beachten, dass die Register- und Transfer-
stelle in Fallen, in denen Ricknahmeerlose auf ein Konto Uberwiesen werden sollen, das nicht



auf den Namen des Anlegers lautet, solchen Ricknahmeantragen nur unter aulRergewoéhnli-
chen Umstanden nachkommt und sich das Recht vorbehalt, die Informationen anzufordern,
die vernunftigerweise erforderlich sind, um die Identitat des Anlegers und des Inhabers des
Kontos, auf das die Riicknahmeerldse Uberwiesen werden sollen, zu Uberprifen. Die Rick-
nahmeerlése werden nicht auf ein Drittkonto ausgezahlt, es sei denn, es liegen auliergewdhn-
liche Umstande vor und/oder der Anleger und/oder Kontoinhaber gibt diese Informationen an.

10.21. Jeder Antragsteller auf Anteile gibt die Zusicherungen ab, die der Verwaltungsrat im
Zusammenhang mit den Programmen zur Bekampfung von Geldwasche verlangen kann, ins-
besondere die Zusicherung, dass der Antragsteller kein verbotenes Land, Gebiet, keine ver-
botene Person oder Kérperschatft ist, die auf der konsolidierten Liste des britischen Finanzmi-
nisteriums (,HM Treasury Consolidated List“, die die vom britischen Finanzministerium, der
EU und den Vereinten Nationen (UN) aufgelisteten Sanktionsziele enthalt) und auf der Web-
site des Office of Foreign Assets Control (,OFAC®) des US-Finanzministeriums aufgefiihrt
sind, und dass er weder direkt noch indirekt mit einem Land, einem Gebiet, einer Person oder
einer Korperschaft verbunden ist, die auf einer OFAC-Liste aufgeflihrt sind oder gegen die ein
OFAC-Sanktionsprogramm besteht. Jeder Antragsteller muss auf’erdem versichern, dass die
Zeichnungsgelder weder direkt noch indirekt aus Aktivitdten stammen, die gegen die Gesetze
und Vorschriften der USA auf Bundes- oder Staatsebene oder gegen internationale Gesetze
und Vorschriften, einschlieBlich Gesetze und Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche,
verstol3en.

10.22. Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber die Einrichtung eines
Registers der wirtschaftlichen Eigentimer werden die Anteilinhaber darauf hingewiesen, dass
der Fonds verpflichtet sein kann, bestimmte Informationen an das Register der wirtschaftli-
chen Eigentiimer in Luxemburg zu Gbermitteln. Die zustandigen Behorden und die Offentlich-
keit haben Zugang zum Register und zu den relevanten Informationen Uber die wirtschaftli-
chen Eigentiimer des Fonds, einschliellich des Namens, des Geburtsmonats und -jahres, des
Wohnsitzlandes und der Staatsangehdrigkeit. Dieses Gesetz definiert wirtschaftliche Eigenti-
mer unter Bezugnahme auf die wirtschaftlichen NutznieRer im Sinne des luxemburgischen
Gesetzes vom 12. November 2004 (in seiner geanderten Fassung) zur Bekampfung der Geld-
wasche und der Terrorismusfinanzierung als die Anteilinhaber, die mehr als 25 % der Anteile
des Fonds halten oder den Fonds auf andere Weise kontrollieren.

Datenschutz

10.23. Gemal den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 2016/679 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verar-
beitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (,DSGVO*) und dem Luxem-
burger Gesetz vom 1. August 2018 bezuglich der Einrichtung der Nationalen Datenschutz-
kommission und der Umsetzung der DSGVO kann der Fonds von Zeit zu Zeit Informationen
von einem Anleger oder potenziellen Anleger einholen, um die Geschéaftsbeziehung zwischen
dem Anleger oder potenziellen Anleger und dem Fonds zu entwickeln und zu bearbeiten so-
wie flr andere damit verbundene Aktivitdten. Wenn ein Anleger oder potenzieller Anleger
diese Informationen nicht in einer flr den Verwaltungsrat zufriedenstellenden Form vorlegt,
kann der Verwaltungsrat den Besitz von Anteilen am Fonds einschranken oder verhindern,
und die Verwahrstelle und/oder die Register- und Transferstelle (je nach Fall) sind schadlos



zu halten und von allen Verlusten freizustellen, die infolge der Einschrankung oder Verhinde-
rung des Besitzes von Anteilen entstehen.

10.24. Mit dem Ausfullen und Zuricksenden des Antragsformulars erklaren sich Anleger mit
der Verwendung personenbezogener Daten durch den Fonds einverstanden. Der Fonds kann
personenbezogene Daten an seine Beauftragten und Dienstleister weitergeben, oder wenn
dies gesetzlich oder von einer Aufsichtsbehérde vorgeschrieben ist oder der Verhinderung
und Aufdeckung von Straftaten dient. Anleger erhalten auf schriftlichen Antrag Zugang zu ih-
ren eigenen personenbezogenen Daten, die sie dem Fonds zur Verfligung gestellt haben.
Anleger konnen schriftlich die Berichtigung personenbezogener Daten beantragen, und der
Fonds wird diese auf schriftlichen Antrag hin berichtigen. Alle personenbezogenen Daten dur-
fen vom Fonds nicht langer aufbewahrt werden, als es fur die Zwecke der Datenverarbeitung
erforderlich ist.

10.25. Der Fonds muss maoglicherweise personenbezogene Daten an Unternehmen weiter-
geben, die in Rechtsordnungen auflerhalb der EU ansassig sind, die unter Umstanden kein
angemessenes Niveau von Datenschutzvorschriften entwickelt haben. Bei einer Datenuber-
tragung aulierhalb der EU stellt der Fonds vertraglich sicher, dass die personenbezogenen
Daten der Anleger in einer Weise geschitzt werden, die dem Schutz gemal dem luxembur-
gischen Datenschutzgesetz gleichwertig ist.

10.26. Personenbezogene Daten sind nicht fur Werbezwecke bestimmt.
11. RUCKNAHMEN

11.1. Kein Anleger hat das Recht auf die Ricknahme seiner Anteile oder einen anderweiti-
gen Ausstieg aus den Teilfonds, sofern in den Angaben zu den Teilfonds nichts anderes an-
gegeben ist.

11.2. Anteile, die unter den in Abschnitt 11 beschriebenen Umstanden zwangsweise zurtick-
genommen werden sollen, kbnnen vom Teilfonds zurickgenommen werden, wenn der Ver-
waltungsrat den betreffenden Anleger mindestens zehn (10) Geschéaftstage vorher schriftlich
Uber die Absicht der zwangsweisen Ricknahme dieser Anteile unter Angabe des Datums der
zwangsweisen Rucknahme informiert hat.

11.3. Fir die Ricknahme von Anteilen gemaR diesem Abschnitt muss der Verwaltungsrat
unter Umstanden Liquiditat zur Verfigung stellen und in einem solchen Fall zunachst den
Verkauf von langfristigen ,Buy and Hold“-Wertpapieren des Teilfondsportfolios in Erwagung
ziehen, ohne dass es erforderlich ist, Beteiligungen/Vermdgenswerte zu verkaufen, die von
einem der zugrunde liegenden Vermogenswerte gehalten werden.

11.4. Der bei einer solchen Zwangsriicknahme zu zahlende Betrag entspricht dem letzten
verfugbaren Nettoinventarwert je Anteil. Die mit einer Zwangsricknahme verbundenen Kos-
ten gehen zulasten des Anlegers des Teilfonds, dessen Anteile zwangsweise zuriickgenom-
men werden, und diese Kosten kdnnen von den an den Anleger zu zahlenden Ricknahmeer-
I0sen abgezogen werden. Nach einer Zwangsrucknahme wird die nicht in Anspruch genom-
mene Zusage des betreffenden Anlegers gestrichen, und der betreffende Anleger darf keine
weiteren Kapitalbeitrdge an den Teilfonds leisten. Die Erl6se aus der Zwangsrucknahme wer-
den an den betreffenden Anleger ausgezahlt, wenn der Verwaltungsrat dies nach eigenem



Ermessen fir angemessen halt (was jederzeit bis zum Zeitpunkt der Liquidation des Teilfonds
der Fall sein kann). Ungeachtet des vorstehenden Satzes zahlt der Teilfonds im Fall der
Zwangsricknahme von Anteilen eines deutschen Anlegers nach Solvency Il die Erlése aus
der Zwangsrucknahme an den deutschen Anleger nach Solvency Il aus, sobald die verfligbare
Liquiditat des Teilfonds eine solche Zahlung nach billigem Ermessen des Teilfonds zulasst.
Bei fehlender Liquiditat bemuht sich der Teilfonds nach besten Kraften, die fehlende Liquiditat
zu beschaffen.

11.5. Anleger, fur die eine Mitteilung Uber die Zwangsriicknahme zugestellt wurde, haben
keinen Anspruch auf Beteiligung an den Gewinnen des Teilfonds fur den Zeitraum nach dem
Datum der Zwangsriicknahme.

11.6. Zu dem in der Mitteilung Uber die Zwangsricknahme angegebenen Datum veranlasst
der Verwaltungsrat die Eintragung der Rlicknahme in das Verzeichnis der Anteilseigner des
Fonds.

12 UBERTRAGUNGEN

12.1.  Anleger kdnnen vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrates Anteile an eine
oder mehrere andere Personen Ubertragen, sofern alle Anteile vollstandig bezahlt wurden und
jeder Ubertragungsempfanger: (i) kein nicht in Betracht kommender Anleger ist und (ii) die
Voraussetzungen eines in Betracht kommenden Anlegers fir die betreffende Anteilsklasse
erfllt. Insbesondere kann der Verwaltungsrat die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen
an eine US-Person ablehnen, wenn eine solche Ubertragung wesentliche nachteilige Auswir-
kungen auf den Teilfonds oder die Anleger haben wirde.

12.2. Um Anteile zu Ubertragen, muss der Anleger die Register- und Transferstelle Uber das
vorgeschlagene Datum sowie die Anzahl und Klasse der zu Ubertragenden Anteile informie-
ren. Darliber hinaus muss jeder Ubertragungsempfanger ein Antragsformular ausftillen, bevor
der Ubertragungsantrag angenommen werden kann. Der Anleger sollte seine Ubertragungs-
mitteilung und jedes ausgefullte Antragsformular an die Register- und Transferstelle senden.

12.3. Die Register- und Transferstelle kann verlangen, dass ein Ubertragungsempfanger zu-
séatzliche Informationen vorlegt, um eine vom Ubertragungsempféanger in seinem Antragsfor-
mular abgegebene Erklarung zu belegen. Die Register- und Transferstelle lehnt Antragsfor-
mulare ab, die nicht zu ihrer Zufriedenheit ausgefillt sind. Die Register- und Transferstelle
fuhrt keine Ubertragungen aus, bevor sie nicht mit der Form der Mitteilung des tibertragenden
Anlegers zufrieden ist und den Ubertragungsantrag jedes Ubertragungsempfangers ange-
nommen hat.

12.4. Anleger, die Anteile ibertragen, und jeder Ubertragungsempféanger verpflichten sich
gemeinsam und einzeln, die Teilfonds, den Verwaltungsrat und jeden seiner Beauftragten in
Bezug auf Verluste schadlos zu halten, die einem oder mehreren von ihnen im Zusammen-
hang mit einer Ubertragung entstehen.

12.5. Der Fonds kann vom Ubertragenden eine Ubertragungsgebuhr erhalten, die zwischen
dem Fonds und dem Ubertragenden ausgehandelt wird, falls der Ubertragende Unterstiitzung
bei der Suche nach einem Ubertragungsempfanger benatigt.



12.6. Ungeachtet anderslautender Bestimmungen, einschlie8lich, aber nicht beschrankt auf
Abschnitte 10.9 und 12.1 bis 12.3 dieses Private Placement Memorandums, konnen deutsche
Anleger nach Solvency Il ihre Anteile am Teilfonds (einschlief3lich, um jeden Zweifel auszu-
schlief3en, nicht in Anspruch genommener Zusagen) jederzeit ohne die vorherige schriftliche
Zustimmung des Verwaltungsrates oder einer anderen Person Ubertragen, wenn und soweit
und solange dies nach den geltenden deutschen Gesetzen und Vorschriften gesetzlich oder
aufsichtsrechtlich vorgeschrieben ist, und zwar auf (i) sachkundige Anleger des Fonds oder
(i) andere Anleger, die institutionelle Anleger wie etwa Versicherungsgesellschaften, Sozial-
versicherungstrager, Pensionsfonds, Pensionsplane, Kreditinstitute, AIFs und andere OGAs
sind und ihren Sitz in der Europaischen Union haben, es sei denn, eine solche Ubertragung
wirde zu einem Verstol3 gegen geltende Gesetze oder Vorschriften fuhren, einschliellich,
aber nicht beschrankt auf Wertpapiergesetze, Gesetze zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Vorschriften tiber die Kenntnis des Kunden (,Know your customer®). Eine derartige Ubertra-
gung durch einen deutschen Anleger nach Solvency Il ist glltig, wenn der deutsche Anleger
nach Solvency Il und der Ubertragungsempfanger dies vereinbaren, vorausgesetzt, dass der
Verwaltungsrat des Fonds eine unterzeichnete Kopie der Ubertragungsvereinbarung erhalt,
einschlieBlich der Vereinbarung des Ubertragungsempfangers, alle ausstehenden Verpflich-
tungen des Ubertragenden deutschen Anlegers nach Solvency Il gegenliber dem Unterneh-
mensfonds im Rahmen der Verpflichtungsvereinbarung des Ubertragenden deutschen Anle-
gers nach Solvency Il, Zusagen oder sonstigen Vereinbarungen, die die Bedingungen der Be-
teiligung des Ubertragenden deutschen Anlegers nach Solvency || am Unternehmensfonds
festlegen (einschlief3lich, um jeden Zweifel auszuschlief3en, der Bestimmungen des Private
Placement Memorandums und der Satzung), vollstandig und uneingeschrankt zu Gberneh-
men, und dass der Verwaltungsrat in Bezug auf Ubertragungen von nicht in Anspruch genom-
menen Zusagen nach verniinftigem Ermessen davon tberzeugt ist, dass der Ubertragungs-
empfanger Uber ausreichende Vermdgenswerte verfiigt, um Ziehungsgesuchen in Bezug auf
solche nicht in Anspruch genommenen Zusagen nachzukommen.

12.7. Wenn und solange die Anteile an einem Teilfonds zum Sicherungsvermdgen eines
deutschen Anlegers nach Solvency Il gemaf § 125 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ge-
hdéren und dieser deutsche Anleger nach Solvency Il entweder gemaf § 128 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes gesetzlich zur Bestellung eines Treuhanders verpflichtet ist oder die-
ser Verpflichtung freiwillig unterliegt, dirfen Anteile am Teilfonds nicht ohne vorherige schrift-
liche Zustimmung des Treuhanders des betreffenden deutschen Anlegers nach Solvency Il
oder des bevollmachtigten Stellvertreters des Treuhanders des betreffenden deutschen Anle-
gers nach Solvency Il gemaf § 129 des deutschen Versicherungsaufsichtsgesetzes (die ,,Zu-
stimmung des Treuhdnders®) oder des bevollmachtigten Beauftragten des Treuhanders des
betreffenden VAG-Anlegers Ubertragen oder zurickgenommen werden.

12.8. Fir den Fall, dass der deutsche Anleger nach Solvency Il bestatigt, dass die Voraus-
setzungen fir einen Notfall erflllt sind und eine Ubertragung der betreffenden Anteile kurzfris-
tig (d. h. innerhalb von funf (5) Geschaftstagen) erforderlich ist und die Gbrigen Voraussetzun-
gen des Treuhanderrundschreibens der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) erflllt sind, kann die Zustimmung des Treuhanders anstelle einer vorherigen schriftli-
chen Zustimmung des Treuhanders auch in Form einer E-Mail oder eines Faxes erfolgen,
vorausgesetzt, der deutsche Anleger nach Solvency |l verpflichtet sich, die schriftliche Zustim-
mung des Treuhanders unverziglich weiterzuleiten, sobald sie vorliegt.



13. BESCHRANKUNGEN BEIM EIGENTUM VON ANTEILEN

13.1. Anteile werden nur an in Betracht kommende Anleger ausgegeben und kénnen, vor-
behaltlich anderslautender Bestimmungen in Abschnitt 12.6 des vorliegenden Private Place-
ment Memorandums, nicht von eingeschrankten Anlegern gehalten oder an diese ausgege-
ben werden. In den folgenden Fallen kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen An-
teile von Anlegern zwangsweise zuricknehmen:

13.2. wenn die fortgesetzte Beteiligung eines Anlegers wahrscheinlich dazu flihrt, dass der
Fonds, der Verwaltungsrat, der AIFM oder eines ihrer verbundenen Unternehmen gegen ein
Gesetz oder eine Vorschrift verstd3t oder dass der Fonds, der Verwaltungsrat, der AIFM oder
ein anderer Anleger einen steuerlichen oder sonstigen wirtschaftlichen Nachteil erleidet, den
sie nicht erlitten hatten, wenn dieser Anleger nicht mehr Anteilseigner ware, oder wenn dieser
Anleger eine Bestimmung dieses Private Placement Memorandums, seiner Zeichnungsver-
einbarung oder der Satzung wesentlich verletzt hat;

13.3. wenn die Anteile von einem Anleger direkt oder indirekt von einer Person oder auf
deren Rechnung oder zugunsten einer Person unter Verletzung der Bestimmungen dieses
Private Placement Memorandums, der Zeichnungsvereinbarung des betreffenden Anlegers
oder der Satzung erworben wurden oder gehalten werden;

13.4. wenn nach der angemessenen Beurteilung des Verwaltungsrates eine solche Zwangs-
ricknahme angemessen ware, um den Fonds vor der Eintragung der Anteile gemall dem
United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung oder vor der Eintra-
gung des Fonds gemal dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner je-
weils gultigen Fassung zu schutzen oder um zu verhindern, dass die Vermdgenswerte des
Fonds als ,Planvermdgen® im Sinne von ERISA und den einschlagigen Vorschriften angese-
hen werden; oder

13.5. wenn nach der angemessenen Beurteilung des Verwaltungsrates der Besitz dieser
Anteile dem Fonds aufsichtsrechtliche, steuerliche oder sonstige fiskalische Nachteile verur-
sachen wirde.



14. BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Nettoinventarwert und Bewertung der Vermoégenswerte

14.1. Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse jedes Teilfonds wird von der Ver-
waltungsstelle unter der Aufsicht des AIFM ermittelt und verdffentlicht. Der Nettoinventarwert
je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse auf die
nachsten zwei (2) Dezimalstellen genau ausgedrickt und zum jeweiligen Bewertungstag er-
mittelt durch Teilung: (i) des dieser Anteilsklasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts (die ge-
samten Vermdgenswerte, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind, abziiglich der gesamten
Verbindlichkeiten, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind) durch (ii) die Gesamtzahl der
im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse, gemaf den Bewertungsgrundsatzen des
AIFM und in Ubereinstimmung mit Lux GAAP. Die Anteile der einzelnen Anteilsklassen kén-
nen sich unterschiedlich entwickeln, und die Anteilsklassen tragen gegebenenfalls ihre eige-
nen Gebuhren und Aufwendungen (soweit sie der jeweiligen Anteilsklasse zuzuordnen sind).

14.2. Das Gesamtnettovermogen eines Teilfonds wird durch eine Bewertung der Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds ermittelt und entspricht der Differenz zwischen
den Bruttovermogenswerten und den Verbindlichkeiten des Teilfonds, die zu jedem Bewer-
tungstag gemaR den Bewertungsgrundsatzen des AIFM und in Ubereinstimmung mit Lux
GAAP berechnet werden.

14.3. Der Nettoinventarwert der Anteile wird zweimal pro Monat berechnet.

Berechnung des Nettoinventarwerts

14.4. Der Nettoinventarwert je Anteil wird an einem Geschéaftstag innerhalb von neun (9)
Geschaftstagen ab dem entsprechenden Bewertungstag (,Berechnungstag®) berechnet.

Veroffentlichung des Preises je Anteil

14.5. Der Nettoinventarwert je Anteil ist kostenlos erhaltlich und wird in den Niederlassungen
der Register- und Transferstelle wahrend der Geschéaftszeiten an jedem Geschaftstag zur
Verfligung gestellt.

Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts

14.6. Der Verwaltungsrat und/oder der AIFM koénnen jederzeit und von Zeit zu Zeit die Be-
stimmung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds und damit die Ausgabe, den Umtausch und
die Ricknahme von Anteilen des Teilfonds voribergehend aussetzen:

14.6.1. wahrend des gesamten oder teilweisen Zeitraums, in dem Umstande
aullerhalb der Kontrolle des Verwaltungsrates vorliegen, aufgrund derer eine Verau-
Rerung oder Bewertung von Anlagen durch den jeweiligen Teilfonds nicht vernunftig
durchfuhrbar ist oder den Interessen der Anleger schaden wirde, oder es nicht mog-
lich ist, Gelder, die mit dem Erwerb oder der Veraulierung von Anlagen verbunden
sind, auf das betreffende Konto des Teilfonds zu liberweisen oder von diesem abzu-
buchen; oder



14.6.2. wahrend des gesamten oder teilweisen Zeitraums, in dem es zu einem
Ausfall der Kommunikationsmittel kommt, die normalerweise fir die Bestimmung des
Preises oder Werts einer der Anlagen des jeweiligen Teilfonds verwendet werden;
oder

14.6.3. wahrend des gesamten oder teilweisen Zeitraums, in dem der Preis
oder Wert einer der Anlagen des jeweiligen Teilfonds aus irgendeinem Grund nicht
angemessen, unverzlglich oder genau festgestellt werden kann; oder

14.6.4. wahrend des gesamten oder teilweisen Zeitraums, in dem die Zeich-
nungserlése nicht auf das Konto des jeweiligen Teilfonds Uberwiesen oder von die-
sem abgebucht werden kdnnen, weil der Teilfonds nicht in der Lage ist, die fur die
Rucknahmezahlungen erforderlichen Betrage zurickzufuhren, oder wenn diese Zah-
lungen nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu den tblichen Wechselkursen er-
folgen kénnen; oder

14.6.5. nach einer moglichen Entscheidung zur Fusion, Liquidation oder Aufl®-
sung eines Teilfonds und/oder des Fonds; oder

14.6.6. wenn es aus einem anderen Grund unmdglich oder nicht praktikabel ist,
den Wert eines Teils der Anlagen des jeweiligen Teilfonds zu bestimmen; oder

14.6.7. wenn der Verwaltungsrat unter auflergewdhnlichen Umstanden be-
schliefdt, dass die Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts im Interesse
der Anteilsinhaber ist.

14.7. Eine Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds so-
wie der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen einer Klasse ist den Anlegern mitzuteilen, die
einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen gestellt haben, fir die die Berech-
nung des Nettoinventarwerts ausgesetzt wurde.

14.8. Eine solche Aussetzung hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinven-
tarwerts je Anteil, die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen, wenn die Vermogenswerte
nicht in gleichem Mal3e von denselben Umstanden betroffen sind.

15. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

15.1. Von Anlegern oder aus dem Vermdgen eines Teilfonds zu zahlende GeblUhren oder
Aufwendungen sind in diesem Abschnitt und/oder in den jeweiligen Angaben zu den Teilfonds
aufgefuhrt.

Griindungskosten und Betriebsaufwendungen

Jeder Teilfonds zahlt aus seinem Vermdgen alle ihm entstandenen Aufwendungen, darunter
(a) Grindungskosten, d. h. alle Kosten, die in Bezug auf oder in Verbindung mit der Einrich-
tung des Teilfonds entstehen, einschliefl3lich, aber nicht beschrankt auf Reise-, Rechts-, Rech-
nungslegungs-, Vermarktungs- und Werbekosten, Druckkosten, Portokosten, Makler- und
Vermittlergebuihren sowie sonstige Kosten der Einrichtung, und (b) Betriebsaufwendungen,
d. h. alle Geblhren, Kosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Betrieb des



Teilfonds anfallen, einschlief3lich, aber nicht beschrankt auf (i) angemessene Rechts-, Rech-
nungslegungs- und sonstige Kosten, die im Zusammenhang mit dem Betrieb des Teilfonds
anfallen, einschliel3lich aller vom Teilfonds an den AIFM zu zahlenden Dienstleistungsgebuh-
ren, (ii) alle routinemaRigen Verwaltungskosten des Teilfonds, einschlieRlich, aber nicht be-
schrankt auf die Kosten fur die Erstellung der jahrlichen Rechnungsprifung, der regelmafigen
Finanzberichte, der Steuererklarungen, der Kosten fur die Verwaltung der Barmittel und der
Versicherungs- und Rechtskosten, (iii) die angemessenen Kosten flir Berater, Rechtsanwalte
und sonstige professionelle Berater, (iv) alle angemessenen externen Bewertungskosten, (v)
alle Mehrwertsteuern, Kapitalsteuern, Zeichnungssteuern und sonstigen &hnlichen Steuern
und Abgaben, (vi) alle Maklerkosten, (vii) die Gebuhren, Kosten und Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit jeder Art von Kreditaufnahme zu zahlen sind, (viii) alle angemessenen
Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Einhaltung von Vorschriften und der
Risikolberwachung in Bezug auf den Teilfonds und seine Verwaltung und (ix) alle sonstigen
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Betrieb und der Ver-
waltung des Fonds anfallen.

Der AIFM erhalt keine Erstattung fur seine internen Verwaltungskosten wie Gehalter, Buro-
rdume oder Blroausstattung.

Die vorlaufigen Kosten werden abgegrenzt. Die Griindungskosten und Betriebsaufwendungen
werden Uber finf (5) Jahre amortisiert. Die mit der Auflegung weiterer Teilfonds nach dem
ersten Teilfonds verbundenen Kosten werden dem Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds
zugerechnet und dort Uber einen Zeitraum von funf (5) Jahren abgeschrieben.

16. BESTEUERUNG

16.1. Die nachstehenden Abschnitte Uber die Besteuerung in Luxemburg sind kurze Zusam-
menfassungen der Steuerberatung, die der Verwaltungsrat erhalten hat, und beziehen sich
auf die derzeitige Gesetzgebung und Praxis, die Anderungen und Auslegungen unterliegen
kénnen. Die nachstehend definierten Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen in den einschla-
gigen Gesetzen und Verordnungen zukommt.

16.2. Die nachstehenden Informationen stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar, und
potenzielle Anleger sollten ihre eigenen professionellen Berater Uber die méglichen steuerli-
chen Folgen der Zeichnung, des Verkaufs, des Umtauschs, des Besitzes oder der Ricknahme
von Anteilen nach den Gesetzen der Rechtsordnungen zurate ziehen, in denen sie mdglich-
erweise steuerpflichtig sind. Anlegern wird auRerdem geraten, sich Uber die in ihrem Wohn-
sitzland geltenden Devisenkontrollbestimmungen zu informieren. Einige Anleger kdnnen Ge-
setzen gegen Offshore-Fonds unterliegen und missen moglicherweise Steuern auf die nicht
ausgeschutteten Gewinne des Fonds zahlen. Die damit verbundenen Folgen unterscheiden
sich je nach den Gesetzen und Gepflogenheiten der Rechtsordnung, in der der Anleger seinen
Wohnsitz, seinen Sitz oder seine Niederlassung hat, sowie je nach der speziellen Situation
des Anlegers. Der Verwaltungsrat des Fonds und die Beauftragten des Fonds Ubernehmen
keine Haftung fur bestimmte Steuerfalle von Anlegern.

16.3. Anden Fonds in Bezug auf Anlagen geleistete Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne
(falls zutreffend) kénnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ansassig sind,
Steuern, einschlieB3lich Quellensteuern, unterliegen. Es ist zu erwarten, dass der Fonds mdg-
licherweise nicht von ermafigten Quellensteuersatzen in Doppelbesteuerungsabkommen



zwischen Luxemburg und solchen Landern profitiert. Sollte sich diese Situation in Zukunft an-
dern und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickzahlung an den Fonds flih-
ren, wird der Nettoinventarwert nicht neu ausgewiesen. Die Gutschrift wird anteilig auf die
bestehenden Anteilseigner zum Zeitpunkt der Ruckzahlung verteilt.

Automatischer Informationsaustausch

16.4. Anleger werden uber ihre Pflicht informiert, der Register- und Transferstelle die in der
Zeichnungsvereinbarung des Fonds angegebenen Informationen zukommen zu lassen, damit
der Fonds oder der von ihm benannte Dienstleister den Status der Anleger gemal FATCA
und OECD CRS beurteilen kann und der Verwaltungsrat Zeichnungs- oder Folgezeichnungs-
antrage entsprechend annehmen kann. Der Verwaltungsrat oder der benannte Dienstleister
des Fonds kann von Anlegern die Vorlage zusatzlicher Unterlagen verlangen, die er fir die
Durchfiihrung einer solchen Beurteilung fir erforderlich halt.

16.5. Bei Verzdgerungen oder Versaumnissen seitens des Anlegers, die geforderten Doku-
mente vorzulegen, kann der Zeichnungsantrag unter Umstanden nicht angenommen werden.
Weder der Fonds noch die Register- und Transferstelle haften flir Verzégerungen oder Ver-
saumnisse bei der Abwicklung von Transaktionen, die darauf zurtickzufiihren sind, dass die
Anleger keine oder nur unvollstandige Unterlagen zur Verfligung stellen.

16.6. Anleger kdnnen von Zeit zu Zeit aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte
Dokumente gemal den laufenden Anforderungen an die Sorgfaltspflicht bezlglich Kunden
gemall FATCA und OECD CRS vorzulegen. Anleger sind verpflichtet, den Verwaltungsrat
oder die Register- und Transferstelle unverziglich zu informieren, wenn sich ihr Status geman
FATCA oder OECD CRS andern kénnte oder geandert hat.

FATCA

16.7. FATCA-Bestimmungen und damit verbundene zwischenstaatliche Abkommen (die
,IGAs"), einschliellich des zwischen den USA und Luxemburg am 28. Marz 2014 geschlos-
senen IGA (das ,US-Luxemburg-IGA®), das durch das luxemburgische Gesetz vom
24. Juli 2015 genehmigt wurde, verpflichten luxemburgische auslandische Finanzinstitute
(Definitionen haben im Folgenden die Bedeutung, die ihnen im US-Luxemburg-IGA gegeben
wird) (die ,FFIs“) im Allgemeinen, Informationen Uber das direkte und indirekte Eigentum von
US-Personen an bestimmten meldepflichtigen Konten in den USA zu melden. Diese Meldun-
gen erfolgen direkt an die luxemburgische Steuerverwaltung, die sie wiederum an die US-
Steuerbehdrde Internal Revenue Service weiterleitet. Das Versaumnis, die geforderten Anga-
ben zu machen, kann dazu fuhren, dass eine Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Ertrage
aus US-Quellen (einschlieRlich Dividenden und Zinsen) und auf Bruttoerlése aus dem Verkauf
oder der sonstigen VerauRerung von Vermogenswerten, die zu Zinsen oder Dividenden aus
US-Quellen fiihren kénnen, erhoben wird.

16.8. Die grundlegenden Bedingungen des US-Luxemburg-IGA schlieBen den Fonds als
FFI ein. Der Fonds kann von allen Anlegern verlangen, schriftliche Nachweise ihres Steuer-
sitzes und alle anderen fir notwendig befundenen Informationen bereitzustellen, um die Vor-
schriften des oben genannten IGA zu erfillen.



16.9. Ungeachtet der ubrigen hierin enthaltenen Bestimmungen und soweit nach luxembur-
gischem Recht zulassig, hat der Verwaltungsrat das Recht, insbesondere:

e Von Anlegern oder wirtschaftlichen Eigentimern der Anteile die unverzugliche
Ubermittlung der personenbezogenen Daten zu verlangen, die der Fonds nach seinem
Ermessen bendtigt, um die entsprechenden FATCA-Verpflichtungen zu erflllen;

e Diese personenbezogenen Daten an Steuer- oder Aufsichtsbehdrden weiterzuge-
ben, soweit dies gesetzlich oder behordlich vorgeschrieben ist; und

o Diese personenbezogenen Daten an unmittelbare Zahlende bestimmter Ertrage
aus US-Quellen weiterzugeben, soweit dies fur die Berichterstattung Uber die Zahlung
dieser Ertrage erforderlich ist;

16.10. Ein Verstol’ gegen die Verpflichtungen gemafl FATCA kann auf der Ebene des Finan-
zinstituts Strafen nach sich ziehen, die von 1.500 EUR bis 0,5 % des Gegenstandes der Mel-
dung reichen. Bei Nichteinhaltung der Sorgfaltspflichten oder bei Nichteinrichtung von Mecha-
nismen zur Gewahrleistung des Informationsaustauschs kann die verhangte Strafe bis zu
250.000 EUR betragen.

16.11. Allen potenziellen Anlegern und Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater
Uber die moglichen Auswirkungen von FATCA auf ihre Anlage in den Fonds zurate zu ziehen.

OECD CRS

16.12. Das luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,AlA-Gesetz") fihrte durch
die Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Europaischen Rates vom 9. Dezember 2014,
mit der der OECD CRS Ubernommen wurde, Anforderungen an den automatischen Informa-
tionsaustausch ein. Somit mussen Finanzinstitute (Definitionen haben im Folgenden die Be-
deutung, die ihnen im AlA-Gesetz gegeben wird) neue Onboarding- und Due-Diligence-Ver-
fahren durchflhren und der luxemburgischen Steuerverwaltung bestimmte Informationen tber
Kontoinhaber melden, die in anderen teilnehmenden Rechtsordnungen steuerlich ansassig
sind. Diese Informationen werden von der luxemburgischen Steuerverwaltung mit den Steu-
erbehdrden des Landes ausgetauscht, in dem der meldepflichtige Kontoinhaber ansassig ist.
16.13. Nach dem AIA-Gesetz sind meldende Finanzinstitute (unter anderem und unter be-
stimmten Bedingungen auch Investment-Teilfonds) verpflichtet, Informationen Gber Konto-
stdnde und Finanzertrage im weitesten Sinne (unter anderem Ausschittungen von Invest-
ment-Teilfonds und Ricknahmen von Teilfondsanteilen) zu melden, die an bestimmte Perso-
nen gezahlt oder ihnen gutgeschrieben werden, die im GroRen und Ganzen steuerlich in ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder in bestimmten DrittlAndern ansassig sind, die ein bilaterales
Abkommen unterzeichnet haben, das einen solchen Austausch erlaubt.

16.14. Die im AlA-Gesetz enthaltenen Bestimmungen Uber den automatischen Informations-
austausch basieren auf dem OECD CRS, der von der OECD im Rahmen des multilateralen
Ubereinkommens (iber die gegenseitige Amtshilfe in Steuersachen vom 1. Juni 2011 (in sei-
ner jeweils gultigen Fassung) entwickelt wurde. Mehr als 100 Rechtsordnungen haben dieses
multilaterale OECD-Ubereinkommen unterzeichnet oder ihre Absicht bekundet, es zu unter-
zeichnen. Es ist zu erwarten, dass weitere multilaterale und/oder bilaterale Abkommen zwi-



schen einer wachsenden Zahl von Rechtsordnungen geschlossen werden, um ahnliche Ver-
pflichtungen zum automatischen Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung aufzuer-
legen.

16.15. Ein Verstol3 gegen die Verpflichtungen gemal dem AlA-Gesetz kann auf der Ebene
des meldenden Finanzinstituts Strafen nach sich ziehen, die von 1.500 EUR bis 0,5 % des
Gegenstandes der Meldung reichen. Bei Nichteinhaltung der Sorgfaltspflichten oder bei Nicht-
einrichtung von Mechanismen zur Gewahrleistung des Informationsaustauschs kann die ver-
hangte Strafe bis zu 250.000 EUR betragen.

16.16. Potenziellen Inhabern von Fondsanteilen wird empfohlen, ihren eigenen professionel-
len Rat in Bezug auf den OECD CRS zum Informationsaustausch zu ersuchen.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

16.17. Nach geltendem Recht und gangiger Praxis sollte der Fonds nicht der luxemburgi-
schen Korperschaftssteuer und der kommunalen Gewerbesteuer auf Gewinne oder Ertrage
unterliegen. Auch die Dividenden, die Ricknahme von Anteilen oder Zahlungen des Fonds
an die Anteilsinhaber unterliegen keiner luxemburgischen Quellensteuer. Bei der Ausschiit-
tung von Liquidationserldésen an die Anteilsinhaber fallt ebenfalls keine Quellensteuer an.

Zeichnungssteuer

16.18. Der Fonds unterliegt jedoch in Luxemburg einer jahrlichen Zeichnungssteuer (taxe
d'abonnement) von 0,01 % pro Jahr. Die Bemessungsgrundlage fir die Zeichnungssteuer ist
das gesamte Nettovermdgen des Fonds, wie es am letzten Tag des jeweiligen Quartals be-
wertet wird.

16.19. Die folgenden Befreiungen von der Zeichnungssteuer konnen Anwendung finden:

a) der Wert der Vermogenswerte, die durch Anteile an anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen reprasentiert werden, soweit diese Anteile bereits der Zeich-
nungssteuer gemal dem RAIF-Gesetz und dem SIF-Gesetz oder dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 tUber OGA unterworfen wurden;

b)  RAIFs sowie einzelne Kompartimente (Teilfonds) von Dach-RAIFs:

(i) die als kurzfristige Geldmarktfonds gemals der Verordnung (EU)

2017/1131 zugelassen sind; und

(i)  die von einer anerkannten Rating-Agentur das héchstmdgliche Rating er-
halten haben;

¢) RAIFs, deren Wertpapiere reserviert sind fir:

(i)  Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung oder ahnliche Anlage-
instrumente, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer
Arbeitnehmer eingerichtet wurden, und

(i)  Unternehmen eines oder mehrerer Arbeitgeber, die die Mittel in ihrem
Besitz anlegen, um ihren Arbeitnehmern Altersversorgungsleistungen zu ge-
wahren;



d) RAIFs sowie einzelne Kompartimente (Teilfonds) von Dach-RAIFs, deren
Hauptziel die Anlage in Mikrofinanzinstituten ist.

Sonstige Steuern

16.20. Auf die Ausgabe von Anteilen gegen Barmittel durch den Fonds ist in Luxemburg keine
Stempelsteuer oder sonstige Steuer zu zahlen. Anderungen der Satzung des Fonds unterlie-
gen im Allgemeinen einer festen Eintragungsgebuhr von 75 EUR.

16.21. Dividenden, Zinsen, Ertrage und Gewinne, die ein Teilfonds aus seinen Anlagen erhalt,
kénnen in den Herkunftslandern einer nicht erstattungsfahigen Quellen- oder sonstigen Steuer
unterliegen. Nach geltendem Recht unterliegen Anteilsinhaber in Luxemburg keiner Kapital-
ertrags-, Einkommens-, Quellen-, Vermégens- oder Erbschaftssteuer (mit Ausnahme der An-
teilsinhaber, die ihren Wohnsitz, ihren Sitz oder eine standige Niederlassung oder einen stan-
digen Vertreter in Luxemburg haben und denen die Anteile zuzurechnen sind).

16.22. Der Fonds gilt in Luxemburg fir die Zwecke der Mehrwertsteuer (,MwSt.“) als Steuer-
pflichtiger, ohne dass er in Bezug auf seine Fondsverwaltungstatigkeit ein Recht auf Vorsteu-
erabzug hat. In Luxemburg gilt eine Mehrwertsteuerbefreiung fiir Dienstleistungen, die als
Fondsverwaltungsdienste qualifiziert sind. Sonstige fir den Fonds erbrachte Dienstleistungen
kénnten mdglicherweise der Mehrwertsteuer unterliegen und eine Mehrwertsteuerregistrie-
rung des Fonds in Luxemburg erforderlich machen, um die in Luxemburg als fallig erachtete
Mehrwertsteuer auf steuerpflichtige, aus dem Ausland bezogene Dienstleistungen (oder in
gewissem Umfang Waren) zu veranlagen.

16.23. Die Zahlungen des Fonds an seine Anteilseigner sind in Luxemburg grundsatzlich
nicht mehrwertsteuerpflichtig, soweit sie an die Zeichnung von Fondsanteilen gekntipft sind
und nicht das Entgelt fiir eine steuerpflichtige Dienstleistung darstellen.

Besteuerung der Anleger in Luxemburg

16.24. Anleger werden in Luxemburg weder steuerlich ansassig noch gelten sie als steuerlich
ansassig, nur weil sie die Anteile halten und/oder veraufern oder weil sie ihre diesbeziglichen
Rechte ausiben, erflllen oder durchsetzen.

16.25. Nach geltendem luxemburgischem Steuerrecht unterliegen Anleger in Bezug auf ihre
Beteiligung am Fonds in Luxemburg keiner Kapitalertrags-, Einkommens-, Erbschafts- oder
sonstigen Steuer, mit Ausnahme von Anlegern, die ihren Wohnsitz, ihren Sitz oder eine stan-
dige Niederlassung in Luxemburg haben.

16.26. Gebietsfremde Anleger werden auf die aus dem Fonds erzielten Ertrage in ihrem Hei-
matland gemaR den in ihrer Rechtsordnung geltenden Vorschriften besteuert.

Allgemeines

16.27. Es wird erwartet, dass Anleger eines Teilfonds des Fonds in vielen verschiedenen
Landern steuerlich ansassig sein werden. Daher wird in diesem Placement Memorandum kein
Versuch unternommen, die steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Umtauschs, des Haltens



oder der Ricknahme oder des sonstigen Erwerbs oder der Verauf3erung von Anteilen des
Fonds fir einzelne Anleger zusammenzufassen. Diese Folgen unterscheiden sich je nach den
geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten im Land der Staatsangehdrigkeit, des Wohnsitzes,
des Sitzes und/oder der Niederlassung des Anlegers sowie je nach seinen persénlichen Um-
standen.

16.28. Anleger sollten sich Gber die méglichen steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Hal-
tens, des Umtauschs, der Riicknahme oder der anderweitigen Verauflerung von Anteilen ge-
maR den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres Sitzes
und/oder ihrer Niederlassung informieren und gegebenenfalls ihre professionellen Berater
konsultieren.

17. RISIKOMANAGEMENTPROZESS

17.1. Der AIFM muss einen Risikomanagementprozess anwenden, der es ihm ermdglicht,
das Risiko der Bestande im Portfolio der Teilfonds und ihren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil
des Portfolios jederzeit zu tUberwachen und zu messen, um die Verpflichtungen des Fonds
gemal dem RAIF-Gesetz zu erfiillen. Der AIFM hat daher einen Risikomanagementprozess
eingefuhrt, der in Bezug auf den Fonds angewandt wird. Der Risikomanagementprozess er-
moglicht es dem AIFM, das Engagement des Fonds in Bezug auf Markt-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie alle anderen flr den Fonds wesentlichen Risiken, einschliel3lich
operationeller Risiken, zu bewerten. Der AIFM Uberprift diesen Risikomanagementprozess
mindestens einmal jahrlich.

17.2. In Bezug auf derivative Finanzinstrumente muss der AIFM ein Verfahren (oder meh-
rere Verfahren) flur eine genaue und unabhangige Bewertung des Werts von aulderbdrslich
gehandelten derivativen Instrumenten (die ,OTC-Derivate“) anwenden, und die jeweiligen
Teilfonds missen sicherstellen, dass ihr Gesamtengagement in Bezug auf derivative Finan-
zinstrumente den Gesamtnettowert inres Portfolios nicht Uberschreitet.

17.3. Beider Berechnung des Gesamtengagements werden der aktuelle Wert der zugrunde
liegenden Vermogenswerte, das Kontrahentenrisiko, kiinftige Marktbewegungen und die fur
die Liquidierung der Positionen zur Verfligung stehende Zeit berlcksichtigt.

17.4. Die Teilfonds kénnen im Einklang mit inren Anlagezielen und in Ubereinstimmung mit
Abschnitt 3.11 und den in diesem Private Placement Memorandum dargelegten Anlagebe-
schrankungen in derivative Finanzinstrumente investieren, sofern das Engagement in den zu-
grunde liegenden Vermoégenswerten insgesamt die dort festgelegten Anlagegrenzen nicht
uberschreitet.

17.5. Wenn in einem Ubertragbaren Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat ein-
gebettet ist, muss Letzteres bei der Erflllung der Anforderungen dieses Abschnitts berlck-
sichtigt werden.

17.6. Wann immer Risikomanagementprozesse, die sich fur die Erfullung der oben beschrie-
benen Aufgaben eignen, vom Portfoliomanager bei der Verwaltung der Teilfonds im Namen
des AIFM eingesetzt werden, wird davon ausgegangen, dass sie vom AIFM eingesetzt wer-
den.



18. Angaben gemaR SFDR und Taxonomie-Verordnung

Dieser Abschnitt, der in Verbindung mit Anhang 1 zu lesen ist, bietet den Anlegern Informati-
onen Ulber die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, (ber die Einstufung der Teilfonds des
Fonds nach der SFDR und (iber die entsprechenden Taxonomie-Angaben.

Nachhaltigkeitsrisiken:

18.1. Gemal Artikel 6 der SFDR muissen der AIFM und/oder der Portfoliomanager (sofern
vorhanden) fir jedes einzelne Produkt bestimmen und bewerten, ob Nachhaltigkeitsrisiken ftir
die Teilfonds des Fonds relevant sind. Der AIFM und/oder der Portfoliomanager haben ent-
schieden, dass Nachhaltigkeitsrisiken in ihre Anlageentscheidungen einbezogen werden.

18.2. Der AIFM und/oder der Portfoliomanager (sofern vorhanden) haben eine Richtlinie zur
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in ihren Anlageentscheidungsprozess eingefiihrt (so-
fern zutreffend). Der AIFM und der Portfoliomanager sind der Ansicht, dass Nachhaltigkeitsri-
siken fur die Renditen der Teilfonds des Fonds relevant sind.

18.3. Nachhaltigkeitsrisiken kbnnen entweder ein Risiko fur sich darstellen oder sich auf an-
dere Risiken auswirken. Sie kénnen erheblich zu Risiken wie Marktrisiken, operationellen Ri-
siken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken beitragen.

18.4. Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und erfordert subjektive Ein-
schatzungen, die auf schwer zuganglichen, unvollstandigen, geschatzten, veralteten oder an-
derweitig wesentlich ungenauen Daten beruhen kénnen. Selbst wenn sie identifiziert werden,
gibt es keine Garantie dafir, dass der AIFM und/oder der Portfoliomanager (sofern vorhan-
den) die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Anlagen des Fonds richtig einschat-
zen werden. Eine Beschreibung bestimmter Nachhaltigkeitsrisiken ist im Abschnitt ,Risikofak-
toren” zu finden.

Einstufung der Teilfonds des Fonds geméanR der SFDR:

18.5. Informationen in Bezug auf die Einstufung der Teilfonds finden Sie in der Anlage, die
diesem Anhang 1 beigefugt ist.

Richtlinie Gber nachteilige Auswirkungen:

18.6. Bis auf weiteres berucksichtigt der AIFM keine nachteiligen Auswirkungen von Anla-
geentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, es sei denn, dies wird zu einem spateren Zeit-
punkt auf seiner Website bekannt gegeben. Der Hauptgrund dafir ist der Mangel an Informa-
tionen und Daten, die flr eine angemessene Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen zur Verfugung stehen. Wenn der AIFM die nachteiligen Auswirkungen seiner Anlage-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt, werden die diesbezlglichen An-
gaben (i) auf seiner Website und (ii) im vorliegenden Private Placement Memorandum zum
nachstmadglichen Zeitpunkt entsprechend aktualisiert.

19. INTERESSENKONFLIKTE

19.1. Die Verwaltungsratsmitglieder, die Dienstleister oder ihre jeweiligen verbundenen Un-
ternehmen, Direktoren, leitenden Angestellten, Verwandten und Mitarbeiter (interessierte



Parteien) konnen sich vorbehaltlich der Bedingungen des vorliegenden Private Placement
Memorandums an Aktivitaten beteiligen und werden dies auch weiterhin tun, die mit den Inte-
ressen der Anleger, des Fonds oder einer Anlage in Konflikt stehen kdnnten. Sofern nicht
ausdricklich etwas anderes angegeben ist, werden die Aktivitdten und Tatigkeiten der inte-
ressierten Parteien durch nichts im vorliegenden Dokument oder in der Satzung einge-
schrankt. Von Zeit zu Zeit kdnnen die interessierten Parteien mehrere Beratungs-, Transakti-
ons-, Finanz- und andere Interessen am Fonds und seinen Vermdgenswerten haben und
Transaktionen mit ihnen durchfihren, weshalb sie in ihren Beziehungen zum Fonds, zu den
Dienstleistern und den Anlagen im Portfolio des Fonds verschiedenen Interessenkonflikten
ausgesetzt sein kdnnen. Die Verwaltungsratsmitglieder missen jedoch stets im besten Inte-
resse des Fonds handeln.

19.2. Jede der interessierten Parteien unterhalt oder konnte bestehende und potenzielle Be-
ziehungen zu einer betrachtlichen Anzahl von Unternehmen, Institutionen und Einzelpersonen
unterhalten. Bei der Erbringung von Dienstleistungen fir ihre Kunden oder bei der Tatigkeit
fur ihre Institutionen oder Organisationen und bei der Tatigkeit flir den Fonds kénnen interes-
sierte Parteien mit Interessenkonflikten in Bezug auf Aktivitdten konfrontiert sein, die einer-
seits diesen Kunden oder ihren Institutionen oder Organisationen empfohlen oder fiir diese
durchgefiihrt werden und andererseits dem Fonds, den Anlegern oder den Unternehmen, in
die die Teilfonds investieren, zugute kommen. Daruber hinaus konnen diese Kundenbezie-
hungen zu Interessenkonflikten flihren, wenn es darum geht, ob dem Fonds bestimmte Anla-
gemoglichkeiten angeboten werden sollen oder nicht, vorbehaltlich der Bestimmungen dieses
Private Placement Memorandums.

19.3. Insbesondere kdnnen interessierte Parteien, vorbehaltlich der Bestimmungen dieses
Private Placement Memorandums, auf eigene Rechnung investieren und auch als Investment-
banker, Wirtschaftsberater, Portfoliomanager und/oder in einer anderen Funktion im Namen
von oder fur Dritte, die in Anlagen (einschlie8lich Vermdgenswerten, die mit denen des Fonds
konkurrieren) investieren, tatig werden und sich an anderen Geschéaftsvorhaben mit Perso-
nen, die mit den Anlagen oder dem Fonds um Anlagemdglichkeiten in dem betreffenden Sek-
tor konkurrieren, beteiligen, sie beraten oder eine Beteiligung an ihnen halten. Es kann nicht
garantiert werden, dass Inhaber von Anlagen, die sich von einer interessierten Partei beraten
lassen oder diese in einer anderen Funktion beauftragen, Anlagemaéglichkeiten fir den Fonds
bieten. Solche Beziehungen kénnten interessierte Parteien dazu veranlassen, Mallhahmen
zu ergreifen oder zu unterlassen, die zu einem Interessenkonflikt fihren wirden. Interessierte
Parteien kdénnen in Bezug auf ihre Kunden oder Eigenkonten Ratschlage erteilen und Mal-
nahmen ergreifen, die sich von den Ratschlagen des Fonds unterscheiden oder einen ande-
ren Zeitplan oder eine andere Art von MaRnahmen beinhalten kénnen als die des Fonds.
Interessierte Parteien kénnen Personen, die mit dem Fonds oder Anlagen im Wettbewerb
stehen, Ratschlage erteilen und Empfehlungen abgeben, die den Interessen des Fonds oder
von Anlagen entgegenstehen. Ein Interessenkonflikt kann auch entstehen, wenn (i) dem
Fonds ein Anlagevorschlag unterbreitet wird, der eine Anlage betrifft, die sich (ganz oder teil-
weise) direkt oder indirekt im Besitz einer interessierten Partei oder eines Anlegers oder einer
ihrer jeweiligen verbundenen Personen befindet, oder (i) dem Fonds eine VeraulRerung von
Vermogenswerten an eine interessierte Partei oder einen Anleger eines Teilfonds oder eine
ihrer jeweiligen verbundenen Personen prasentiert wird.



19.4. |Interessierte Parteien wenden so viel Zeit fir die Aktivitaten des Fonds auf, wie sie es
fur notwendig und angemessen halten. Interessierte Parteien unterliegen keinen Einschran-
kungen, weitere Investmentfonds zu griinden, andere Anlageberatungs-/Verwaltungsbezie-
hungen einzugehen oder sonstige Geschaftstatigkeiten auszulben, auch wenn diese mit dem
Fonds im Wettbewerb stehen kénnen. Diese Tatigkeiten gelten nicht als Interessenkonflikt.

19.5. Der AIFM hat eine Richtlinie zu Interessenkonflikten eingefuihrt, gemaf der relevante
Interessenkonflikte ermittelt, geregelt und dem Fonds gegeniber offengelegt werden (die
.Richtlinie zu Interessenkonflikten“). Der Verwaltungsrat und der AIFM stellen sicher, dass
Interessenkonflikte im Sinne der Bestimmungen uber Interessenkonflikte dieses Memoran-
dums und der Bestimmungen der Richtlinie zu Interessenkonflikten ermittelt und geregelt wer-
den.

20. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Anlegerversammliungen und Berichte an die Anteilseigner

20.1. Einladungen zu Hauptversammlungen der Anteilsinhaber (einschlief3lich solcher, die
Anderungen der Satzung oder die Auflésung und Liquidation des Fonds zum Gegenstand
haben) sind jedem Anteilsinhaber mindestens funfzehn (15) Tage vor der Versammlung zu-
zusenden und/oder in dem Umfang und in der Weise zu verdffentlichen, wie dies nach luxem-
burgischem Recht erforderlich ist und vom Verwaltungsrat festgelegt wird. Alle Anteilsinhaber
haben in Bezug auf ihre Anteile die gleichen Rechte, unabhangig von der gehaltenen Anteils-
klasse. Jeder Anteil berechtigt zu einer Stimme auf einer Hauptversammlung der Anteilsinha-
ber. Die Anteile sind nicht mit Vorzugs- oder Bezugsrechten ausgestattet.

20.2. Wird die Satzung gedndert, werden diese Anderungen beim Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister eingereicht und im Luxemburger RESA verdoffentlicht.

20.3. Jedes Jahr werden ausfluhrliche Berichte einschlieRlich der gepriften Abschllisse des
Fonds Uber seine Tatigkeit und die Verwaltung seines Vermdgens veroffentlicht. Diese Be-
richte enthalten unter anderem die kombinierten Abschlusse aller Teilfonds, eine ausfuhrliche
Beschreibung der Vermdgenswerte jedes Teilfonds und einen Bericht des Abschlussprufers.

20.4. Die Abschliisse des Fonds werden in Ubereinstimmung mit Lux GAAP erstellt.

20.5. Die vorgenannten Unterlagen stehen den Anlegern innerhalb von sechs (6) Monaten
nach dem Datum der Jahresberichte am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung. Auf
Anfrage werden diese Berichte Anlegern kostenlos zugesandt. Exemplare sind am eingetra-
genen Sitz des Fonds kostenlos flr jedermann erhaltlich.

20.6. Die jahrliche Rechnungslegungsperiode des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden
Jahres und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Die erste Rechnungslegungsperiode
des Fonds begann am Auflegungsdatum des Fonds und endete am 31. Dezember 2020. Der
Fonds verdffentlicht einen Jahresbericht zum Bilanzstichtag. Der erste geprufte Bericht wurde
zum 31. Dezember 2020 verdéffentlicht.



20.7. Die Jahreshauptversammlung wird in Ubereinstimmung mit dem Gesellschaftsgesetz
an dem in der Einberufung angegebenen Ort, Datum und Uhrzeit innerhalb von sechs (6)
Monaten nach Ende eines jeden Geschaftsjahres abgehalten.

20.8. Die Anleger einer Klasse oder eines Teilfonds kdnnen jederzeit Hauptversammlungen
abhalten, um Uber Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschliellich diese Klasse oder die-
sen Teilfonds betreffen.

20.9. Die kombinierten Abschliisse des Fonds werden in EUR geflihrt, der Basiswahrung
des Fonds.

Anderung des Private Placement Memorandums

20.10. Der Verwaltungsrat ist befugt, Bestimmungen des Private Placement Memorandums
zu andern, sofern diese Anderungen fir die Struktur und/oder den Betrieb des Fonds nicht
wesentlich sind und den Interessen der Anteilsinhaber der Teilfonds zugute kommen oder
zumindest nicht schaden, wie der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen, aber verntinftigen
Ermessen bestimmt. In diesem Fall wird das Private Placement Memorandum geandert und
die Anteilsinhaber werden nur zu ihrer Information dariiber benachrichtigt. Um jeden Zweifel
auszuschlieen, wird den Anteilsinhabern nicht das Recht eingerdumt, die kostenlose Rulck-
nahme ihrer Anteile vor Inkrafttreten solcher Anderungen zu beantragen. So kann dieses Pri-
vate Placement Memorandum vom Verwaltungsrat insbesondere ohne die Zustimmung der
Anteilseigner gedndert werden, wenn eine der folgenden Anderungen geplant ist:

(a) den Namen eines Teilfonds zu andern;

(b) einen Wechsel der Verwahrstelle, der Domizilstelle, der Verwaltungsstelle, der
Register- und Transferstelle, des Abschlussprifers oder der Zusammensetzung des
Verwaltungsrates zu bestatigen;

(c) Anderungen der fiir den Fonds geltenden Gesetze und/oder Vorschriften um-
zusetzen;

(d) Druck-, Schreib- oder Sekretariatsfehler und Auslassungen zu berichtigen, vo-
rausgesetzt, dass eine solche Anderung die Interessen der Anteilsinhaber nicht nach-
teilig und erheblich beeintrachtigt oder Sachinformationen aktualisiert; und

(e) sonstige Anderungen vorzunehmen, die den Interessen der Anteilsinhaber ei-
nes Teilfonds zugute kommen und diese nicht wesentlich beeintrachtigen.

20.11. Ungeachtet anderslautender Bestimmungen bedirfen wesentliche Anderungen der
Satzung oder der Bestimmungen des Private Placement Memorandums, einschliellich, aber
nicht beschrankt auf wesentliche Anderungen der Anlageziele und -richtlinien und der Anla-
gebeschrankungen sowie der Struktur und der Rechtsordnung des Fonds, die dazu fihren
wirden, dass der Fonds nicht mehr als zuldssige Anlage fur einen deutschen Anleger nach
Solvency Il in Betracht kommt, der vorherigen schriftlichen Zustimmung des deutschen Anle-
gers nach Solvency Il



Auflésung und Liquidation des Fonds

20.12. Der Fonds kann jederzeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Anteils-
inhaber aufgelést werden, wobei die fir Satzungsanderungen geltenden Bestimmungen tber
die Beschlussfahigkeit und die Mehrheit einzuhalten sind.

20.13. Sinkt das Anteilskapital unter zwei Drittel des in der Satzung angegebenen Mindest-
kapitals, wird die Frage der Auflésung des Fonds vom Verwaltungsrat an eine Hauptversamm-
lung der Anteilsinhaber verwiesen. Die Hauptversammlung, die nicht beschlussfahig sein
muss, entscheidet mit einfacher Mehrheit der auf der Versammlung vertretenen Anteile.

20.14. Die Frage der Auflosung des Fonds wird ebenfalls an eine Hauptversammlung der
Anteilsinhaber verwiesen, wenn das Anteilskapital unter ein Viertel des in der Satzung festge-
legten Mindestkapitals fallt. In diesem Fall wird die Hauptversammlung ohne Anforderungen
im Hinblick auf die Beschlussfahigkeit abgehalten und die Auflésung kann von Anteilsinhabern
beschlossen werden, die ein Viertel der auf der Versammlung vertretenen Anteile halten.

20.15. Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb einer Frist von vierzig (40)
Tagen nach dem Zeitpunkt stattfindet, zu dem das Nettovermégen unter zwei Drittel bezie-
hungsweise ein Viertel des gesetzlichen Mindestbetrags gefallen ist.

20.16. Die Liquidation wird von einem oder mehreren Liquidatoren abgewickelt, die natirliche
oder juristische Personen sein konnen und von der Hauptversammlung der Anteilseigner er-
nannt werden, die ihre Befugnisse und ihre Vergutung festlegt.

20.17. Der Nettoerlds aus der Liquidation des Fonds wird von den Liquidatoren an die Inhaber
von Anteilen jeder Klasse im Verhaltnis zu ihrem Anteilsbesitz an dieser Klasse verteilt.

20.18. Sollte der Fonds freiwillig oder zwangsweise aufgeldst werden, erfolgt die Liquidation
gemal den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts. Dieses Recht legt die Schritte fest,
die unternommen werden mussen, damit die Anteilsinhaber an der Verteilung des Liquida-
tionserldses teilhaben kénnen, und sieht eine Hinterlegung bei der ,Caisse de Consignation*
zum Zeitpunkt des Abschlusses der Liquidation vor. Betrage, die nicht innerhalb der Verjah-
rungsfrist aus der Treuhandverwahrung eingefordert werden, verfallen nach den Bestimmun-
gen des luxemburgischen Rechts.

SchlieBung von Klassen oder Teilfonds

Vom Verwaltungsrat beschlossene SchlieRung

20.19. Fur den Fall:

(A) dass der Wert des gesamten Nettovermdgens einer Klasse aus irgendeinem Grund
einen Betrag nicht erreicht hat oder auf einen Betrag gesunken ist, der vom Verwaltungsrat
als Mindestniveau fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieser Klasse festgelegt wurde;

(B) einer wesentlichen Anderung der politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Ver-
haltnisse oder aus Grinden der wirtschaftlichen Rationalisierung; oder



(C)  dass der Verwaltungsrat anderweitig der Ansicht ist, dass die SchlieRung der Klasse
oder des Teilfonds im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt;

20.20. Der Verwaltungsrat kann entscheiden, alle Anteile der betreffenden Klasse oder des
betreffenden Teilfonds zum Nettoinventarwert je Anteil (unter Bertcksichtigung der tatsachli-
chen Veraulierungspreise von Anlagen und der VeraufRerungskosten) zuriickzunehmen, der
an dem Bewertungstag ermittelt wird, an dem dieser Beschluss wirksam wird, und somit die
betreffende Klasse bzw. den betreffenden Teilfonds zu schlief3en.

20.21. Der Verwaltungsrat muss den Anteilsinhabern der betreffenden Klasse bzw. des be-
treffenden Teilfonds vor dem Datum des Inkrafttretens der Zwangsriicknahme eine schriftliche
Mitteilung zukommen lassen. In dieser Mitteilung werden die Griinde und das Verfahren flr
die Ricknahme dargelegt. Sofern nicht im Interesse der Anleger oder zur Wahrung der Gleich-
behandlung der Anleger anders entschieden wird, kdnnen die Anteilsinhaber der betreffenden
Klasse bzw. des betreffenden Teilfonds weiterhin die kostenlose Ricknahme oder den kos-
tenlosen Umtausch ihrer Anteile (jedoch unter Beriicksichtigung der tatsachlichen Veraufe-
rungspreise der Anlagen und der Verauflerungskosten) vor dem Datum des Inkrafttretens der
Zwangsricknahme beantragen.

Folgen der SchlieBung

20.22. Vermoégenswerte, die bei Durchfihrung der Riicknahme nicht an die Beglinstigten aus-
geschittet werden kénnen, werden wahrend des nach luxemburgischem Recht vorgeschrie-
benen Zeitraums bei der Verwahrstelle hinterlegt. Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die
Vermogenswerte im Namen der Berechtigten bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

20.23. Alle zurickgenommenen Anteile werden gestrichen.
Anerkennung und Durchsetzung von Urteilen in Luxemburg

20.24. Das Ubereinkommen von Rom von 1980 Uber das auf vertragliche Schuldverhaltnisse
anzuwendende Recht (mit Ausnahme von Artikel 7(1)), die Verordnung (EG) Nr. 593/2008
(Rom 1) (die ,Rom I-Verordnung“) und die Verordnung (EG) Nr. 864/2007 (Rom Il) (die
,Rom II-Verordnung®) sind in Luxemburg rechtskraftig (zusammen die ,Rom-Verordnungen®).
Dementsprechend unterliegt die Wahl des anwendbaren Rechts in einem bestimmten Vertrag
den Bestimmungen der Rom-Verordnungen. Nach der Rom I-Verordnung kénnen die Luxem-
burger Gerichte jede zwingende Vorschrift des luxemburgischen Rechts unabhangig vom an-
wendbaren Recht anwenden und die Anwendung einer Vorschrift des anwendbaren Rechts
verweigern, wenn:

a) das auslandische Recht nicht geltend gemacht und nachgewiesen wurde; oder

b) geltend gemacht und bewiesen wird, dass dieses auslandische Recht (i) die
offentliche Ordnung am Ort des Gerichtsstands, (ii) die Eingriffsnormen am Ort des
Gerichtsstands, (iii) die Bestimmungen des Rechts eines Staates, von denen nicht
durch Vereinbarung abgewichen werden kann, wenn es sich um Angelegenheiten han-
delt, die nur mit diesem Staat zusammenhangen, (iv) die Bestimmungen des Gemein-
schaftsrechts, von denen nicht durch Vereinbarung abgewichen werden kann, wenn



es sich um Angelegenheiten handelt, die nur die EU betreffen, und (v) die Eingriffsnor-
men des Rechts des Staates, in dem die Verpflichtungen aus dem Vertrag zu erfiillen
sind oder erflllt wurden, soweit diese Eingriffsnormen die Erfullung des Vertrags un-
zulassig machen, verletzen wirde.

20.25. Die Wahl eines auslandischen Rechts durch Vertragsparteien, unabhangig davon, ob
sie mit der Wahl eines auslandischen Gerichts einhergeht oder nicht, berthrt nicht die Anwen-
dung der Vorschriften des Rechts dieses Staates, von denen nicht durch Vereinbarung abge-
wichen werden kann, wenn alle anderen fiir die Situation zum Zeitpunkt der Wahl einschlagi-
gen Elemente nur an einen Staat gebunden sind.

20.26. Die Wirksamkeit der Bestimmungen Uber die Rechtswahl fir auf3ervertragliche Schuld-
verhaltnisse unterliegt gegebenenfalls der Rom lI-Verordnung. Die Wirksamkeit dieser Best-
immungen in Situationen, in denen die Rom |I-Verordnung nicht gilt, ist ungewiss. Verordnung
(EU) Nr. 1215/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012
Uber die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidun-
gen in Zivil- und Handelssachen ist in Luxemburg rechtskraftig. Nach ihren Bestimmungen
wird ein vor einem Gericht eines anderen EU-Staates ergangenes Urteil in Luxemburg im
Allgemeinen anerkannt und vollstreckt, ohne dass es in der Sache Uberprift wird, es sei denn,
es liegen besondere Umstande vor.

Schadloshaltung

20.27. Jedes Verwaltungsratsmitglied, jeder Beauftragte, Abschlussprifer oder leitende An-
gestellte des Fonds sowie ihre personlichen Vertreter, der AIFM und der Portfolioverwalter
(sofern vorhanden) werden aus dem Vermogen des Fonds fir alle Klagen, Verfahren, Kosten,
Gebuhren, Aufwendungen, Verluste, Schaden oder Verbindlichkeiten entschadigt oder schad-
los gehalten, die ihnen im Zusammenhang mit der Fihrung der Geschafte oder Angelegen-
heiten des Fonds oder bei der Ausubung oder Erfullung ihrer Pflichten, Befugnisse, Vollmach-
ten oder Ermessensspielraume entstehen, einschliellich Klagen, Verfahren, Kosten, Gebuh-
ren, Aufwendungen, Verluste, Schaden oder Verbindlichkeiten, die ihnen bei der (erfolgrei-
chen oder anderweitigen) Verteidigung in einem den Fonds betreffenden Zivilverfahren vor
einem Gericht in Luxemburg oder anderswo entstehen. Keine dieser Personen haftet: (i) fur
die Handlungen, Eingange, Nachlassigkeiten, Versdaumnisse oder Unterlassungen einer an-
deren solchen Person; oder (ii) aufgrund der Tatsache, dass sie sich an der Entgegennahme
von Geldern beteiligt hat, die sie nicht persénlich entgegengenommen hat; oder (iii) flr Ver-
luste aufgrund von Rechtsmangeln an Vermégenswerten des Fonds; oder (iv) aufgrund der
Unzulanglichkeit von Wertpapieren, in die oder bei denen Gelder des Fonds angelegt werden
sollen; oder (v) fur Verluste, die durch eine Bank, einen Makler oder einen anderen Beauftrag-
ten entstehen; oder (vi) fur Verluste, Schaden oder Unglucksfalle jeglicher Art, die bei der
Auslibung oder Erflllung der Pflichten, Befugnisse, Vollmachten oder Ermessensspielrdume
ihres Amtes oder im Zusammenhang damit eintreten oder entstehen, es sei denn, sie sind auf
ihre eigene grobe Fahrlassigkeit, vorsatzliches Fehlverhalten oder Betrug zum Nachteil des
Fonds zurtckzufuhren.

Faire Behandlung von Anteilseignern

20.28. Wie oben beschrieben wird die Satzung jedem Anteilsinhaber zur Begutachtung zur
Verfugung gestellt, damit jeder Anteilsinhaber Uber seine Rechte und Pflichten geman der



Satzung informiert ist. Der AIFM ist bestrebt, eine faire Behandlung aller Anteilsinhaber zu
gewabhrleisten, indem er die Bestimmungen der Satzung, des Private Placement Memoran-
dums und der geltenden Gesetze einhalt. Dariiber hinaus handelt der AIFM nach dem Grund-
satz der fairen Behandlung von Kunden (einschlieBlich gegebenenfalls Fonds wie der Fonds
und deren Anleger).

Nominierungsvereinbarungen

20.29. Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass jeder Anleger nur dann seine Rechte als
Anleger direkt gegenliber dem Fonds in vollem Umfang ausliben kann, insbesondere das
Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber, wenn der Anleger selbst
und in seinem eigenen Namen im Verzeichnis eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Anleger
uber einen Nominierten in die Teilfonds investiert, ist es fur den Anleger unter Umstanden
nicht immer mdglich, bestimmte Rechte als Anteilseigner direkt gegentiber den Teilfonds aus-
zuuben. Anlegern wird empfohlen, sich tber ihre Rechte beraten zu lassen.

Zusatzvereinbarung

20.30. Mit der Zeichnung von Anteilen nehmen Anleger zur Kenntnis und erklaren sich damit
einverstanden, dass der Fonds, der AIFM und der Portfoliomanager (sofern vorhanden) ohne
Zustimmung anderer Anleger Zusatzvereinbarungen oder andere schriftliche Vereinbarungen
(jeweils eine ,Zusatzvereinbarung“) mit Anlegern treffen kénnen, die dazu fihren, dass
Rechte im Rahmen dieses Private Placement Memorandums und/oder der Satzung begrun-
det oder erganzt werden. Wenn der Fonds, der AIFM oder der Portfoliomanager (sofern vor-
handen) eine Zusatzvereinbarung trifft, die Rechte oder Vorteile zugunsten eines solchen An-
legers vorsieht, die in wesentlicher Hinsicht fir diesen Anleger giinstiger sind als die Rechte
und Vorteile, die zugunsten eines anderen Anlegers vorgesehen sind, bietet der Fonds den
Anlegern, die eine Zusage gemacht haben, die gleich oder groRer ist als die Zusage des An-
legers, dem diese Bedingungen angeboten werden, im Wesentlichen dieselben Rechte oder
Vorteile an, mit Ausnahme von (i) Rechten, die sich auf bestimmte gesetzliche, aufsichtsrecht-
liche, anlagepolitische oder steuerliche Beschrankungen beziehen, die speziell fir diesen An-
leger gelten und fur andere Anleger nicht gelten; (ii) Rechten, die sich auf Koinvestitionsmog-
lichkeiten oder Beteiligungen beziehen; (iii) Rechten, die sich auf die Ubertragung von Antei-
len beziehen; (iv) Rechten, die sich auf die Offenlegung vertraulicher Informationen beziehen;
(v) der Berichterstattung des Fonds; oder (vi) Zusicherungen oder Gewahrleistungen des
Fonds, des AIFM oder des Portfoliomanagers (sofern vorhanden), die sich auf einen bestimm-
ten Zeitpunkt beziehen.

20.31. In Verbindung mit einem solchen Angebot stellt der Fonds jedem Anleger eine Zusam-
menfassung der Bedingungen zur Verfiigung, die der Anleger in Ubereinstimmung mit dem
Vorstehenden wahlen kann, und der Anleger hat die Mdglichkeit, durch schriftliche Mitteilung
an den Fonds innerhalb einer Frist von dreif3ig (30) Tagen nach Bereitstellung der Zusam-
menfassung der Bedingungen zu wahlen, ob er die in den einschlagigen Bestimmungen fest-
gelegten Rechte und Vorteile erhalten mdchte.

Offenlequng des Portfolios (Solvency Il)

20.32. Der AIFM ist moglicherweise verpflichtet, alle oder einen Teil der Informationen tber
die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios zu Gbermitteln, um es einigen seiner Anleger,



vor allem institutionellen Anlegern, zu ermdglichen, ihren Verpflichtungen nachzukommen, die
sich insbesondere aus der Richtlinie 2009/138/EG (,Solvency II¥) in Bezug auf Transparenz
ergeben (SCR, Solvency Capital Requirement beziehungsweise Solvabilitatskapitalanforde-
rung).

20.33. Der AIFM stellt deutschen Anlegern nach Solvency I, die vierteljahrlich eine schriftli-
che Anfrage stellen kdnnen, innerhalb von finf (5) Geschaftstagen nach dem Ende des be-
treffenden Quartals alle Informationen zur Verfugung, die dieser deutsche Anleger nach Sol-
vency |l verninftigerweise anfordert, damit der deutsche Anleger nach Solvency Il die gelten-
den Vorschriften gemal® dem in Artikel 84 der Delegierten Verordnung von Solvency Il (die
,ourchfihrungsbestimmungen®) vorgeschriebenen Look-Through-Ansatz einhalten kann, und
zwar in einem Format, das ein solcher deutscher Anleger nach Solvency Il verniinftigerweise
anfordert, beispielweise auf der Grundlage der aktuellen Version des Tripartite Data Exchange
Template (TPT), und unternimmt in jedem Fall wirtschaftlich vertretbare Anstrengungen, um
diese Informationen innerhalb eines Zeitraums nach dem Ende eines solchen Quartals zur
Verfligung zu stellen, den der deutsche Anleger nach Solvency Il verninftigerweise benétigt,
um die aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen des deutschen Anlegers nach Solvency Il gemaR
Solvency Il und den Durchfihrungsbestimmungen erfillen zu kénnen. Der AIFM erkennt des
Weiteren an, dass die Informationen, das Format und der Zeitplan im Zusammenhang mit
dieser Berichterstattung zusatzliche Anpassungen erfordern kénnen, die von Zeit zu Zeit zwi-
schen den Parteien vereinbart werden konnen.

20.34. Der AIFM stellt sicher, dass jeder Anleger, der Empfanger dieser Informationen ist,
Verfahren fir den Umgang mit sensiblen Informationen vor der Ubermittlung der Zusammen-
setzung des Portfolios eingerichtet hat, sodass diese Informationen nur zur Berechnung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen verwendet werden. Diese Verfahren missen auch die
Praktiken des Market Timing und des Late Trading verhindern.

Berichterstattung

20.35. Jeder Anteilseigner erhalt einen jahrlichen gepriften Abschluss des Fonds. Die vom
Fonds zu liefernden Berichte und Informationen sind vom Erhalt von Informationen Uber die
zugrunde liegenden Anlagen abhangig.

Die folgenden Informationen werden den vierteljahrlichen Abschlissen des Fonds beigefligt:

20.35.1.  der prozentuale Anteil des Vermdgens eines Teilfonds, der aufgrund sei-
nes illiquiden Charakters Sonderregelungen unterliegt;

20.35.2.  etwaige neue Regelungen fir die Steuerung der Liquiditat der Teilfonds;

20.35.3. das aktuelle Risikoprofil der Teilfonds und die vom AIFM zur Steuerung
dieser Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme;

20.35.4. etwaige Anderungen des Hdchstbetrags der Hebelfinanzierung, die der
AIFM in Bezug auf die Teilfonds einsetzen kann, sowie Rechte auf Wiederverwendung
von Sicherheiten oder Garantien, die im Rahmen der Leveragevereinbarung gewahrt
werden;



20.35.5. der Gesamtbetrag des von den Teilfonds eingesetzten Leverage.

Zugang zu Dokumenten

20.36. Kopien der folgenden Dokumente sind wahrend der Ublichen Geschaftszeiten an je-
dem vollen Bankarbeitstag in Luxemburg am eingetragenen Sitz des Fonds kostenlos erhalt-
lich:

(A) die Satzung und etwaige Anderungen der Satzung;
(B) das aktuelle Private Placement Memorandum; und

(C) nach der Veroffentlichung die aktuellen Berichte und Abschlisse, auf die unter
der Uberschrift ,Anlegerversammlungen und Berichte an die Anteilseigner” verwiesen
wird.

20.37. Anteilsinhaber kénnen aul’erdem die Verwahrstellenvereinbarung, die Fondsverwal-
tungsvereinbarung oder die Protokolle der Hauptversammlungen der Anteilsinhaber kostenlos
wahrend der Geschéftszeiten an jedem Geschaftstag am eingetragenen Sitz des Fonds ein-
sehen.

21. ANGABEN ZU DEN TEILFONDS

Die in diesen Angaben zu den Teilfonds enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit
dem vollstandigen Text des Private Placement Memorandums gelesen werden.

Generali Exklusiv Fonds Infrastruktur
Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds liegt darin, dem Anleger durch Investitionen in Anlagestrukturen, die
Uberwiegend in alternative Anlageklassen investieren, einen Kapitalzuwachs und regelmagige
Ertrage zu verschaffen.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy and Hold“-Anlagestrategie.

Der Teilfonds tatigt Beteiligungen an Anlagestrukturen, die hauptsachlich in der Europaischen
Union und alternativ in anderen OECD-Landern mit einem Landerrating von mindestens In-
vestment Grade zum Zeitpunkt der Anlage investieren (die ,Ziellander”). Diese Anlagestruk-
turen mussen in Ziellandern angesiedelt sein.

Die angestrebten Anlagestrukturen bericksichtigen in ihrer Anlagestrategie nicht-finanzielle
Auswahlkriterien wie 6kologische, soziale und Governance-Merkmale. Die hierflir ange-
wandte spezifische Methodik kann je nach der proprietaren Methodik des jeweiligen Anlage-
verwalters von den einzelnen Anlagestrukturen abweichen.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktfonds und kurzfristige handelbare Instrumente investie-
ren, die ebenfalls vom Portfoliomanager oder anderen Unternehmen der Generali-Gruppe
ausgegeben, gesponsert, verwaltet oder beraten werden. Erganzend kann der Teilfonds auch
liquide Vermdgenswerte (wie nachfolgend definiert) halten.



Der Teilfonds schlie3t keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne der SFTR ab.

Die Anlagestrukturen werden von einem Unternehmen der Generali Gruppe oder von einem
ihrer verbundenen Unternehmen verwaltet.

Anlagepolitik

Langfristig und unter normalen Markt- und Liquiditatsbedingungen ist der Teilfonds bestrebt,
seine Gesamtzusagen uUberwiegend uUber Anlagestrukturen in Infrastrukturanlagen zu inves-
tieren, wahrend der Rest in liquiden Vermogenswerten gehalten wird. Angesichts der Riick-
nahmemerkmale des Teilfonds und der inharenten llliquiditat von Infrastrukturanlagen stellt
diese Allokation eine Zielallokation und keine verbindliche Anlagebeschrankung dar.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Vermdgens in Zielfonds investieren, fur die Infranity
als AIFM, Portfoliomanager oder Berater tatig ist oder von Zeit zu Zeit tatig werden kann.

Die Anlagepolitik des Teilfonds hat insbesondere folgende langfristige Allokation zum Ziel:

a) etwa 80 % der Gesamtzusagen der Zielfonds in Infranity Sustainable Infrastructure
Investments S.C.A. SICAV-RAIF; und

b) etwa 20 % des Gesamtengagements der Zielfonds in Infranity Equity Fund S.C.A. SI-
CAV-RAIF.

Die Gesamtzusagen der Zielfonds sollen etwa 70 % der Zusagen des Teilfonds ausmachen.

In Anbetracht der Art der Zielfonds (d.h. der Tatsache, dass die erforderlichen Zusagen von
den sich im Laufe der Zeit ergebenden Geschaftsmaoglichkeiten abhangen) kann es Zeitrdume
geben, in denen die Allokation erheblich von den oben angegebenen Prozentsatzen abweicht.
Die Allokation kann sich auch nach der Liquidation eines der beiden Zielfonds oder nach Ver-
auflerungen bzw. Kapitalausschuttungen aus den Zielfonds andern.

Der Teilfonds kann bis zu 49 % seines Nettovermdgens in (i) Einlagen und Sichtkonten (Bar-
mittel und Barmittelaquivalente), (ii) Geldmarktpapiere, (iii) diversifizierte, auf Euro lautende
offene Geldmarkt- und Rentenmarktfonds und (iv) auf Euro lautende Schuldtitel von Unter-
nehmen sowie in Staatsanleihen (,liquide Vermoégenswerte®) investieren. Ein erheblicher
Teil der liquiden Vermdgenswerte kann in Geldmarkt- und Rentenmarkt-AlF oder OGAW in-
vestiert werden, die vom AIFM, dem Portfoliomanager oder ihren verbundenen Unternehmen
verwaltet werden.

Innerhalb der 49 % an liquiden Vermdgenswerten kann der Teilfonds bis zu 20 % seines Net-
tovermdgens in boérsennotierten Instrumenten halten (zur Klarstellung sei angemerkt, dass
bérsennotierte Instrumente direkt gehaltene Vermdgenswerte sind und keine Fonds umfas-
sen).

Vorubergehend und in jedem Fall fUr einen Zeitraum von héchstens zwdlf (12) Monaten darf
der Teilfonds die Obergrenze von 49 % seines in liquiden Vermogenswerten angelegten Net-
tovermégens Uberschreiten, sofern diese Uberschreitung auf auBergewohnliche Marktbedin-
gungen zurlckzuflhren ist.



Insbesondere wenn Ricknahmeantrage dazu flhren, dass die liquiden Vermdgenswerte voll-
standig oder zu einem wesentlichen Teil in Anspruch genommen werden, kann der Teilfonds
vorubergehend oder strukturell von der Zielallokation abweichen, unter anderem durch das
Halten eines héheren Anteils an Infrastrukturinvestitionen.

Der Teilfonds wird bestrebt sein, sein Portfolio im Laufe der Zeit und soweit dies praktikabel
ist unter BerUcksichtigung der Marktbedingungen, der Anlagechancen sowie der besten Inte-
ressen der Anleger wieder auf die Zielallokation auszurichten.

Portfoliomanager

Der Portfoliomanager dieses Teilfonds ist Generali Asset Management S.p.A. Societa di ges-
tione del risparmio.

Basiswahrung

Der Teilfonds lautet auf Euro. Die Zielfonds dirfen in anderen Wahrungen als dem Euro an-
legen, sofern die Zielfonds mindestens 70 % ihrer zugrunde liegenden Vermdgenswerte in
Euro oder in Euro abgesichert anlegen.

Auflegungsdatum: 23. Marz 2020

Verfligbare Anteilsklasse und Gebiihren

Verwaltungsge-
bihr

0,3 % bis zu 1,30 % 0,04 %

Anteilsklasse Zeichnungsgebiihr Gesamtgebiihr

Klasse A (Thesaurie-
rende Anteile)

Zeichnungsgebiihren

Der Teilfonds erhebt eine Zeichnungsgebiihr von 0,30 % auf Zeichnungen.

In Bezug auf Kapitalzusagen und -ziehungen erhebt der Teilfonds die folgenden Zeichnungs-
geblhren:

o 0,30 % der Zusage jedes Anlegers bei jedem Closing (einschlief3lich des ersten
und letzten Closings); und

J 0,30 % der in einer Finanzierungsmitteilung angegebenen Kapitalziehung,

wenn und soweit eine solche Zusage und/oder Kapitalziehung mit einer Anlage in einen Ziel-
fonds verbunden ist, fir den Infranity entweder als AIFM oder als Portfoliomanager tatig ist
oder von Zeit zu Zeit tatig werden kann. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die vorge-
nannten Zeichnungsgebuhren an den Teilfonds gezahlt werden, damit dieser die fur ihn gel-
tenden Zeichnungsgebihren auf der Ebene des vorgenannten Fonds, in den er investieren
wird, leisten kann.



Gesamtgebiihr

Generali Fund Solutions S.A. hat Anspruch auf eine jahrliche Gesamtgebihr in Héhe von
1,30 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse A. Diese Gesamtge-
buhr ist vierteljahrlich nachtraglich zu zahlen. Der Portfoliomanager erhalt eine Anlageverwal-
tungsgebihr, die aus der Gesamtgeblihr gezahlt wird. Diese Anlageverwaltungsgebuhr ist
vierteljahrlich nachtraglich zu zahlen.

Verwaltungsgeblihr

Der AIFM hat Anspruch auf Verwaltungsgebuhren (einschliellich der Gebuhren fir die Ver-
wahrstelle und die Hauptverwaltungsstelle) in Hohe von bis zu 0,04 % pro Jahr des durch-
schnittlichen Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds, wobei die Mindestgebtihr 98.000
EUR p.a. betragt.

Diese Gebuhren werden an jedem Bewertungstag berechnet und sind monatlich nachtraglich
zahlbar.

Zeichnungen

Jeder Anleger dieses Teilfonds, der Anteile zeichnet, muss eine Zeichnungsvereinbarung
unterzeichnen, wie naher im Abschnitt ,Zeichnungen® beschrieben.

Bewertungstag

Der fiinfzehnte (15.) und der letzte Kalendertag jedes Kalendermonats, an dem die Vermo-
genswerte des Teilfonds gemal dem vorliegenden Private Placement Memorandum bewertet
werden, und wenn einer oder beide dieser Tage kein Geschéaftstag sind, wird der Nettoinven-
tarwert je Anteil weiterhin auf diese Tage datiert, aber die Vermbgenswerte des Teilfonds wer-
den an dem unmittelbar vorhergehenden Geschéaftstag oder an einem anderen Datum bewer-
tet, das vom Verwaltungsrat oder dem AIFM nach eigenem Ermessen festgelegt wird.

Riicknahmen

Anleger sind berechtigt, ihre Anteile am Teilfonds vierteljahrlich zum Nettoinventarwert am
letzten Kalendertag eines jeden Kalenderquartals (der ,Riicknahmetag®) teilweise zurtick-
nehmen zu lassen, indem sie mindestens neunzig (90) Kalendertage vor dem Ricknahmetag
(der ,Annahmeschluss®) oder, falls der Annahmeschluss nicht auf einen Geschéftstag fallt,
am unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag einen Riicknahmeantrag stellen.

Die Gesamtsumme der Ricknahmen aller Anleger innerhalb eines rollierenden 12-Monats-
Zeitraums ist auf 5 % pro Jahr des Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt (die ,Rlicknah-
megrenze®). Dabei gelten folgende Bedingungen:

. Alle Rucknahmen im Rahmen der Rucknahmegrenze werden um den Betrag gekurzt,
den der AIFM nach eigenem Ermessen flr erforderlich halt, um die laufenden Betriebskosten
des Teilfonds zu decken und dessen Tragfahigkeit zu gewahrleisten;



. Es werden keine Ricknahmen durchgefihrt, wenn dies den Verkauf illiquider Vermo-
genswerte des Teilfonds zur Folge hatte. Dabei werden die besten Interessen der Anteilinha-
ber berucksichtigt. Die Entscheidung liegt jedoch stets im Ermessen des AIFM.

Der Teilfonds wird alle Riicknahmeantrage anteilig bis zur Héhe der Ricknahmegrenze be-
ricksichtigen. Ricknahmeantrage, die die Ricknahmegrenze an einem bestimmten Rick-
nahmetag Uberschreiten, konnen nach alleinigem Ermessen des AIFM und unter Berlcksich-
tigung der Interessen der verbleibenden Anleger sowie der Liquiditat des Teilfonds nach bes-
tem Bemuhen erfullt werden.

Rucknahmeantrage, die aufgrund der Anwendung der Ricknahmegrenze an einem Ricknah-
metag nicht vollstandig erflllt werden kénnen, werden auf die folgenden Riicknahmetage ver-
schoben. Dabei kommt stets die Ricknahmegrenze zur Anwendung.

Alle aufgeschobenen Riicknahmeantrage werden gleichrangig (pari passu) mit allen nachfol-
genden Ricknahmeantragen behandelt, die fir diesen Riicknahmetag eingehen, vorbehalt-
lich einer anteiligen Anwendung der Ricknahmegrenze.

Der AIFM kann die Frist fir Ricknahmeantrage nach eigenem Ermessen verlangern (die ,Ver-
langerung der Ricknahmefrist®), um sicherzustellen, dass die Vermbgenswerte ordnungs-
gemal verdulRert werden kdnnen, um eine unerwartet grole Anzahl von Rlicknahmeantragen
zu erfullen, um auf unvorhergesehene Marktereignisse zu reagieren oder um auf einzelne
Rucknahmeauftrage zu reagieren. Die genauen Bedingungen und die Dauer (maximal 180
Tage) der Verlangerung der Ricknahmefrist werden vom AIFM unter Berlicksichtigung der
fur die Liquidierung der zugrunde liegenden Instrumente, aus denen sich das Vermégen des
Teilfonds zusammensetzt, bendtigten Zeit im besten Interesse der Anteilinhaber und zum
Zweck der Wiederherstellung der Liquiditat des Teilfonds festgelegt.

Die Verlangerung der Rucknahmefrist gilt fir den Teilfonds und alle Anteile des Teilfonds.
Ricknahmeantrage werden am nachsten Ricknahmetag nach Ablauf der Verlangerung der
Ricknahmefrist bearbeitet. Antréage, die wahrend der Verlangerung der Riucknahmefrist ein-
gereicht werden und nicht den Bedingungen entsprechen, werden nicht berlcksichtigt.

Die Anteilinhaber werden Uber die Entscheidung des AIFM, die Verlangerung der Ricknah-
mefrist zu aktivieren bzw. zu deaktivieren, sowie Uber deren genaue Dauer informiert. Die
Verlangerung der Rucknahmefrist hat keine Auswirkungen auf die Ricknahmehaufigkeit des
Teilfonds.

Instrumente fir das Liquiditadtsmanagement

In Bezug auf die in Anhang V der AIFM-Richtlinie aufgeflhrten Instrumente fir das Liquidi-
tatsmanagement (jeweils ein ,LMT*) kann der AIFM die folgenden LMT in Bezug auf den Teil-
fonds einsetzen: (i) Verlangerung der Frist und (ii) RUcknahmebeschrankung gemafl dem obi-
gen Abschnitt ,Rucknahmen®.

Der AIFM wird die Aussetzung von Ricknahmen und Zeichnungen nur unter ,auf3ergewohn-
lichen Umstanden® (gemal Definition dieses Begriffs in den ESMA-Leitlinien zu Liquiditats-
management-Instrumenten (LMT) fir OGAW und offene AlF) als ein zuséatzliches Instrument
fur das Liquiditdtsmanagement einsetzen.



Der AIFM kann von Zeit zu Zeit zusatzliche LMT einsetzen, die in Anhang V der AIFM-Richt-
linie aufgefiihrt sind. Dies wird den Anlegern naher mitgeteilt. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass der AIFM alle LMT — mit Ausnahme der Aussetzung von Rucknahmen und
Zeichnungen — sowohl unter normalen als auch unter angespannten Marktbedingungen ein-
setzen kann.

Leverage
Der Teilfonds kann einen Kredit in Hohe von bis zu 30 % seines Nettovermogens aufnehmen.

Das nach der Brutto- und der Commitment-Methode berechnete Leverage wird voraussicht-
lich 130 % des Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten.

Offenlegungsverordnung (SFDR)

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, wie in Anhang | darge-
legt.

Anleger sollten die Risikowarnungen im Abschnitt ,Risikofaktoren“ dieses Private
Placement Memorandums lesen.



Generali Exklusiv Fonds Private Debt
Anlageziel und Anlagepolitik

Das primare Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch die Anlage
in:

e Schuldtitel mit konservativem Ansatz (,Direktanlagen®), einschliellich variabel ver-
zinslicher, vorrangig besicherter Unternehmensdarlehen oder -anleihen (einschliellich
Unitranche- und anderer Arten vorrangig besicherter Schuldtitel) und unbesicherter
Unternehmensdarlehen oder -anleihen (vorbehaltlich Gleichrangigkeits- und Negativ-
Pfand-Vereinbarungen), syndiziert oder nicht syndiziert, mit planmagiger oder endfal-
liger Rickzahlung, zur Finanzierung von Leveraged-Buyout-Transaktionen, Kapital-
Ubertragungen, Ubernahmen, Refinanzierungen und Investitionsausgaben (die
,Haupt-Schuldtitelanlagen®) flr europaische kleine und mittlere Unternehmen (die
.Zielunternehmen®), die auf Euro lauten, und

e Organismen fur gemeinsame Anlagen oder gleichwertige Anlagestrukturen jeglicher
Art und Beschaffenheit, mit oder ohne Rechtspersénlichkeit, nicht bérsennotiert, regu-
liert oder nicht reguliert, mit Sitz in einer europaischen Rechtsordnung, die auf euro-
paische Schuldtitel ausgerichtete Direktanlagestrategien mit einem Engagement in
Zielunternehmen verfolgen (,indirekte Anlagen“ oder ,zugrunde liegende Invest-
mentfonds®).

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seiner Zusagen in nachrangige Schuldtitel (einschlief3lich
Second Lien und Mezzanine) und Wandelanleihen (oder andere Arten von aktienahnlichen
Schuldtiteln oder Eigenkapitalinstrumente im Falle eines Restrukturierungsprozesses, der auf
bereits vom Teilfonds gehaltene Vermdgenswerte angewendet wird) investieren (die ,sonsti-
gen Schuldtitelanlagen® und zusammen mit den Haupt-Schuldtitelanlagen die ,Schuldtitel-
anlagen®).

Der Teilfonds wird die Schuldtitelanlagen entweder selbst auflegen oder am Sekundarmarkt
erwerben (einschliel3lich syndizierter fremdfinanzierter Schuldtitel), und diese werden auf
Euro (EUR) lauten. Die Laufzeit der einzelnen Direktanlagen wird acht (8) Jahre nicht Uber-
schreiten.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch (i) Direktanlagen, (ii) den Erwerb von Anteilen an
Private-Debt-Fonds und (iii) Co-Investments mit europaischen Private-Debt-Direktfonds (wie
nachstehend unter ,Portfolioallokation® beschrieben).

Der Teilfonds kann in Geldmarktfonds und kurzfristige handelbare Instrumente investieren,
die ebenfalls vom Portfoliomanager oder anderen Unternehmen der Generali-Gruppe ausge-
geben, gesponsert, verwaltet oder beraten werden. Ergédnzend kann der Teilfonds auch li-
quide Vermdgenswerte (wie nachfolgend definiert) halten.

Der Teilfonds wird weder direkt noch indirekt in Verbriefungen, neu gegriindete oder notlei-
dende Unternehmen, Privatkundenkredite, Betriebsmittelkredite oder Uberziehungskredite in-
vestieren. Der Teilfonds wird sich nicht in kontroversen Branchen engagieren (wie in der Risi-
kopolitik des Portfoliomanagers festgelegt).



Wenn der Teilfonds Uber originare Direktanlagen investiert, muss der Teilfonds sicherstellen,
dass (i) fir den Fall, dass der zugrundeliegende Darlehensvertrag einen zusatzlichen Schul-
denkorb enthalt (d. h. einen Teil des Darlehensnennbetrags, der von bestimmten Auflagen
befreit ist), dieser zusatzliche Schuldenkorb gegeniber dem verbleibenden Teil des Darle-
hens auf gleichrangig oder nachrangig beschrankt ist, (ii) der zugrundeliegende Darlehens-
vertrag einen Schutz vor Falltiren (d. h. rechtliche Moglichkeiten fur das Zielunternehmen,
seine Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag zu umgehen), Dividendenzahlungen und
unbeschrankte Tochtergesellschaften (d.h. verbundene Unternehmen, in die das Zielunter-
nehmen investieren/Mittel Ubertragen kann und somit bestimmte Verpflichtungen aus dem
Darlehensvertrag umgehen kann) enthalt, (iii) EBITDA-Zuschlage auf entweder klar identifi-
Zierte, realisierbare Synergien oder Kosteneinsparungen oder einmalige Kosten im Zusam-
menhang mit einer auflergewdhnlichen Situation, die noch nie zuvor aufgetreten ist und nicht
wiederholt werden kann, beschrankt sind und (iv) bei gesponserten Transaktionen nur Eigen-
kapitalsponsoren zugelassen sind, die Uber eine Mehrheits- oder Minderheitsbeteiligung ver-
fugen, die Transaktion kontrollieren und in der Vergangenheit ein kooperatives Verhalten ge-
genuber den Darlehensgebern gezeigt haben.

Die folgenden Diversifizierungsanforderungen gelten fur den Teilfonds und werden zum Zeit-
punkt der jeweiligen Anlage gemessen:

Indirekte Anlagen:

— bis zu 30 % der Gesamtzusagen fir einen einzelnen zugrunde liegenden Invest-
mentfonds;

— Der Teilfonds begrenzt das Engagement in einem zugrunde liegenden Zielunterneh-
men auf maximal 10 % der Gesamtzusagen;

— Die Zielunternehmen missen ihren Hauptsitz in europaischen Landern haben, die Mit-
glied der OECD sind, mit Ausnahme der Turkei, Griechenlands, Kolumbiens und Costa
Ricas. Es wird erwartet, dass die Zielunternehmen ihren Sitz (i) hauptsachlich in den
folgenden Rechtsordnungen (ohne jegliche Rangfolge): Frankreich, Italien, Spanien,
Deutschland, Belgien, die Niederlande, Danemark, Finnland, Norwegen und Schwe-
den, und (ii) auf opportunistischer Basis im Vereinigten Konigreich haben werden.

Direktanlagen:

— Der Teilfonds begrenzt das Engagement in einem Zielunternehmen auf maximal 10 %
der Gesamtzusagen;

— Die Zielunternehmen mussen ihren Hauptsitz in europaischen Landern haben, die Mit-
glied der OECD sind, mit Ausnahme der Turkei, Griechenlands, Kolumbiens und Costa
Ricas. Es wird erwartet, dass die Zielunternehmen ihren Sitz (i) hauptsachlich in den
folgenden Rechtsordnungen (ohne jegliche Rangfolge): Frankreich, Italien, Spanien,
Deutschland, Belgien, die Niederlande, Danemark, Finnland, Norwegen und Schwe-
den, und (ii) auf opportunistischer Basis im Vereinigten Kénigreich haben werden.



— Der Teilfonds begrenzt das Engagement in einem einzelnen Land auf bis zu 40 % der
Gesamtzusagen; und

— Der Teilfonds beschrankt das Engagement in einer einzelnen Branche auf maximal 30
% der Gesamtzusagen, und es werden keine Anlagen im Banken-, Versicherungs-,
Immobilien- oder Infrastruktursektor getatigt. Die Anlagebeschrankung gilt nicht fur
Zielunternehmen aus dem Banken- und Versicherungssektor, die keine finanziellen
Risiken auf ihrer eigenen Bilanz tragen (d. h. Unternehmen, die finanzielle Risiken
nicht unmittelbar in ihrer Bilanz Ubernehmen, wie z. B. Zielunternehmen, die als Ver-
mittler tatig sind), wie vom Portfoliomanager jeweils nach billigem Ermessen bestimmt.

Der Teilfonds schlie3t keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne der SFTR ab.

Zur Klarstellung: Die Anlagebeschrankungen gemafy den Abschnitten 3.10 und 3.12 des all-
gemeinen Teils des Private Placement Memorandums gelten nicht fir die folgenden zugrunde
liegenden Investmentfonds:

- BeGo Alternative Assets Fund VII S.A., SICAV-RAIF
- Eurazeo Private Debt VI SCSp SICAV-RAIF

- Pemberton Senior Loan Fund SCSP SICAV-RAIF
Portfolioallokation

Anfangs wird der Teilfonds voraussichtlich hauptsachlich indirekte Anlagen tatigen, indem er
Anteile an zugrunde liegenden Investmentfonds erwirbt, die von dritten Vermdgensverwaltern
verwaltet werden und als geschlossene alternative Investmentfonds (,AlF*) organisiert sind.

Ziel des Teilfonds ist es, die Portfolioallokation schrittweise von indirekten zu direkten Anlagen
zu verlagern, indem gemeinsame Anlagen zusammen mit europaischen Private-Debt-Direkt-
fonds getatigt werden, die vom Portfoliomanager oder anderen Unternehmen der Generali-
Gruppe verwaltet werden.

Sollte der Portfoliomanager in diesem Zusammenhang beschliel3en, solche gemeinsamen
Anlagen zu tatigen, erfolgt die Zuteilung zu den einzelnen Fonds auf der Grundlage und in
Ubereinstimmung mit den vom Portfoliomanager festgelegten internen Regeln und Verfahren,
um unter anderem potenzielle Interessenkonflikte zu vermeiden oder zu handhaben.

Der Teilfonds kann auch direkt in Schuldtitel investieren, die mit der Anlagestrategie des Teil-
fonds im Einklang stehen, sowie auf opportunistischer Basis in gemeinsame Anlagen mit eu-
ropaischen Private-Debt-Direktfonds, die von dritten Vermdgensverwaltern verwaltet werden.

Der Teilfonds kann Anlagen indirekt Uber eine Gesellschaft, eine Personengesellschaft oder
eine andere juristische Person tatigen oder halten, die ganz oder teilweise im Eigentum der
Gesellschaft steht und die von der Gesellschaft zum Zweck der Durchfuhrung von Anlage-,
Uberbriickungs-, Finanzierungs-, Emissions- und/oder Syndizierungstransaktionen in Uber-



einstimmung mit den Bestimmungen dieses Private Placement Memorandums und den an-
wendbaren Gesetzen und Vorschriften gegriindet oder erworben wurde, die durch Eigenkapi-
tal, Gesellschafterdarlehen und/oder Bankkredite finanziert werden kdnnen und die in jeder
relevanten Rechtsordnung gegriindet und verwaltet werden und jede verflgbare Rechtsform
haben kénnen (einschliel3lich regulierter oder nicht regulierter Anlagevehikel, die bestimmten
rechtlichen, buchhalterischen, steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen un-
terliegen).

Der Teilfonds investiert mindestens 5 % seines Nettovermégens in (i) Einlagen und Sichtkon-
ten (Barmittel und Barmittelaquivalente), (ii) Geldmarktpapiere, (iii) diversifizierte, auf Euro
lautende offene Geldmarkt- und Rentenmarktfonds und (iv) auf Euro lautende Schuldtitel von
Unternehmen sowie in Staatsanleihen (,liquide Vermodgenswerte®).

Obwohl der Teilfonds hauptsachlich in private Schuldtitel investiert, kann er bis zu 49 % in
liquiden Vermobgenswerten anlegen.

Ein erheblicher Teil der liquiden Vermogenswerte kann in Geldmarkt- und Rentenmarkt-AlF
oder OGAW investiert werden, die vom AIFM, dem Portfoliomanager oder ihren verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.

Innerhalb der 49 % an liquiden Vermdgenswerten kann der Teilfonds bis zu 20 % seines Net-
tovermogens in bérsennotierten Instrumenten halten (zur Klarstellung sei angemerkt, dass
bdrsennotierte Instrumente direkt gehaltene Vermdgenswerte sind und keine Fonds umfas-
sen).

Vorubergehend und in jedem Fall fur einen Zeitraum von héchstens zwolf (12) Monaten darf
der Teilfonds die Obergrenze von 49 % seines in liquiden Vermogenswerten angelegten Net-
tovermdgens Uberschreiten, sofern diese Uberschreitung auf auRergewdhnliche Marktbedin-
gungen zurlckzuflhren ist.

Insbesondere wenn Ricknahmeantrage dazu flhren, dass die liquiden Vermdgenswerte voll-
standig oder zu einem wesentlichen Teil in Anspruch genommen werden, kann der Teilfonds
vorubergehend oder strukturell von der Zielallokation abweichen, unter anderem durch das
Halten eines héheren Anteils an Schuldtitelanlagen.

Der Teilfonds wird bestrebt sein, sein Portfolio im Laufe der Zeit und soweit dies praktikabel
ist unter BerUcksichtigung der Marktbedingungen, der Anlagechancen sowie der besten Inte-
ressen der Anleger wieder auf die Zielallokation auszurichten.

Portfoliomanager

Der Portfoliomanager dieses Teilfonds ist Generali Asset Management S.p.A. Societa di ges-
tione del risparmio.

Basiswahrung

Der Teilfonds lautet auf Euro.



Auflegungsdatum
19. April 2024
SchlieBungsdatum

Der Teilfonds wird flr eine begrenzte Dauer von fuinfzig (50) Jahren ab dem Auflegungsdatum
gegriundet. Daher wird er am 19. April 2074 ohne weitere MalRnahmen des Verwaltungsrats
geschlossen. Zur Klarstellung: Das SchlieBungsdatum hindert den Verwaltungsrat nicht da-
ran, zu beschlieRen, den Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Bedingungen dieses Private
Placement Memorandums und insbesondere den Abschnitten 20.19 und 20.20 friher zu
schliel3en.

Verfiigbare Anteilsklasse und Gebiihren

Anteilsklasse Gesamtgebiihr Verwaltungsge-
buhr

Klasse A (Thesaurie- | bis zu 1,80 % 0,06 %

rende Anteile)

Gesamtgeblihr

Der AIFM hat Anspruch auf eine jahrliche Gesamtgebihr (,Gesamtgebiihr®) fir jede Rech-
nungsperiode und anteilig fur Rechnungsperioden, die kurzer als ein Jahr sind. Die Gesamt-
gebuhr ist vierteljahrlich nachtraglich zu zahlen und wird wie folgt bestimmt:

e bis zu 1,80 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse A

wobei die Gesamtgebihr an jedem Bewertungstag berechnet wird und auflauft und viertel-
jahrlich nachtraglich gezahlt wird. Der Portfoliomanager erhalt eine Anlageverwaltungsgebuhr,
die aus der Gesamtgebuhr gezahlt wird. Diese Anlageverwaltungsgebuhr ist vierteljahrlich
nachtraglich zu zahlen.

Verwaltungsgeblihr

Der AIFM hat Anspruch auf Verwaltungsgebihren (einschliellich der Gebuhren fur die Ver-
wahrstelle und die Hauptverwaltungsstelle) in Héhe von bis zu 0,06 % pro Jahr des durch-
schnittlichen Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds, wobei die Mindestgeblhr bis zu
120.000 EUR p.a. betragt.

Diese Gebuhren werden an jedem Bewertungstag berechnet und sind monatlich nachtraglich
zahlbar.

Zeichnungen

Jeder Anleger dieses Teilfonds, der Anteile zeichnet, muss eine Zeichnungsvereinbarung un-
terzeichnen, wie naher im Abschnitt ,Zeichnungen® beschrieben.



Bewertungstag

Die Vermdgenswerte des Teilfonds werden gemall den vom AIFM festgelegten Verfahren
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anlagen in private Schuldtitel, einschlieRlich Darlehen,
werden mindestens vierteljahrlich auf der Grundlage des Fair-Value-Ansatzes und unter An-
leitung des AIFM gemaf den International Private Equity and Venture Capital Valuation Gui-
delines (IPEV) bewertet.

Der fliinfzehnte (15.) und der letzte Kalendertag jedes Kalendermonats, an dem die Vermo-
genswerte des Teilfonds bewertet werden, und wenn einer oder beide dieser Tage kein Ge-
schaftstag sind, wird der Nettoinventarwert je Anteil weiterhin auf diese Tage datiert, aber die
Vermogenswerte des Teilfonds werden an dem unmittelbar vorhergehenden Geschéaftstag
oder an einem anderen Datum bewertet, das vom Verwaltungsrat oder dem AIFM nach eige-
nem Ermessen festgelegt wird (der ,Bewertungstag®).

Leverage

Der Teilfonds nimmt in der Regel keine Kredite auf, es sei denn, es handelt sich um kurzfristige
Kredite (wie z. B. Zeichnungsfinanzierungen oder Kapitalabruffazilitdten) mit einer oder meh-
reren Laufzeiten von weniger als zwolf (12) Monaten, die vollstandig durch die Gesamtzusa-
gen der Anteilinhaber gedeckt sind und deren H6he nicht Uberschreiten. Auf Teilfondsebene
werden keine Derivate eingesetzt.

Das nach der Brutto- und der Commitment-Methode berechnete Leverage wird voraussicht-
lich 130 % des Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten.

Riicknahmen

Anleger sind berechtigt, ihre Anteile am Teilfonds vierteljahrlich zum Nettoinventarwert am
letzten Kalendertag eines jeden Kalenderquartals (der ,Riicknahmetag®) teilweise zurlck-
nehmen zu lassen, indem sie mindestens neunzig (90) Kalendertage vor dem Ricknahmetag
(der ,Annahmeschluss®) oder, falls der Annahmeschluss nicht auf einen Geschéftstag fallt,
am unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag einen Ricknahmeantrag stellen.

Die Gesamtsumme der Ricknahmen aller Anleger innerhalb eines rollierenden 12-Monats-
Zeitraums ist auf 5 % pro Jahr des Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt (die ,Rlicknah-
megrenze®). Dabei gelten folgende Bedingungen:

. Alle Ricknahmen im Rahmen der Ricknahmegrenze werden um den Betrag gekurzt,
den der AIFM nach eigenem Ermessen fir erforderlich halt, um die laufenden Betriebskosten
des Teilfonds zu decken und dessen Tragfahigkeit zu gewahrleisten;

. Es werden keine Rucknahmen durchgefuhrt, wenn dies den Verkauf illiquider Vermo-
genswerte des Teilfonds zur Folge hatte. Dabei werden die besten Interessen der Anteilinha-
ber berucksichtigt. Die Entscheidung liegt jedoch stets im Ermessen des AIFM.

Der Teilfonds wird alle Ricknahmeantrage anteilig bis zur Héhe der Ricknahmegrenze be-
ricksichtigen. Ricknahmeantrage, die die Ricknahmegrenze an einem bestimmten Rick-



nahmetag Uberschreiten, konnen nach alleinigem Ermessen des AIFM und unter Berlcksich-
tigung der Interessen der verbleibenden Anleger sowie der Liquiditat des Teilfonds nach bes-
tem Bemuhen erfillt werden.

Ricknahmeantrage, die aufgrund der Anwendung der Ricknahmegrenze an einem Ricknah-
metag nicht vollstandig erflllt werden kénnen, werden auf die folgenden Riicknahmetage ver-
schoben. Dabei kommt stets die Ricknahmegrenze zur Anwendung.

Alle aufgeschobenen Ricknahmeantrage werden gleichrangig (pari passu) mit allen nachfol-
genden Ricknahmeantragen behandelt, die fur diesen Ricknahmetag eingehen, vorbehalt-
lich einer anteiligen Anwendung der Rucknahmegrenze. Der AIFM kann die Frist fur Ricknah-
meantrage nach eigenem Ermessen verlangern (die ,Verlangerung der Riicknahmefrist),
um sicherzustellen, dass die Vermogenswerte ordnungsgeman veraulRert werden kénnen, um
eine unerwartet grofse Anzahl von Ricknahmeantragen zu erflllen, um auf unvorhergesehene
Marktereignisse zu reagieren oder um auf einzelne Ricknahmeauftrage zu reagieren. Die
genauen Bedingungen und die Dauer (maximal 180 Tage) der Verlangerung der Rlicknahme-
frist werden vom AIFM unter Berucksichtigung der flr die Liquidierung der zugrunde liegenden
Instrumente, aus denen sich das Vermogen des Teilfonds zusammensetzt, bendtigten Zeit im
besten Interesse der Anteilinhaber und zum Zweck der Wiederherstellung der Liquiditat des
Teilfonds festgelegt.

Die Verlangerung der Rucknahmefrist gilt fur den Teilfonds und alle Anteile des Teilfonds.
Rucknahmeantrage werden am nachsten Ricknahmetag nach Ablauf der Verlangerung der
Ricknahmefrist bearbeitet. Antrage, die wahrend der Verlangerung der Rucknahmefrist ein-
gereicht werden und nicht den Bedingungen entsprechen, werden nicht berlcksichtigt.

Die Anteilinhaber werden uber die Entscheidung des AIFM, die Verlangerung der Ricknah-
mefrist zu aktivieren bzw. zu deaktivieren, sowie Uber deren genaue Dauer informiert. Die
Verlangerung der Ricknahmefrist hat keine Auswirkungen auf die Ricknahmehaufigkeit des
Teilfonds.

Instrumente fir das Liquiditadtsmanagement

In Bezug auf die in Anhang V der AIFM-Richtlinie aufgefuhrten Instrumente fur das Liquidi-
tatsmanagement (jeweils ein ,LMT*) kann der AIFM die folgenden LMT in Bezug auf den Teil-
fonds einsetzen: (i) Verlangerung der Frist und (ii) Ricknahmebeschrankung gemaf dem obi-
gen Abschnitt ,Ricknahmen®.

Der AIFM wird die Aussetzung von Rucknahmen und Zeichnungen nur unter ,auflergewohn-
lichen Umstanden® (gemal Definition dieses Begriffs in den ESMA-Leitlinien zu Liquiditats-
management-Instrumenten (LMT) fir OGAW und offene AlF) als ein zusatzliches Instrument
fur das Liquiditatsmanagement einsetzen.

Der AIFM kann von Zeit zu Zeit zusatzliche LMT einsetzen, die in Anhang V der AIFM-Richt-
linie aufgefuhrt sind. Dies wird den Anlegern naher mitgeteilt. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass der AIFM alle LMT — mit Ausnahme der Aussetzung von Rucknahmen und
Zeichnungen — sowohl unter normalen als auch unter angespannten Marktbedingungen ein-
setzen kann.



Offenlegungsverordnung (SFDR)

Der Teilfonds entspricht Artikel 8 der SFDR, was bedeutet, dass der Teilfonds dkologische
und/oder soziale Merkmale fordert, wie in Anhang | dargelegt.

Anleger sollten die Risikowarnungen im Abschnitt ,,Risikofaktoren® dieses Private
Placement Memorandums lesen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER ANLAGESTRATEGIE

Erwerb von Schuldtiteln durch Novation mittels Ubertragungsurkunde, Abtretung und
Beteiligung

Der Teilfonds kann Schuldtitel direkt, durch Novation mittels Ubertragungsurkunde und Abtre-
tungen oder indirekt durch Beteiligungen erwerben. Ein Ubertragungsempfanger oder der
Kaufer einer Abtretung tritt in der Regel in alle Rechte und Pflichten des verauRernden Instituts
ein und wird im Rahmen des Kreditvertrags Kreditgeber in Bezug auf die Schuldverpflichtung;
die Rechte eines Kaufers einer Schuld konnen jedoch starker eingeschrankt sein als die des
abtretenden Instituts. Unter bestimmten Umstanden kann dies dazu fuhren, dass die mit den
Schuldtiteln verbundenen Stimmrechte verloren gehen und der Teilfonds moglicherweise
nicht in der Lage ist, alle Rechte und Rechtsmittel im Zusammenhang mit den Schuldtiteln
und den damit verbundenen Sicherheiten einseitig durchzusetzen. Eine Beteiligung fuhrt in
der Regel nur zu einer vertraglichen Beziehung mit dem Institut, das die Beteiligung anbietet,
und nicht mit dem Kreditnehmer. Bei den Verkaufern von Beteiligungen handelt es sich in der
Regel um Banken, Broker-Dealer, andere Finanzinstitute und Kreditinstitute. Beim Erwerb von
Beteiligungen hat der Teilfonds im Allgemeinen nicht das Recht, die Einhaltung der Bedingun-
gen des Schuldvertrags durch den Schuldner zu erzwingen, und der Teilfonds profitiert még-
licherweise nicht direkt von den Sicherheiten der Schuldverschreibung, an der er die Beteili-
gung erworben hat. Dies hat zur Folge, dass der Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko des Kre-
ditnehmers als auch dem Kreditrisiko des Instituts, das die Beteiligung verkauft, ausgesetzt
ist.

Daruber hinaus kann der Teilfonds beim Erwerb von Beteiligungen an Kreditkonsortien nicht
die Due-Diligence-Prifung des Kreditnehmers oder der Qualitat der Schuldtitel, an denen er
eine Beteiligung erwirbt, durchflhren, die der Teilfonds ansonsten durchfihren wirde, wenn
er die Schuldtitel selbst begeben oder direkt in sie investieren wirde, was dazu fuhren kann,
dass der Teilfonds einem gréRReren potenziellen Ausfallrisiko in Bezug auf den Kreditnehmer
oder die Schuldtitel ausgesetzt ist, als er zum Zeitpunkt des urspringlichen Erwerbs der Be-
teiligung erwartet hat. Infolgedessen ist der Teilfonds durch die Konzentration von Beteiligun-
gen eines einzelnen verkaufenden Instituts einem zusétzlichen Risiko in Bezug auf den mog-
lichen Ausfall eines solchen verkaufenden Instituts ausgesetzt.



Investitionen in kleine und mittelgroe Unternehmen

Der Teilfonds kann in private und bérsennotierte Emittenten investieren, die als kleine bis
mittelgroRe Unternehmen eingestuft werden kdnnen. Anlagen in solche kleinen bis mittelgro-
Ren Unternehmen sind mit einer Reihe von Risiken verbunden, die im Allgemeinen auch mit
den anderen hier beschriebenen Arten von Schuldtiteln verbunden sind. Zu den zusatzlichen
Risiken, die mit Schuldtiteln kleiner und mittlerer Unternehmen verbunden sind, gehéren die
folgenden:

(i) Diese Unternehmen verfiigen unter Umstanden nur Uber begrenzte finanzielle Mittel und
sind moglicherweise nicht in der Lage, ihren Verpflichtungen nachzukommen, was mit einer
Wertminderung der Sicherheiten einhergehen und die Wahrscheinlichkeit verringern kann,
dass der Teilfonds die im Zusammenhang mit seiner Anlage erhaltenen Garantien in Anspruch
nehmen kann;

(i) Sie haben oft eine kiirzere Unternehmensgeschichte, ein engeres Produktspektrum, ge-
ringere Marktanteile als gréf3ere Unternehmen und sind méglicherweise geografisch weniger
diversifiziert, was sie anfalliger fir Malnahmen von Wettbewerbern, Marktbedingungen und
allgemeine Wirtschaftsabschwiinge macht;

(iii) Sie sind in der Regel von den Managementfahigkeiten und -anstrengungen einer kleinen
Gruppe von Personen abhangig, so dass der Tod, die Arbeitsunfahigkeit, der Ricktritt oder
die Kuindigung einer oder mehrerer dieser Personen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die betreffende Anlage haben konnte;

(iv) Sie haben in der Regel weniger vorhersehbare Betriebsergebnisse und bendtigen unter
Umstanden erhebliche zusatzliche Finanzmittel, um ihren Betrieb aufrechtzuerhalten, ihre Ex-
pansion zu finanzieren oder ihre Wettbewerbsposition zu sichern;

(v) Sie haben unter Umstanden Schwierigkeiten beim Zugang zu den Kapitalméarkten zur De-
ckung ihres kinftigen Kapitalbedarfs; und

(vi) Sie werden in der Regel durch privat ausgehandelte Unterlagen nachgewiesen, die nicht
auf einem bestimmten Industriestandard beruhen.

Festverzinsliche Instrumente

Festverzinsliche Instrumente unterliegen vielen der gleichen Risiken wie Schuldtitel und kon-
nen unbesichert und/oder strukturell nachrangig in der Kapitalstruktur des Emittenten sein,
wodurch sie einem héheren Ausfallrisiko und einer geringeren Ruckzahlung bei Ausfall aus-
gesetzt sind. Dieses Risiko kann sich bei Instrumenten unterhalb der Investment-Grade-Ka-
tegorie noch verstarken. Darlber hinaus sind festverzinsliche Instrumente in der Regel anfal-
liger fur Kursschwankungen in Verbindung mit Anderungen der vorherrschenden Zinsséatze
als variabel verzinsliche Schuldtitel. Die Preise von variabel verzinslichen Instrumenten rea-
gieren in der Regel weniger stark auf Zinsdnderungen, unterliegen aber dennoch gewissen
Schwankungen, insbesondere wenn die nachste Zinsanpassung bei solchen Instrumenten
zeitlich weiter entfernt liegt oder die Anpassungen im Zeitablauf begrenzt sind.



Haftungsrisiko des Kreditgebers

In bestimmten Rechtsordnungen besteht das Risiko, dass der Teilfonds gegeniiber dem Kre-
ditnehmer auf der Grundlage von Rechtstheorien, die allgemein als ,Kreditgeberhaftung“ be-
zeichnet werden, haftbar gemacht werden kann. Im Allgemeinen beruht die Kreditgeberhaf-
tung auf der Pramisse, dass ein Kreditgeber eine (stillschweigende oder vertragliche) Pflicht
zu Treu und Glauben, kaufmannischer Umsicht und redlichem Verhalten oder eine ahnliche
Pflicht gegeniber dem Kreditnehmer verletzt hat oder dass er eine tGibermaRige Kontrolle Gber
den Kredithnehmer ausgelbt hat, die eine treuhanderische Pflicht gegentber dem Kreditneh-
mer oder dessen anderen Glaubigern oder Anteilseignern begrindet. Aufgrund der Art seiner
Anlagen kann der Teilfonds dem Vorwurf der Kreditgeberhaftung ausgesetzt sein.

Nach den Grundsatzen des Gewohnheitsrechts, die in einigen Fallen die Grundlage fur An-
spriche aus der Kreditgeberhaftung bilden, kann ein Gericht, wenn ein Kreditgeber oder ein
Anleiheglaubiger (a) vorsatzlich eine Malknahme ergreift, die zur Unterkapitalisierung eines
Kreditnehmers zum Nachteil anderer Glaubiger dieses Kredithehmers fuhrt, (b) ein anderes
unbilliges Verhalten zum Nachteil dieser anderen Glaubiger an den Tag legt, (c) in Bezug auf
diese anderen Glaubiger betrigt oder ihnen gegenlber falsche Erklarungen abgibt oder (d)
seinen Einfluss als Anteilseigner nutzt, um einen Kredithehmer zum Nachteil anderer Glaubi-
ger dieses Kreditnehmers zu beherrschen oder zu kontrollieren, beschliel3en, die Forderung
des betreffenden Kreditgebers oder Anleiheglaubigers den Forderungen des benachteiligten
Glaubigers oder der benachteiligten Glaubiger unterzuordnen. Dieses Rechtsmittel wird als
~equitable subordination® bezeichnet.

Liquiditat auf dem Markt fur Kredite

Soweit es einen begrenzten Sekundarmarkt fir bestimmte Kredite gibt, werden diese Schuld-
titel moglicherweise nur in geringem Umfang gehandelt, und die Fahigkeit des Portfoliomana-
gers, Kredite und die Vermogenswerte des Teilfonds genau zu bewerten, kann erschwert sein,
da weniger zuverlassige und objektive Daten zur Verfligung stehen. Darlber hinaus kann die
Fahigkeit des Teilfonds zum Erwerb oder zur Verauflerung der Darlehen oder Anleihen be-
eintrachtigt werden. Negative Publizitat und die Wahrnehmung der Anleger, unabhangig da-
von, ob sie auf einer Fundamentalanalyse beruhen oder nicht, kdnnen den Marktwert und die
Liquiditat von Krediten verringern, insbesondere auf einem Markt mit geringem Handelsvolu-
men. Daruber hinaus kdnnen besondere steuerliche Erwagungen mit der Anlage in Darlehen
verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit privaten Schuldtiteln

Die privaten Schuldtitel, die der Teilfonds zu erwerben beabsichtigt, kdnnen ein Rating unter-
halb von ,Investment Grade® aufweisen. Daher werden viele der Risikomerkmale der vom
Teilfonds erworbenen privaten Schuldverschreibungen denen ahneln, die an anderer Stelle in
diesem Abschnitt beschrieben werden. Die Emittenten der vom Teilfonds erworbenen privaten
Schuldtitel kdnnen einem starken Wettbewerb (einschliellich Wettbewerb durch Unterneh-
men mit groReren Ressourcen und Fahigkeiten), sich dndernden geschéaftlichen und wirt-
schaftlichen Bedingungen oder anderen Entwicklungen ausgesetzt sein, die sich negativ auf
ihre Leistung auswirken konnen. Der Erfolg dieser Emittenten oder Kredithehmer hangt von
deren Management ab, und es kann nicht garantiert werden, dass ihre Leistung die Erwartun-



gen des Teilfonds erflllen wird. Da der Teilfonds in der Regel eine nicht beherrschende Be-
teiligung an einem Emittenten oder Kredithehmer halt, muss er sich gegebenenfalls aus-
schlieBlich auf vertragliche Vereinbarungen verlassen (die méglicherweise nicht verfligbar
sind), um seine Position in einem solchen Emittenten oder Kreditnehmer zu schiitzen. Es kann
nicht garantiert werden, dass ein Emittent oder Kredithehmer genltigend Barmittel erwirtschaf-
tet, um seinen Schuldendienst zu leisten, und in einem solchen Fall kann der Teilfonds einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen vorzeitigen Rickzahlungsoptionen, Refinanzierungsoptio-
nen, Vorauszahlungsoptionen oder ahnlichen Bestimmungen unterliegen, die in jedem Fall
dazu fuhren kdnnen, dass der Emittent das Kapital einer vom Teilfonds gehaltenen Schuld-
verschreibung friher als erwartet zurtickzahlt. Dies kann der Fall sein, wenn die Zinssatze
sinken. Eine vorzeitige Riickzahlung der Anlagen des Teilfonds kann sich sehr nachteilig auf
das Anlageziel des Teilfonds und die Rendite auf das investierte Kapital auswirken. Schuldtitel
unterliegen auch anderen Glaubigerrisiken, einschlie3lich (a) der méglichen Ungultigerklarung
einer Anlagetransaktion als ,betriigerische Ubertragung® gemaR den einschlagigen Glaubi-
gerrechtsgesetzen, (b) so genannter ,Kreditgeberhaftungsanspriche® des Emittenten der Ob-
ligationen und (c) Umwelthaftungsanspruchen, die in Bezug auf die zur Besicherung der
Schuldtitel dienenden Sicherheiten entstehen kdnnen. Dartber hinaus besteht bei Anlagen in
Schuldtiteln die Méglichkeit wesentlicher Falschdarstellungen oder Auslassungen seitens des
Kreditnehmers. Eine solche Ungenauigkeit oder Unvollstandigkeit kann sich negativ auf die
Bewertung der den Schuldtiteln zugrunde liegenden Sicherheiten auswirken oder die Fahig-
keit des Teilfonds beeintrachtigen, ein Pfandrecht an den Sicherheiten, die die Schuldtiteln
besichern, zu erganzen oder wirksam werden zu lassen. Der Teilfonds kann die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der von den Kreditnehmern abgegebenen Erklarungen nicht garantieren.

Bedingungen privater Schuldtitel

Ein privater Schuldtitel kann eine vertraglich vereinbarte Rendite haben, die nicht vollstandig
in bar, sondern teilweise oder vollstandig in Form von Sachleistungen oder einer zunehmen-
den Liquidationspraferenz gezahlt wird, wodurch sich die Zeit bis zum Erhalt von Barmitteln
verlangert und sich das Risiko des Teilfonds gegentiber dem Emittenten erhéht. Obwohl der
Teilfonds bestrebt ist, die angestrebten Renditen fir eine bestimmte Anlage zu erzielen, kon-
nen andere Faktoren wie die allgemeine Wirtschaftslage, das Wettbewerbsumfeld und die
Verflgbarkeit potenzieller Kaufer fur die Wertpapiere die Haltedauer des Teilfonds verkirzen
oder verlangern, und bei einigen Anlagen kann es mehrere Jahre dauern, bis sie realisiert
werden. In einigen Fallen kann es dem Teilfonds vertraglich untersagt sein, bestimmte Wert-
papiere wahrend eines bestimmten Zeitraums zu verkaufen. Wenn der Teilfonds gezwungen
ist, alle oder einen Teil seiner Portfoliopositionen schnell zu liquidieren, kann der Teilfonds
einen deutlich geringeren Wert als den Wert erzielen, zu dem er diese Anlagen zuvor verbucht
hat.

Nicht eingetragene Wertpapiere

Private Schuldtitel sind in der Regel nicht eingetragene Wertpapiere. Nicht eingetragene Wert-
papiere kdnnen in der Regel nur im Rahmen einer privat ausgehandelten Transaktion mit
einer begrenzten Anzahl von Kaufern weiterverkauft werden. In jedem Fall kann es zu erheb-



lichen Verzdégerungen kommen. Diese Schwierigkeiten und Verzdégerungen kdnnen dazu fuh-
ren, dass der Teilfonds bei der Veraulterung der Wertpapiere keinen vorteilhaften Preis erzie-
len kann, und in einigen Fallen kann es unmaglich sein, die Wertpapiere zu dem vom Teilfonds
gewinschten Zeitpunkt zu verdaufRern. In den Fallen, in denen der Teilfonds beschlief3t, die
von ihm gehaltenen nicht eingetragenen Wertpapiere vor dem Verkauf registrieren zu lassen,
und der Teilfonds keine vertragliche Zusage des Emittenten oder Verkaufers hat, die Kosten
einer solchen Registrierung zu ibernehmen, wiirde der Bruttoerlés aus dem Verkauf der Wert-
papiere um die Registrierungskosten und den Zeichnungsabschlag im Falle eines 6ffentlichen
Angebots gemindert.

Durch die Anlage in Kredit- und Schuldinstrumenten ist der Teilfonds Risiken in Verbindung
mit einer vorzeitigen Rickzahlung ausgesetzt.

In Zeiten sinkender Zinsen kdnnen Kreditnehmer oder Emittenten insbesondere bei festver-
zinslichen Instrumenten von der Mdglichkeit einer vorzeitigen Kapitalriickzahlung Gebrauch
machen. Dies wird als Vorfalligkeits- oder Abrufrisiko bezeichnet. Vorrangige Schuldtitel sind
in der Regel mit einer eingeschrankten oder gar keiner Kiindigungssicherheit ausgestattet.
Bei Pramienanleihen (Anleihen, die zu einem Preis Uber ihrem Nennwert erworben werden),
die der Teilfonds erwirbt, kann sich das Risiko einer vorzeitigen Ruckzahlung erhéhen.

Marktentwicklungen

Anhaltende Instabilitdt an den Kreditmarkten kann es fur eine Reihe von Emittenten von
Schuldtiteln schwieriger machen, Finanzierungen oder Refinanzierungen fir ihre Investitions-
, Kredit- oder Geschaftstatigkeit zu erhalten. Insbesondere die volatilen Bedingungen auf den
Kreditmarkten konnen dazu fuhren, dass die Schuldner hohere Kosten fiir ihre Schulden zu
tragen haben. Anhaltende Instabilitat auf den Kreditmarkten kann Unternehmen dazu veran-
lassen, strategische Finanzierungsuberlegungen aufzuschieben.

Einige Kreditnehmer kdnnten aufgrund der makro6konomischen Bedingungen nicht in der
Lage sein, die besicherten Schulden wahrend dieses Zeitraums zuriickzuzahlen. Wenn ein
Kreditnehmer die von den Kreditgebern auferlegten finanziellen oder operativen Verpflichtun-
gen nicht einhalt, kdnnte dies zu Zahlungsausfallen und mdglicherweise zur Kindigung der
besicherten Schulden und zur Zwangsvollstreckung in die besicherten Vermdgenswerte fih-
ren, was wiederum zu wechselseitigen Zahlungsausfallen im Rahmen anderer Vereinbarun-
gen fuhren und die Fahigkeit des Kreditnehmers, seinen Verpflichtungen aus den Schuldtiteln
nachzukommen, gefahrden kénnte. Dem Teilfonds kénnen Aufwendungen in dem Umfang
entstehen, der erforderlich ist, um bei Ausfall eines Kreditnehmers die Riickzahlung zu erwir-
ken oder mit dem sdumigen Kreditnehmer neue Bedingungen auszuhandeln. Dartiber hinaus
kénnte ein Konkursgericht im Falle der Eréffnung eines Konkursverfahrens gegen einen der
Kredithehmer, auch wenn der Teilfonds seine Beteiligung als vorrangige Schuld strukturiert
hat, je nach den Tatsachen und Umstanden, einschlief3lich des Umfangs, in dem der Teilfonds
tatsachlich Managementhilfe fir diesen Kreditnehmer geleistet hat, die Schuldbeteiligung des
Teilfonds neu einstufen und seine Forderung ganz oder teilweise den Forderungen anderer
Glaubiger unterordnen. Ungunstige wirtschaftliche Bedingungen kénnen auch den Wert der
Sicherheiten mindern, mit denen einige der Schuldtitel des Teilfonds besichert sind. Eine Re-
zession konnte zu finanziellen Verlusten im Portfolio des Teilfonds und zu einem Ruckgang
der Umsatze, der Nettoertrage und des Werts der Vermogenswerte des Teilfonds fuhren.



Diese Entwicklungen kénnen die Volatilitat des Werts der vom Teilfonds gehaltenen Instru-
mente erhdéhen. Diese Entwicklungen kénnen es dem Teilfonds auch erschweren, seine In-
strumente genau zu bewerten oder zu einem angemessenen Zeitpunkt zu veraufiern. Diese
Entwicklungen konnten sich negativ auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, Leverage fur
Anlagezwecke einzusetzen, und die Kosten einer solchen Leverage erhéhen, wodurch sich
die Rendite fur die Anleger verringern wurde. Diese Entwicklungen kdnnen sich auch negativ
auf die Gesamtwirtschaft auswirken, was wiederum die Fahigkeit der Schuldner der vom Teil-
fonds gehaltenen Vermogenswerte beeintrachtigen kann, Kapital- und Zinszahlungen bei Fal-
ligkeit zu leisten, was zu einer Herabstufung der Bonitat des Emittenten und zu vermehrten
Zahlungsausfallen des Emittenten fihren kann. Solche Entwicklungen kénnten wiederum den
Wert der vom Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte verringern und den Nettoinventarwert
des Teilfonds beeintrachtigen.

AIFMD Il

Mit der AIFMD Il wurden bestimmte Beschrankungen und Anforderungen eingefihrt, die sich
auf AlFs, die Kredite vergeben, und deren AIFM auswirken. Dies kénnte die Fahigkeit des
Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, sowie seine Fahigkeit, seine Geschaftstatigkeit aus-
zuiben, beeintrachtigen und sich negativ auf die Renditen der Anleger auswirken.

Zu diesen Anforderungen gehoren unter anderem die Verpflichtung des Teilfonds, bei der
Vergabe von Krediten an bestimmte Kredithehmer bestimmte Konzentrationsgrenzen einzu-
halten, das Verbot fir den Teilfonds, Kredite an bestimmte Kredithehmer zu vergeben, die
Verpflichtung des Teilfonds, beim Verkauf eines vergebenen Kredits 5 % des Nennwerts die-
ses Kredits einzubehalten (aul3er unter bestimmten, begrenzten Umstanden), die Verpflich-
tung des Teilfonds, Beschrankungen hinsichtlich der Hebelung einzuhalten, falls der Teilfonds
als kreditvergebender AIF gelten wirde (siehe Abschnitt ,AIFMD Il — Kreditvergabe® weiter
unten), sowie vorgeschriebene Mechanismen zum Liquiditdtsmanagement, die gelten wir-
den, sofern der Teilfonds als offener AIF gelten wirde. Diese Anforderungen werden im Fol-
genden naher erlautert.

AIFMD Il — Kreditvergabe. Die Definition des Begriffs ,Kreditvergabe” umfasst die Gewahrung
eines Darlehens: (i) direkt durch einen alternativen Investmentfonds (,AlF“) als urspringlichen
Kreditgeber; oder (ii) indirekt Uber einen Dritten oder eine Zweckgesellschaft, die ein Darlehen
fur oder im Namen des AIF oder fir oder im Namen eines AIFM in Bezug auf den AlIF vergibt,
wobei der AIFM oder der AIF an der Strukturierung des Darlehens oder der Festlegung bzw.
Vorabvereinbarung seiner Merkmale beteiligt ist, bevor er ein Engagement in diesem Darle-
hen eingeht. Der AIFM hat festgestellt, dass der Teilfonds zwar Kredite vergeben kann, jedoch
nicht als kreditvergabender AIF im Sinne der AIFM-Richtlinie gilt. Es herrscht jedoch Unsi-
cherheit darlber, wie die Definition eines ,kreditvergebenden AIF* ausgelegt wird und welche
Einschrankungen sich daraus fur den Teilfonds in der Praxis ergeben werden.

AIFMD Il — Konzentrationsbeschrédnkungen. Gemal der AIFMD Il sind AIFM, die AIF (ein-
schlieBlich Teilfonds) verwalten, welche Darlehen vergeben, dazu verpflichtet, sicherzustel-
len, dass der Nennwert der von einem solchen AIF an einen einzelnen Kredithehmer verge-
benen Darlehen insgesamt 20 % des Kapitals des Teilfonds nicht Ubersteigt, wenn der Kre-
ditnehmer (a) ein Finanzunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 25 der Richtlinie
2009/138/EG, (b) ein AIF oder (c) ein OGAW ist.




Die im vorstehenden Absatz festgelegte Anlagegrenze von 20 % (a) gilt ab dem 16. April 2029,
(b) findet keine Anwendung mehr, sobald der Teilfonds im Rahmen seiner Liquidation mit dem
Verkauf von Vermégenswerten zur Riicknahme von Anteilen beginnt, und (c) wird voriberge-
hend ausgesetzt, wenn das Kapital des Teilfonds erh6ht oder herabgesetzt wird.

AIFMD Il — Ausschluss von Kreditnehmern. Gemaf der AIFMD Il sind AIFM verpflichtet, si-
cherzustellen, dass die von ihnen verwalteten AIF (einschliel3lich des Teilfonds) den folgen-
den Unternehmen keine Darlehen gewahren: (a) dem AIFM oder den Mitarbeitern des AIFM;
(b) der Verwahrstelle oder den Unternehmen, an die die Verwahrstelle geman Artikel 21 der
AIFM-Richtlinie Aufgaben in Bezug auf den Teilfonds delegiert hat; (c) einem Unternehmen
(einschlieRlich des Portfoliomanagers), an das der AIFM gemaR Artikel 20 der AIFM-Richtlinie
Aufgaben Ubertragen hat, oder den Mitarbeitern dieses Unternehmens; oder (d) einem Unter-
nehmen, das im Sinne von Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie 2013/34/EU derselben Gruppe
angehort wie der AIFM, es sei denn, dieses Unternehmen ist ein Finanzunternehmen, das
ausschlielllich Kreditnehmer finanziert, die nicht unter die Buchstaben (a), (b) und (c) dieses
Absatzes fallen. Diese Beschrankung kann den Teilfonds daran hindern, in rentable Anlage-
mdglichkeiten zu investieren, was wiederum eine nachteilige Auswirkung auf die Renditen der
Anleger haben kann.

AIFMD Il — Verbot der Kreditvergabe an Verbraucher in Luxemburg. Bei der Umsetzung der
AIFMD Il in nationales Recht hat Luxemburg es AlFs untersagt, in seinem Hoheitsgebiet Kre-
dite an Verbraucher (im Sinne von Artikel 3 Buchstabe a der Richtlinie 2008/48/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates) zu vergeben oder solche Kredite zu verwalten. Diese
Beschrankung kann den Teilfonds daran hindern, in rentable Anlagemdéglichkeiten zu inves-
tieren, was wiederum eine nachteilige Auswirkung auf die Renditen der Anleger haben kann.

AIFMD Il — Anforderungen zum Risikoselbstbehalt. Gemaf’ der AIFMD Il ist es AIFM unter-
sagt, AIF (einschlieBlich Teilfonds) zu verwalten, die Kredite vergeben, wenn die Anlagestra-
tegie dieser AIF (einschlie3lich des Teilfonds) ganz oder teilweise darin besteht, Kredite zu
vergeben, deren alleiniger Zweck darin besteht, diese Kredite oder Risikopositionen an Dritte
zu Ubertragen. Dementsprechend ist der Teilfonds gemaf der AIFMD Il verpflichtet, 5 % des
Nennwerts jedes Kredits, den er vergeben und anschliel3end an Dritte Ubermittelt hat, einzu-
behalten. Dieser Prozentsatz jedes Kredits ist einzubehalten: (a) bis zur Falligkeit bei Krediten
mit einer Laufzeit von bis zu acht Jahren oder bei an Verbraucher gewahrten Krediten, unab-
hangig von deren Laufzeit; und (b) flr einen Zeitraum von mindestens acht Jahren bei sons-
tigen Krediten.

Die AIFMD Il sieht nur wenige Ausnahmen von dieser Anforderung vor, die keine Anwendung
findet, wenn: (a) der Teilfonds im Rahmen seiner Liquidation mit dem Verkauf von Vermo-
genswerten beginnt, um Anteile zurickzunehmen; (b) die Verauferung erforderlich ist, um
restriktive Mallnahmen geman Artikel 215 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europai-
schen Union oder Produktanforderungen einzuhalten; (c) der Verkauf des Kredits erforderlich
ist, damit der Teilfonds seine Anlagestrategie im besten Interesse seiner Anleger umsetzen
kann; oder (d) der Verkauf des Kredits auf eine Verschlechterung des mit dem Kredit verbun-
denen Risikos zurlickzufiihren ist, die vom AIFM im Rahmen seines in Artikel 15 Absatz 3 der
AIFM-Richtlinie genannten Sorgfalts- und Risikomanagementprozesses festgestellt wurde,



und der Kaufer beim Kauf des Kredits Uber diese Verschlechterung informiert wird. Auf Ver-
langen der CSSF muss der AIFM nachweisen, dass er die Voraussetzungen fir die Anwen-
dung der hierin festgelegten entsprechenden Ausnahmeregelung erfillt.

Diese im ersten Absatz dargelegte Beschrankung kann den Teilfonds daran hindern, einen
Kredit (oder einen Teil davon) zu einem Zeitpunkt oder auf eine Weise zu verauliern, die der
Portfoliomanager als fir den Teilfonds am rentabelsten erachtet, und die im zweiten Absatz
oben genannten Ausnahmeregelungen reichen moglicherweise nicht aus, um dem Portfolio-
manager die VeraulRerung einer Anlage in einer Weise zu ermdglichen, die er als flr den
Teilfonds am rentabelsten erachten wurde. Dies kann sich wiederum nachteilig auf die Ren-
diten der Anleger auswirken.



Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von oko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmens—fihrung
anwenden.

ANHANG |

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)

2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: GENERALI
INFRASTRUKTUR

Kennung der Rechtsperson: 213800RVRUXK5B40SB08

EXKLUSIV FONDS S.A. SICAV-RAIF - GENERALI

EXKLUSIV FONDS

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wird ein Mindestmal an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel tatigen: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel tatigen: %

X

® Nein

Es férdert damit 6kologische/soziale Merkmale, und
obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen Mindestanteil von 50 % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

x mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
gefordert, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale durch die folgende Anlagestrategie:
llliquides Portfolio:

Indirekte Anlagen (iber zugrunde liegende Fonds und andere Anlagestrukturen (,zugrunde liegende
Anlagestrukturen”) in Infrastrukturvermégen und andere Anlagen (,zugrunde liegende Anlagen”),
von denen einige als nachhaltige Anlagen im Sinne von Art. 2 Abs. 17 SFDR (,nachhaltige Anlagen®)
gelten, wie im Folgenden ndher erldutert (siehe nachstehenden Abschnitt ,,Welches sind die Ziele der
nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt
die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?”).

Liquides Portfolio:

Indirekte Anlagen (ber zugrunde liegende Fonds (zusammen die ,,Fonds des liquiden Portfolios”), die
in liquide Vermdgenswerte investieren, die sich hauptsdchlich aus kurzfristigen, auf EUR lautenden
Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten zusammensetzen, von denen einige als nachhaltige Anlagen
gelten, wie im Folgenden ndher erldutert (siehe nachstehenden Abschnitt ,,Welches sind die Ziele der
nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt
die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?").

Der Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Vermdgens in nachhaltige Anlagen (sowohl im
illiquiden als auch im liquiden Portfolio). Dariiber hinaus wendet der Teilfonds die nachstehend unter
,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um
jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten Gkologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen?” aufgefiihrten Ausschlusskriterien fiir illiquide Portfolios und Ausschlusskriterien fiir liquide
Portfolios (soweit zutreffend) auf alle zugrunde liegenden Anlagen und liquiden Vermégenswerte an.

Fiir das illiquide Portfolio bewertet der Teilfonds vor einer Anlage sowie fortlaufend die
nachhaltigkeitsbezogenen Prozesse und die Leistung jeder zugrunde liegenden Anlagestruktur und
ihres Managers (,,zugrunde liegender Manager”). Fiir das liquide Portfolio bewertet der Teilfonds vor
einer Anlage sowie fortlaufend die nachhaltigkeitsbezogenen Prozesse und die Wertentwicklung jedes
Fonds des liquiden Portfolios und seines zugrunde liegenden Managers.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

llliquides Portfolio:

Um zu messen, inwieweit die geférderten dkologischen und sozialen Merkmale des illiquiden
Portfolios erreicht werden, geht der Portfoliomanager wie folgt vor:

(i)  Er erfasst den Anteil der Anlagen des Teilfonds, der indirekt in zugrunde liegende Anlagen
investiert ist, bei denen es sich um nachhaltige Anlagen handelt (siehe nachfolgenden Abschnitt
,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?”); und

(ii) Er fiihrt vor jeder Investition in eine zugrunde liegende Anlagestruktur eine
Nachhaltigkeitsbewertung (,Nachhaltigkeitsbewertung”) durch. Dabei verwendet er ein
Bewertungsraster mit einer Reihe von Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich im Laufe der Zeit
weiterentwickeln und an Branchenentwicklungen angepasst werden kénnen (und die



beispielsweise Bereiche wie ESG-Richtlinien und -Verpflichtungen, Ressourcen, den Ansatz zur
ESG-Integration sowie Uberwachungs- und Berichtssysteme abdecken).

Liquides Portfolio:

Um zu messen, inwieweit die geférderten dkologischen und sozialen Merkmale des liquiden Portfolios
erreicht werden, geht der Portfoliomanager wie folgt vor:

(i)  Ererfasst den Anteil der Anlagen des Teilfonds, der indirekt in liquide Vermdgenswerte investiert
ist, bei denen es sich um nachhaltige Anlagen handelt (siehe nachfolgenden Abschnitt ,, Welches
sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?“); und

(ii)  Er stellt sicher, dass die zugrunde liegenden Manager im Rahmen ihrer Eignungspriifung fiir
nachhaltige Anlagen Nachhaltigkeitsindikatoren auf Emittenten- und Instrumentenebene
anwenden, wie im Abschnitt ,, Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getditigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei“ néher beschrieben.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU
diesen Zielen bei?

llliquides Portfolio:

Die als nachhaltige Anlagen geltenden zugrunde liegenden Anlagen tragen zu bestimmten Zielen fiir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,SDGs”) bei, insbesondere:

SDG 3: Gesundheit und Wohlergehen.

SDG 4: Hochwertige Bildung weltweit.

SDG 6: Sauberes Wasser und Sanitdreinrichtungen.

SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie.

SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur.

SDG 10: Weniger Ungleichheiten.

SDG 11: Nachhaltige Stddte und Gemeinden.

SDG 12: Nachhaltig produzieren und konsumieren

SDG 13: Mafsnahmen zum Klimaschutz.

Der Beitrag dieser zugrunde liegenden Anlagen zu den einzelnen SDGs wird anhand einer der
folgenden Methoden gemessen:

(i)

(ii)

(iii)

Die zugrunde liegende Anlage oder ein Teil davon gilt als 6kologisch nachhaltige Anlage
im Sinne von Artikel 2(1) der Taxonomie (,taxonomiekonforme Investition®). In solchen
Fdllen gilt die zugrunde liegende Anlage — oder, falls nur ein Anteil als taxonomiekonform
gilt, dieser Anteil — als nachhaltige Anlage.

Die zugrunde liegende Anlage tréigt nach Einschétzung des zugrunde liegenden Managers
zu einem oder mehreren SDGs bei. Diese Beurteilung muss nach einer festgelegten
Methodik erfolgen, deren Ubereinstimmung mit dem Ansatz des Teilfonds fiir nachhaltige
Investitionen vom Portfoliomanager bewertet wird, bevor die Investition in die zugrunde
liegende Anlagestruktur erfolgt.

Die zugrunde liegende Anlage gilt auf Basis einer vergleichbaren Methode, die vom
zugrunde liegenden Manager angewandt wird und vom Portfoliomanager vor der
Investition in die zugrunde liegende Anlagestruktur gepriift wurde, als nachhaltige
Investition.

Liquides Portfolio:

Als nachhaltige Investitionen eingestufte liquide Vermégenswerte tragen zu ékologischen und/oder
sozialen Zielen bei. Die zugrunde liegenden Manager identifizieren nachhaltige Anlagen anhand einer
Bewertung auf Emittenten- und Instrumentenebene, wie im Folgenden dargelegt.



Emittentenbasierte Bewertung — Qualifizierte ESG-Emittenten

Ein Unternehmensemittent wird als ,qualifizierter ESG-Emittent” eingestuft, wenn er zu den
Unternehmen mit der besten ESG-Leistung seines Sektors gehért (was durch ein MSCI-ESG-Rating von
A, AA oder AAA nachgewiesen wird) und mindestens einen der folgenden drei Punkte erfiillt, die je
nach Sachlage anhand von MSCI-Daten (,,Eignungspriifung“) bewertet werden:

(i) Emittent mit Einnahmen mit nachhaltiger Wirkung: Der Unternehmensemittent erzielt
20 % oder mehr seiner Einnahmen aus Aktivitdten, die von MSCI als ,Einnahmen mit
nachhaltiger Wirkung” eingestuft werden (d. h. Einnahmen aus Produkten und
Dienstleistungen, die MSCI positiven 6kologischen und/oder sozialen Ergebnissen
zuordnet), wie anhand der Daten der ,,MSCI Sustainable Impact Metrics“ ermittelt;

(i) Emittent mit taxonomiekonformen Einnahmen: Der Unternehmensemittent erzielt 20 %
oder mehr seiner Einnahmen aus wirtschaftlichen Tdtigkeiten, die gemdf der Verordnung
(EU) 2020/852 (,, Taxonomie-Verordnung”) als 6kologisch nachhaltig gelten; oder

(iif) SBTi-konformer Emittent: Der Unternehmensemittent verfiigt (iber ein von der Science
Based Targets Initiative  (,SBTi“) validiertes Ziel —zur Reduzierung der
Treibhausgasemissionen.

Sind die oben unter (i) bis (iii) genannten Kriterien erfiillt, wird die gesamte Anlage des Fonds des
liquiden Portfolios in den jeweiligen Unternehmensemittenten als nachhaltige Anlage behandelt.

Der Beitrag der Investitionen in qualifizierte ESG-Emittenten zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen
wird wie folgt bestimmt:

(i) Anlagen in Emittenten mit Einnahmen mit nachhaltiger Wirkung: Es wird davon
ausgegangen, dass Emittenten zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen. Dies
wird anhand von Daten der MSCI Sustainable Impact Metrics ermittelt, die den Anteil
der Einnahmen eines Unternehmensemittenten aus Aktivitdten bestimmen, die auf
bestimmte Themen mit 6kologischer und sozialer Wirkung ausgerichtet sind. Der
Portfoliomanager stiitzt sich bei seiner Einschdtzung auf die Daten der ,,MSCI
Sustainable Impact Metrics”, die den Beitrag der wirtschaftlichen Aktivitéiten eines
Unternehmens zu ékologischen und/oder sozialen Zielen messen.

(ii) Anlagen in Emittenten mit taxonomiekonformen Einnahmen tragen zu einem oder
mehreren der sechs zentralen Umweltziele bei, zu denen eine wirtschaftliche Tdtigkeit
wesentlich beitragen muss, damit diese gemdf3 Art. 9(a) der Taxonomie-Verordnung als
6kologisch nachhaltig eingestuft wird.

(iii) Anlagen in SBTi-konforme Emittenten tragen zum Umweltziel des Klimaschutzes bei,
indem sie den Unternehmensemittenten dabei unterstiitzen, einen glaubwiirdigen
Ubergangspfad zu beschreiten, der mit den Zielen des Pariser Abkommens?! vereinbar
ist.

Instrumentenbasierte Bewertung — Use-of-Proceeds-Anleihen

Eine Anleihe wird als ,,Use-of-Proceeds-Anleihe” (d. h. als Anleihe mit Zweckbindung der Erlése)
eingestuft, wenn die zugrunde liegenden Manager das Instrument gemdfs ihrer internen Methodik als
griine Anleihe, Sozialanleihe oder Nachhaltigkeitsanleihe bewerten und klassifizieren. Diese Methodik
umfasst eine Priifung, ob (i) die Anleihe mit den Green Bond Principles, den Social Bond Principles oder
den Sustainability Bond Guidelines der International Capital Market Association (,,ICMA”) in Einklang
steht, (ii) die Anleihe mit dem Green Bond Standard der Europdischen Union (,EUGBS”) im Einklang
steht, oder (iii) die Anleihe im Rahmen eines Rahmenwerks fiir griine Anleihen, Sozialanleihen oder
Nachhaltigkeitsanleihen (je nach Fall) begeben wurde, fiir das ein anerkannter unabhdngiger Anbieter
von Zweitgutachten (Second Party Opinion, ,SPO”) ein Zweitgutachten erstellt hat, in dem bestdtigt
wird, dass dieses Rahmenwerk mit anerkannten internationalen Standards oder Grundsdtzen fiir
griine Anleihen, Sozialanleihen oder Nachhaltigkeitsanleihen im Einklang steht.

Wenn die entsprechenden Kriterien erfiillt sind, wird die gesamte Anlage des Fonds des liquiden
Portfolios in eine solche Anleihe als nachhaltige Anlage behandelt.

1 Das Pariser Abkommen ist ein globales Klimaabkommen, das unter anderem darauf abzielt, den Anstieg der globalen Durchschnittstem-
peratur auf deutlich unter 2 °C gegeniiber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen und Anstrengungen zu unternehmen, um den Tempe-
raturanstieg auf 1,5 °C zu begrenzen.



Anlagen in Use-of -Proceeds-Anleihen tragen zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen bei, indem sie
geeignete griine und/oder soziale Projekte ganz oder teilweise finanzieren oder refinanzieren, wobei
die Erlése gemdfs den in den Green Bond Principles, den Social Bond Principles oder den Sustainability
Bond Guidelines der ICMA, dem EUGBS oder einem Rahmenwerk fiir griine, Sozial- oder
Nachhaltigkeitsanleihen, fiir das ein SPO von einem anerkannten unabhdngigen SPO-Anbieter
ausgestellt wurde, enthaltenen Anforderungen fiir Use -of -Proceeds-Anleihen eingesetzt werden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéitigt werden sollen, keinem der oGkologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei nachhaltigen Investitionen stellt der Portfoliomanager sicher, dass der zugrunde liegende
Manager die in Tabelle 1 des Anhangs | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission
(SFDR  RTS) aufgefiihrten ,WNA-Indikatoren”  fiir ~ nachteilige =~ Auswirkungen  von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt, wie im Abschnitt , Wie wurden die
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” beschrieben.
Dariiber hinaus stellt der Portfoliomanager sicher, dass die zugrunde liegenden Manager die
Ausrichtung der nachhaltigen Anlagen an den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und
verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln (, OECD-Leitsdtze“) sowie an den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte (,UNGP“) bewerten, wie nachstehend unter
"Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?" dargelegt.

Wie  wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

llliquides Portfolio:

Bevor der Portfoliomanager eine Investition in die jeweilige zugrunde liegende Anlagestruktur tétigt,
bewertet er den Prozess des zugrunde liegenden Managers zur Beriicksichtigung von WNA-
Indikatoren fiir zugrunde liegende Anlagen, die als nachhaltige Anlagen eingestuft werden. Der
zugrunde liegende Manager muss quantitative oder qualitative Informationen zu den WNA-
Indikatoren erheben und geeignete Schwellenwerte anwenden, um zugrunde liegende Anlagen
herauszufiltern, die einem dkologischen oder sozialen Nachhaltigkeitsziel erheblich schaden. Dariiber
hinaus erhdlt der Portfoliomanager jéhrlich Informationen zu den WNA-Indikatoren vom zugrunde
liegenden Manager und priift, ob diese mit dem jeweiligen Prozess des Managers libereinstimmen.

Liquides Portfolio:

Um sicherzustellen, dass liquide Vermégenswerte, die ganz oder teilweise als nachhaltige Anlagen
gelten, keinen 6kologischen oder sozialen Zielen erheblich schaden, stellt der Portfoliomanager sicher,
dass die zugrunde liegenden Manager die verbindlichen WNA-Indikatoren gemdf Tabelle 1 des
Anhangs | der SFDR-RTS berticksichtigen, wie im Folgenden beschrieben:

WNA-Indikator Beschreibung Verfahren zur Ermittlung und Minderung
der wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen

Tabelle 1

Klima- und andere umweltbezogenen Indikatoren

1. THG-Emissionen Scope-1-THG-Emissionen Der Teilfonds schlieft Emittenten liquider
Portfoliovermogenswerte, die an be-

Scope-2-THG-Emissionen stimmten Aktivititen im Zusammenhang
Scope-3-THG-Emissionen mit fossilen Brennstoffen beteiligt sind,
THG-Emissionen insgesamt

2. CO;-FuBabdruck CO;-FuRabdruck

3. Treibhausgasintensitdt | Treibhausgasintensitdt der in-

der investierten Un- vestierten Unternehmen
ternehmen




4. Engagementin Unter-
nehmen, die im Be-
reich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Anteil der Investitionen in Unter-
nehmen, die im Bereich der fos-
silen Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs
und der Erzeugung
nicht erneuerbarer
Energien

Anteil des Verbrauchs an nicht
erneuerbaren Energien und der
Erzeugung nicht erneuerbarer
Energien durch Unternehmen, in
die investiert wird, aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen im
Vergleich zu erneuerbaren Ener-
giequellen, ausgedriickt als Pro-
zentsatz der gesamten Energie-
quellen

gemal den Ausschlusskriterien fir liquide
Portfolios aus?

6. Energieverbrauchsin-
tensitat pro klimarele-
vantem Sektor

Energieverbrauch in GWh pro
Million EUR Umsatz der Unter-
nehmen, in die investiert wird,
aufgeschlisselt nach klimarele-
vanten Sektoren

Die Energieverbrauchsintensitat und die
damit verbundenen Ubergangsrisiken
werden von den zugrunde liegenden Ma-
nagern im Rahmen der Eignungsprifung
bewertet.

7. Aktivitaten, die sich
negativ auf die Bio-
diversitat in sensiblen
Bereichen auswirken

Anteil der Anlagen in Unterneh-
men, in die investiert wird, mit
Standorten/Betriebsstitten  in
oder in der Ndhe von Gebieten
mit schutzbediirftiger Biodiversi-
tat, sofern sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen nachteilig
auf diese Gebiete auswirken

Engagements in Gebieten mit schutzbe-
dirftiger Biodiversitat werden von den zu-
grunde liegenden Managern im Rahmen
der Eignungsprifung bewertet. Dariiber
hinaus werden Unternehmensemitten-
ten, die mit schwerwiegenden Kontrover-
sen im Zusammenhang mit der biologi-
schen Vielfalt konfrontiert sind, ebenfalls
durch die Ausschlusskriterien fir liquide
Portfolios ausgeschlossen.

8. Emissionen in das
Wasser

Tonnen an Emissionen in das
Wasser, die von den Unterneh-
men, in die investiert wird, pro
investierter Million EUR verur-
sacht werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt

Die Emissionen in das Wasser werden von
den zugrunde liegenden Managern im
Rahmen der Eignungspriifung bewertet.
Darliber hinaus werden Unternehmense-
mittenten, die mit schwerwiegenden
Kontroversen im Zusammenhang mit
Emissionen in das Wasser konfrontiert
sind, ebenfalls durch die Ausschlusskrite-
rien fur liquide Portfolios ausgeschlossen.

9. Verhaéltnis der gefahr-
lichen Abfalle und der
radioaktiven Abfalle

Tonnen gefahrlicher und radio-
aktiver Abfille, die von den Un-
ternehmen, in die investiert
wird, pro investierter Million
EUR erzeugt werden, ausge-
drickt als gewichteter Durch-
schnitt

Die Entsorgung gefahrlicher Abfalle wird
von den zugrunde liegenden Managern im
Rahmen der Eignungsprifung bewertet.
Daruber hinaus werden Unternehmense-
mittenten, die mit schwerwiegenden
Kontroversen im Zusammenhang mit der
Entsorgung von Abfdllen konfrontiert
sind, ebenfalls durch die Ausschlusskrite-
rien fir liquide Portfolios ausgeschlossen.

bekdmpfung

Indikatoren fiir Soziales und Arbeitnehmer, Achtung der Menschenrechte, Korruptions- und Bestechungs-

Die Ausschlusskriterien fiir illiquide Portfolios sind nachstehend im Abschnitt , Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
werden bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten Gkologischen oder sozialen Merk-
male zu erreichen?" aufgefihrt.



10.

VerstoRe gegen die
Grundsatze des Global
Compact der Verein-
ten Nationen
(,UNGC“) und gegen
die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unter-
nehmen und verant-
wortungsvolles unter-
nehmerisches Handeln
(,,OECD-Leitsatze”)

Anteil der Anlagen in Unterneh-
men, in die investiert wird, die
an VerstéRen gegen die Grunds-
dtze des UNGC und die OECD-
Leitsdtze beteiligt waren

GeméalR den Ausschlusskriterien fur li-
quide Portfolios schlieBt der Teilfonds
Emittenten von liquiden Portfoliovermo-
genswerten aus, wenn sie in Verstoflen
gegen die UNGC-Grundsatze oder die
OECD-Leitsatze involviert sind.

11.

Fehlen von Verfahren
und Mechanismen zur
Uberwachung der Ein-
haltung der Grunds-
dtze des UNGC und
der OECD-Leitsatze

Anteil der Anlagen in Unterneh-
men, in die investiert wird, die
iber keine Richtlinien zur Uber-
wachung der Einhaltung der
Grundsatze des UNGC oder der
OECD-Leitsatze sowie Uber keine
Mechanismen zur Bearbeitung
von Beschwerden im Zusam-
menhang mit VerstoRen gegen
die Grundsdtze des UNGC oder
die OECD-Leitsatze verfliigen

Die zugrunde liegenden Manager prifen
im Rahmen der Eignungspriifung, ob
Richtlinien vorhanden sind, die mit den
OECD-Leitsatzen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte (,,UN-Leitprinzipien”) im
Einklang stehen.

12.

Unbereinigtes ge-
schlechtsspezifisches
Verdienstgefille

Durchschnittliches unbereinig-
tes geschlechtsspezifisches Ver-
dienstgefalle bei den Unterneh-
men, in die investiert wird

Das geschlechtsspezifische Lohngefille
wird von den zugrunde liegenden Mana-
gern im Rahmen der Eignungsprifung be-
wertet.

13.

Geschlechterdiversitat
im Verwaltungsrat

Durchschnittliches Verhéltnis
von weiblichen zu mannlichen
Verwaltungsratsmitgliedern in
den Unternehmen, in die inves-
tiert wird, ausgedriickt als Pro-
zentsatz aller Verwaltungsrats-
mitglieder

Die Geschlechterdiversitdat im Verwal-
tungsrat wird von den zugrunde liegenden
Managern im Rahmen der Eignungspri-
fung bewertet.

14.

Engagement in um-
strittenen Waffen (An-
tipersonenminen,
Streumunition, chemi-
sche Waffen und bio-
logische Waffen)

Anteil der Anlagen in Unterneh-
men, in die investiert wird, die
an der Herstellung oder dem
Verkauf umstrittener Waffen be-
teiligt sind

Der Teilfonds schlieft Emittenten liquider
Portfoliovermogenswerte, die an der Her-
stellung oder dem Verkauf umstrittener
Waffen beteiligt sind, gemaf den Aus-
schlusskriterien fur liquide Portfolios aus

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben

llliquides Portfolio:

Der Portfoliomanager priift vor einer Investition in eine zugrunde liegende Anlagestruktur, ob der
zugrunde liegende Manager (iber Prozesse verfiigt, die sicherstellen, dass die als nachhaltige Anlagen
eingestuften zugrunde liegenden Anlagen wéhrend des gesamten Anlageprozesses mit den OECD-
Leitsdtzen und den UNGP im Einklang stehen. Dartiber hinaus priift der Portfoliomanager jdhrlich, ob
die zugrunde liegende Anlagestruktur die Ausschlusskriterien fiir illiquide Portfolios in Bezug auf
Verstdfse gegen die OECD-Leitsdtze und die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen

(,UNGC”) erfiillt.

Liquides Portfolio:

Der Portfoliomanager stellt vor der Anlage sowie auf laufender Basis wéhrend der Haltedauer sicher,
dass die zugrunde liegenden Manager die folgenden Screenings durchfiihren:




X

Die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen sind die deut-
lichsten negativen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in Be-
zug auf Umwelt-, So-
zial- und Arbeitneh-
merbelange, Achtung
der Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

(i)  Negatives Screening: durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten liquider
Portfoliovermégenswerte, die in Ubereinstimmung mit den Ausschlusskriterien fiir liquide Portfolios
an Verstéfien gegen die UNGC-Grundsitze oder OECD-Leitséitze beteiligt sind (siehe Abschnitt
,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um
jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten &kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen?”); und

(ii)  Positives Screening: fiir alle qualifizierten ESG-Emittenten ist ein MSCI ESG-Rating von A, AA oder
AAA erforderlich.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen“ festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-
tivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beein-
tréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren und wendet dabei die folgenden WNA-Indikatoren an, um solche wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen zu ermitteln und zu mindern:

llliquides Portfolio:

WNA-Indikator Beschreibung Verfahren zur Ermittlung und
Minderung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen

Treibhausgasintensitat der | Treibhausgasintensitat der | Der Teilfonds stellt sicher, dass die
investierten Unternehmen | investierten Unternehmen zugrunde liegenden Manager
Anlagen, die mit bestimmten
Aktivitaten im Zusammenhang mit
fossilen Brennstoffen in Verbindung

(PAIl-Indikator Nr. 3,
Tabelle 1, Anhang | der
Delegierten  Verordnung

stehen, anhand der

der SFDR) Ausschlusskriterien  fur  illiquide
Portfolios® ausschlieRen.

Verst6Re gegen die UNGC- | Anteil der Anlagen in | Der Teilfonds stellt sicher, dass die

Grundsdtze sowie gegen | Unternehmen, in die investiert | zugrunde liegenden Manager

die OECD-Leitsatze wird, die an VerstolRen gegen die | Anlagen, die mit VerstéRen gegen die

) Grundsdtze des UNGC und die | Grundsdtze des UNGC oder die OECD-

(PAl-Indikator ~ Nr. 10, OECD-Leitsatze beteiligt waren Leitsdtze in Verbindung stehen,

Tabelle 1, Anhang | der
Delegierten  Verordnung
der SFDR)

Die Ausschlusskriterien fir illiquide Portfolios sind nachstehend im Abschnitt , Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrate-
gie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen?” aufgefiihrt.



anhand der Ausschlusskriterien fir
illiquide Portfolios* ausschlieRen.

Engagement in
umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen,

Streumunition, chemische
Waffen und biologische

Anteil der Anlagen in
Unternehmen, in die investiert
wird, die an der Herstellung oder
dem Verkauf umstrittener
Waffen beteiligt sind

Der Teilfonds stellt sicher, dass die
zugrunde liegenden Manager
Anlagen, die mit der Herstellung oder
dem Verkauf umstrittener Waffen in
Verbindung stehen, anhand der

Waffen) Ausschlusskriterien  fur  illiquide
. Portfolios ausschlieBen.

(PAI-Indikator  Nr. 14,

Tabelle 1, Anhang | der

Delegierten Verordnung

der SFDR)

Liguides Portfolio:

WNA-Indikator Beschreibung Verfahren zur Ermittlung und
Minderung der wichtigsten

nachteiligen Auswirkungen

Tabelle 1

Klima- und andere umweltbezogenen Indikatoren

Treibhausgasintensitat der
investierten Unternehmen

(PAI-Indikator Nr. 3,
Tabelle 1, Anhang | der
Delegierten  Verordnung
der SFDR)

Treibhausgasintensitat der

investierten Unternehmen

Der Teilfonds stellt sicher, dass die
zugrunde liegenden Manager
Unternehmensemittenten von
liguiden Vermogenswerten, die an
bestimmten Aktivitaten im
Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen beteiligt sind, gemaR
den Ausschlusskriterien fur liquide
Portfolios® ausschlieRen, es sei denn,
die Unternehmensemittenten dieser
liguiden Vermogenswerte verfolgen
entweder einen CO,-Ubergangspfad,
der mit den Zielen des Pariser
Abkommens im Einklang steht, oder
der betreffende Fonds des liquiden
Portfolios investiert Uber Use-of-
Proceeds-Anleihen.

Die Ausschlusskriterien fir illiquide Portfolios sind nachstehend im Abschnitt ,, Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrate-
gie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen

Merkmale zu erreichen?” aufgefiihrt.

Die Ausschlusskriterien fir liquide Portfolios sind nachstehend im Abschnitt ,, Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
werden bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten Gkologischen oder sozialen Merk-

male zu erreichen?” aufgefihrt.




Indikatoren fiir Soziales und Arbeitnehmer, Achtung der Menschenrechte, Korruptions- und
Bestechungsbekiampfung

VerstoRe gegen die | Anteil der Anlagen in | Der Teilfonds stellt sicher, dass die
Grundsdtze des Global | Unternehmen, in die investiert | zugrunde liegenden Manager
Compact der Vereinten | wird, die an VerstoRen gegen die | Unternehmensemittenten liquider

Nationen (,UNGC”) und | Grundsadtze des UNGC und die | Vermogenswerte, die mit VerstoRen
gegen die OECD-Leitsdtze | OECD-Leitsatze beteiligt waren gegen die Grundsatze des UNGC oder

flr multinationale die OECD-Leitsatze in Verbindung
Unternehmen und stehen, anhand der
verantwortungsvolles Ausschlusskriterien far liquide
unternehmerisches Portfolios ausschlieRen.

Handeln (,,OECD-

Leitsatze”)

(PAI-Indikator ~ Nr. 10,
Tabelle 1, Anhang | der
Delegierten  Verordnung

der SFDR)

Engagement in | Anteil der Anlagen in | Der Teilfonds stellt sicher, dass die
umstrittenen Waffen | Unternehmen, in die investiert | zugrunde liegenden Manager
(Antipersonenminen, wird, die an der Herstellung oder | Unternehmensemittenten liquider
Streumunition, chemische | dem  Verkauf  umstrittener | Vermogenswerte, die an  der
Waffen und biologische | Waffen beteiligt sind Herstellung oder dem  Verkauf
Waffen) umstrittener Waffen beteiligt sind,

gemaR den Ausschlusskriterien fir

(PAl-Indikator ~ Nr. 14, liquide Portfolios ausschlieRen.

Tabelle 1, Anhang | der
Delegierten  Verordnung
der SFDR)

Der Portfoliomanager stitzt sich auf die Bemihungen des zugrunde liegenden Managers, Daten zu den WNA-
Indikatoren fiir die zugrunde liegenden Fonds zu erheben.

Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Vorbehaltlich der oben genannten Einschrankungen werden Informationen lber die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Verfahren zu deren Identifizierung und
Abschwéachung im Jahresbericht des Teilfonds bereitgestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, den Anlegern Kapitalzuwachs und regelmaRige Ertrage zu bieten. Hierzu
investiert er hauptsachlich Uber zugrunde liegende Anlagestrukturen in Infrastrukturanlagen, wahrend der
verbleibende Teil in Fonds des liquiden Portfolios investiert wird, die ihrerseits liquide Vermdgenswerte
halten. Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente auch zu Absicherungszwecken und/oder zur
effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Die zugrunde liegenden Anlagestrukturen missen in der EU
und/oder in anderen OECD-Landern, die zum Zeitpunkt der Anlage mindestens ein ,Investment Grade“-
Rating aufweisen, investieren und ansassig sein.



Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investi-
tionsentscheidun-
gen, wobei be-
stimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotole-
ranz beriicksichtigt
werden.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt
geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Der Teilfonds stellt sicher, dass mindestens 50 % seiner Anlagen im illiquiden und im liquiden Portfolio als
nachhaltige Anlagen (wie vorstehend unter ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?” dargelegt) eingestuft sind.

Illiquides Portfolio:

Der Teilfonds investiert ausschlieBlich in zugrunde liegende Anlagestrukturen, die die folgenden vom
Portfoliomanager vor einer Anlage gepriiften und jahrlich von den zugrunde liegenden Managern bestatigten
Ausschlusskriterien (,,Ausschlusskriterien fur illiquide Portfolios”) erflllen:

Unternehmensfiihrung

° Keine Investition in zugrunde liegende Anlagen, bei denen in den letzten zwolf Monaten ein
finanzieller Verlust (von mehr als 10 Mio. USD oder mehr als 10 % des EBITDA) infolge von VerstoRen
gegen Sanktionen (VerstoRe gegen Gesetze oder Vorschriften, die Strafen oder Beschrdankungen fiir
Einzelpersonen, Unternehmen oder Lander vorsehen und haufig im Zusammenhang mit
internationalem Handel, Finanzen oder Menschenrechten stehen) entstanden ist; und

° Keine Investitionen in zugrunde liegende Anlagen, die an VerstéRen gegen die Grundsatze des Global
Compact der Vereinten Nationen (,UNGC“) oder gegen die OECD-Leitsdtze fir multinationale
Unternehmen und verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln beteiligt waren.

Umstrittene Waffen

e Keine Investitionen in zugrunde liegende Anlagen, die Streubomben, Antipersonenminen,
Kernwaffen (gemaR dem Vertrag tber die Nichtverbreitung von Kernwaffen), abgereichertes Uran
oder biologische und chemische Waffen oder Schlisselkomponenten/Dienstleistungen fir solche
Waffen entwickeln oder herstellen;

e Keine Investitionen in zugrunde liegende Anlagen, die zusatzliche Dienstleistungen fir Kernwaffen
anbieten, wie z. B. Reparatur und Wartung von Kernwaffen, Lagerung und Verwaltung, Forschung
und Entwicklung (F&E), Tests und Simulationen sowie weitere Tatigkeiten;

e  Gemal dem italienischen Gesetz Nr. 220/2021 sind keine Investitionen in zugrunde liegende Anlagen
zulassig, die Tatigkeiten in den Bereichen Bau, Herstellung, Entwicklung, Montage, Reparatur,
Instandhaltung, Nutzung, Lagerung, Besitz, Werbung, Verkauf, Vertrieb, Import, Export, Transfer oder
Transport von Antipersonenminen, Munition und Streumunition jeglicher Art und Zusammensetzung
sowie deren Teilen ausiiben; und

e  GemalR dem italienischen Gesetz Nr. 220/2021 sind keine Anlagen in zugrunde liegende Anlagen
zulassig, die sich mit der technologischen Forschung, der Herstellung, dem Verkauf und der
Ubermittlung sowie — aus welchem Grund auch immer — dem Export, dem Import und dem Besitz
von Munition und Streumunition jeglicher Art und Zusammensetzung oder Teilen davon befassen.

Sektor fiir unkonventionelles Ol und Gas

e Keine Investition in zugrunde liegende Anlagen, die umstrittene Pipelines fiir den Transport von
Teersanden betreiben.

e  Keine Investitionen in zugrunde liegende Anlagen, die in erheblichem MaRe in andere Formen
unkonventioneller Ol- und Gasaktivitdten involviert sind, wie z. B. die Exploration von Teersanden,
die Exploration mit Fracking (z. B. Schieferdl und Schiefergas) und die OI- oder Gasexploration am
Polarkreis.

Kohlesektor

° Keine Investition in zugrunde liegende Anlagen, die in erheblichem MaRe an Aktivitaiten im
Zusammenhang mit Kohle beteiligt sind, wie z. B. Kohleabbau, Kohleférderung, Stromerzeugung aus
Kohle und Projekte zum Ausbau von Kohlekraftwerken.

Liguides Portfolio:

Der Teilfonds investiert ausschlieflich in Fonds des liquiden Portfolios, die die folgenden vom
Portfoliomanager vor einer Anlage gepriften und jahrlich von den zugrunde liegenden Managern bestatigten
Ausschlusskriterien (,,Ausschlusskriterien fur liquide Portfolios”) erfllen:



Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung um-
fassen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Umstrittene Waffen

Keine Investition in Unternehmen, die  Streubomben,
Antipersonenlandminen oder biologische und chemische Waffen
entwickeln, produzieren oder warten;

ESG-Kontroversen

Keine Investitionen in Unternehmensemittenten, die anderweitig an
VerstéRen gegen die UNGC-Grundsatze oder die OECD-Leitsatze
beteiligt sind.

und Gas

Sektor fiir unkonventionelles Ol

Die Ausschlisse in diesem Abschnitt gelten ausschlieRlich fiir nachhaltige
Anlagen, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen
Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?" naher
beschrieben:

Keine Investition in Unternehmensemittenten, die mehr als 5 % ihres
Umsatzes mit der Exploration von Teersand und der Herstellung
fossiler Brennstoffe aus Teersand erzielen;

Keine Investition in Unternehmensemittenten, die umstrittene
Pipelines fiir den Transport von Teersanden betreiben.

Keine Investition in Unternehmensemittenten, die mehr als 10 %
ihres Umsatzes mit der Fracking-Exploration und der Forderung von
Ol und Gas durch Fracking erzielen; oder

Keine Investition in Unternehmensemittenten, die mehr als 10 %
ihres Umsatzes aus der Exploration und Férderung von Ol und Gas am
Polarkreis erzielen.

Brennstoffe®

Aktivitditen im Bereich fossiler

Keine Investition in Unternehmensemittenten, die mehr als 5 % ihres
Umsatzes aus der Stromerzeugung aus Kohle und/oder dem Abbau
von Kraftwerkskohle erzielen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten
Unternehmen bewertet?

llliquides Portfolio:

Der Portfoliomanager stellt sicher, dass die zugrunde liegenden Manager bestimmte Kriterien fiir eine
gute Unternehmensfiihrung bei den zugrunde liegenden Anlagen einhalten, indem er die
Ausschlusskriterien fir illiquide Portfolios anwendet (siehe vorstehenden Abschnitt ,Welche
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der
durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?”).

Dariiber hinaus bewertet der Portfoliomanager im Rahmen der Nachhaltigkeitsbewertung die
nachhaltigkeitsbezogene Unternehmensfiihrung der zugrunde liegenden Manager (siehe
vorstehenden Abschnitt ,,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?”).

Liguides Portfolio:

Der Portfoliomanager stellt sicher, dass die zugrunde liegenden Manager Kriterien fiir eine gute
Unternehmensfiihrung bei den Emittenten liquider Vermodgenswerte einhalten, indem er die

Die Ausschlusskriterien fur fossile Brennstoffe gelten nicht fur (i) Emittenten, die einen auf die Ziele des Pariser Abkommens
abgestimmten CO,-Ubergangspfad verfolgen, oder (ii) Emittenten von Use-of-Proceeds-Anleihen.



Die Vermo-
gensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investi-
tionen in be-
stimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerloése, die
den Anteil des Um-
satzes aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, wider-
spiegeln
Investitionsaus-ga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu ei-
ner grinen Wirt-
schaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, wider-
spiegeln

Ausschlusskriterien flr liquide Portfolios anwendet (siehe vorstehenden Abschnitt ,Welche
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der
durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?”).

Bei liquiden Vermogenswerten, die von qualifizierten ESG-Emittenten begeben werden, ist die
vorstehend beschriebene Bewertung der Unternehmensfiihrung als zusatzliches Instrument zur
Bewertung von unternehmensfiihrungsbezogenen Faktoren in die Eignungsprifung der zugrunde
liegenden Manager integriert (siehe vorstehenden Abschnitt ,,Welches sind die Ziele der nachhaltigen
Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?“).

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

_
0 %

#1A Nachhaltige

Investitionen
50 %

#1B Andere 6kolo-
Anlagen gische odersoziale
Merkmale
#2 Sonstiges 0%
50 %

#1 Die Ausrichtung auf dkologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die eingesetzt
werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologischen
oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder so-
zialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Teilfonds ist verpflichtet, wie folgt zu investieren:

(i) Mindestanteil von 50 % seiner Anlagen mit Ausrichtung auf die vom Teilfonds beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale; und
(ii) Mindestanteil von 50 % seiner Anlagen in nachhaltige Investitionen.

Diese Vermdgensallokation wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet.
Der Teilfonds kann von Zeit zu Zeit voriibergehend begrenzte Mengen an Barmitteln und
barmitteldhnlichen Instrumenten halten, bis diese angelegt, wieder angelegt oder an die Anleger
ausgeschiittet werden. Solche voriibergehend gehaltenen Barmittel und barmitteldhnlichen
Instrumente kénnen bei der Berechnung der Vermégensallokation unberticksichtigt bleiben.



Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fiir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneu-
erbare Energie oder
COz-arme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die Kern-
energie umfassen
die Kriterien umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.
Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir
die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen
Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen’?

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Grin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitéat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliel8lich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen* 30 %

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich 30 %
Staatsanleihen* °

0%
: 0% .
= Taxonomie-konform = Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas (kein fossiles Gas oder
oder Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomie- Nicht taxonomie-
konform 100% konform 100%

Diese Grafik zeigt 80 % der Gesamtanlagen.

* Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawan-
dels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstan-
digen Kriterien fur fossile Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.



Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

Der Mindestanteil taxonomiekonformer Anlagen an Ubergangstétigkeiten betrdgt 0 % und an
ermdglichenden Titigkeiten 0 % (jeweils gemessen anhand von Umsatz, Investitionsausgaben und
Betriebsausgaben).

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

sind nachhaltige Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie

. . k ind, betréigt 1 %.
Investitionen mit einem onform sind, betrdg ’

Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Q Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdigt 0 %.

@ Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie
und unterliegen diese Anlagen o0Okologischen oder sozialen
Mindeststandards?

Die unter ,,#2 Sonstiges” aufgefiihrten Investitionen umfassen (i) zugrunde liegende Anlagen (die (iber
zugrunde liegende Anlagestrukturen gehalten werden) und liquide Vermdégenswerte (die liber Fonds des
liquiden Portfolios gehalten werden), die nicht mit den vom Teilfonds geférderten ékologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang stehen; (ii) bestimmte Barmittel und bargelddhnliche Instrumente, die
direkt, iiber zugrunde liegende Anlagestrukturen oder (iber Fonds des liquiden Portfolios gehalten werden;
und (iii) derivative Finanzinstrumente, die vom Teilfonds, von zugrunde liegenden Anlagestrukturen oder
von Fonds des liquiden Portfolios zu Absicherungszwecken oder im Rahmen einer effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Als Mindeststandard stellt der Portfoliomanager sicher, dass die zugrunde liegenden Manager die
Ausschlusskriterien fiir das liquide Portfolio (in Bezug auf das liquide Portfolio) bzw. die
Ausschlusskriterien fiir das illiquide Portfolio (in Bezug auf das illiquide Portfolio) anwenden, wie jeweils
vorstehend unter ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl
verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten ékologischen oder sozialen Merkmale
zu erreichen?” beschrieben. Fiir direkte Anlagen in Barmittel und barmitteldhnliche Instrumente sowie fiir
direkte oder indirekte Anlagen (liber zugrunde liegende Anlagestrukturen oder Fonds des liquiden
Portfolios) in derivativen Finanzinstrumenten gibt es keine 6kologischen oder sozialen Mindeststandardes.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend.
Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
Indizes, mit denen ge- beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
messen wird, ob das Fi-
nanzprodukt die bewor- Nicht zutreffend.

benen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.



Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen

| @I finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GENERALI EXKLUSIV FONDS Artl0 Website disclosures EN.pdf



https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GENERALI_EXKLUSIV_FONDS_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GENERALI_EXKLUSIV_FONDS_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmens—fihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Finanzprodukte

Produktname: GENERALI EXKLUSIV FONDS S.A. SICAV-RAIF — Generali Exklusiv Fonds Private Debt
Fund
Kennung der Rechtsperson: 529900NYBD1F7FIUY566

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

(X ) Ja ® % Nein
Es wird ein Mindestmal’ an Es fordert damit 6kologische/soziale Merkmale, und
nachhaltigen Investitionen mit einem obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
Umweltziel titigen: % werden, enthalt es einen Mindestanteil von __ % an

nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird ein Mindestmal’ an ® Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem gefordert, aber keine nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel tatigen: __ % getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds férdert ékologische und/oder soziale Merkmale, indem er danach strebt, das ESG-Profil
seiner Zielunternehmen zu verbessern, und indem er in zugrunde liegende Investmentfonds investiert,
die bestimmte ESG-Mindestkriterien erfiillen. Die ékologischen und/oder sozialen Merkmale, auf die
sich der Teilfonds bei der Anlage in Zielunternehmen und zugrunde liegenden Investmentfonds
konzentriert, bestehen aus wirtschaftlichen Aktivitdten, die mit bestimmten 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen im Einklang stehen, die sich an den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen orientieren, wie z. B.:

e  die Eindimmung des Klimawandels und/oder
e die Schaffung und Erhaltung menschenwiirdiger Arbeitspldtze und/oder
° der Schutz der Menschenrechte und der Gemeinschaften und/oder



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht werden.

die Férderung von Vielfalt und Integration.

Der Portfoliomanager bewertet diese Merkmale unter anderem fiir jedes Zielunternehmen und jeden
zugrunde liegenden Investmentfonds im Rahmen einer nachhaltigkeitsorientierten Due-Diligence-
Priifung und eines ESG-Ratings (siehe Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen Gkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?” unten).

Der Portfoliomanager kann auf der Grundlage der Ergebnisse der nachhaltigkeitsorientierten Due-
Diligence-Priifung und des zugewiesenen ESG-Ratings beschliefSen, mit Zielunternehmen in Kontakt zu
treten, um deren ESG-Profil zu verbessern.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds geférderten ékologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Vor der Investition in Zielunternehmen und zugrunde liegende Investmentfonds fiihrt der
Portfoliomanager eine eigene nachhaltigkeitsorientierte Due-Diligence-Priifung anhand mehrerer
Nachhaltigkeitsindikatoren durch, die sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und an die Entwicklung
des Sektors angepasst werden kénnen (,,nachhaltigkeitsorientierte Due-Diligence-Priifung”).

Bei Investitionen in Zielunternehmen beurteilt der Portfoliomanager verschiedene Bewertungsbereiche
wie soziale Verantwortung der Unternehmen, Corporate Governance, Vielfalt und Integration,
Lieferketten, Beziehungen zu den Mitarbeitenden, Gesundheit und Sicherheit, CO2-Bilanz und
Umweltinitiativen. Die Leistung des Zielunternehmens in jedem zu bewertenden Bereich wird anhand
spezifischer Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen, wie z. B. das Vorhandensein relevanter Richtlinien,
Initiativen und Kontrollverfahren, die Geschlechterverteilung, die CO2-Bilanz, Arbeitsunfille und
Mitarbeiterschulungen.

Bei Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds beurteilt der Portfoliomanager (i) den
Vermégensverwalter des zugrunde liegenden Investmentfonds und (ii) den zugrunde liegenden
Investmentfonds.

Auf der Ebene des Vermégensverwalters beurteilt der Portfoliomanager verschiedene
Bewertungsbereiche, wie z. B. die soziale Verantwortung des Unternehmens und die Praktiken in Bezug
auf Vielfalt und Integration, die Integration von ESG-Faktoren in den Anlageprozess und die ESG-
Governance, die jeweils anhand spezifischer Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen werden, wie z. B. das
Vorhandensein entsprechender Richtlinien, die Organisationsstruktur und die Praktiken in Bezug auf
Due Diligence und Engagement.

Auf der Ebene des zugrunde liegenden Investmentfonds beurteilt der Portfoliomanager verschiedene
Bewertungsbereiche, wie z. B. die vom zugrunde liegenden Investmentfonds angewandten
Ausschlussgrundsdtze und -kriterien, die angewandte ESG-Positiv-Screening-Strategie, die jeweils
anhand spezifischer Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen werden, wie z. B. die Anwendung einer
Ausschlusspolitik, die mit den Screening-Regeln des Teilfonds libereinstimmt, die Einstufung gemdf3 der
SFDR (d. h. Artikel 8 oder 9) und die Mindestgarantien fiir die ESG-Governance.

Auf der Grundlage der im Rahmen der nachhaltigkeitsorientierten Due-Diligence-Priifung gesammelten
Informationen  weist der Portfoliomanager jedem  Zielunternehmen/zugrunde liegenden
Investmentfonds ein durchschnittliches Gesamtrating zu, das die Ubereinstimmung mit den geférderten
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen angibt (,,ESG-Rating“). Aufgrund der Art der Schuldtitel und
der begrenzten Verfiigbarkeit von Daten wird ein solches ESG-Rating auf quantitativen und qualitativen
Uberlegungen des Portfoliomanagers fiir das jeweilige Zielunternehmen/den jeweiligen zugrunde
liegenden Investmentfonds beruhen. Das Zielunternehmen/der zugrunde liegende Investmentfonds
muss ein Mindest-ESG-Rating erhalten, damit der betreffende Schuldtitel als den vom Teilfonds
geférderten Gkologischen und/oder sozialen Merkmalen entsprechend eingestuft wird (siehe Abschnitt
,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um



Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition ZU
diesen Zielen bei?

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der &kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Wie  wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen*
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil die-
ses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Krite-
rien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Yoy Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
e Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

x Ja,



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fur
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispiels-
weise Investitionsziele
oder Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

»Nach besten Krdften”bedeutet, dass der Portfoliomanager verpflichtet ist, Daten zu den WNA-Indikatoren vom
Zielunternehmen oder vom Transaktionspartner und vom zugrunde liegenden Investmentfonds (wie
nachstehend definiert) zu beschaffen, oder indem er zusdtzliche Nachforschungen anstellt, mit dritten
Datenlieferanten oder externen Experten zusammenarbeitet oder angemessene Annahmen trifft. Ist der
Portfoliomanager auf die WNA-Indikatordaten des Transaktionspartners angewiesen, wird er mit diesem
zusammenarbeiten, um die Qualitéit der gelieferten Daten kontinuierlich zu verbessern.

Vorbehaltlich der oben genannten Einschrdnkungen werden diese wesentlichen nachteiligen Auswirkungen
dann widhrend der gesamten Lebensdauer der Anlagen liberwacht und im jéhrlichen SFDR-Bericht des Fonds
kommuniziert.

Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Das primdre Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung von Kapitalzuwachs, wie in der Anlagepolitik des
Teilfonds néher beschrieben.

Anfédnglich wird der Teilfonds seine Zusagen voraussichtlich auf indirekte Anlagen ausrichten, indem er
Anteile an zugrunde liegenden Investmentfonds erwirbt, die von externen Vermdégensverwaltern
verwaltet werden. In der Folge wird der Teilfonds seine Portfolioallokation in Schuldtitel von
Zielunternehmen umschichten.

Der Portfoliomanager wird fortlaufend (i) soweit verfligbar Informationen zu den WNA-Indikatoren fiir
jedes Zielunternehmen/jeden zugrunde liegenden Investmentfonds sammeln (siehe vorstehenden
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”), (ii) soweit méglich und angemessen ein Verfahren fiir den
Austausch mit dem Zielunternehmen/dem Vermdgensverwalter des zugrunde liegenden
Investmentfonds einrichten (siehe nachfolgenden Abschnitt ,Welche verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt
geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?”) und (iii) den Anteilinhabern (ber die
ESG-Leistung der Zielunternehmen auf der Grundlage der nach besten Kréften und im Rahmen der
Nachhaltigkeitsberichterstattung des Teilfonds gesammelten WNA-Indikatordaten Bericht erstatten.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Vor der Investition in die jeweiligen Zielunternehmen und zugrunde liegenden Investmentfonds fiihrt
der Portfoliomanager eine eigene nachhaltigkeitsorientierte Due-Diligence-Priifung durch.

Schuldtitel, einschlieflich liquider Vermégenswerte (mit Ausnahme von Barmitteln), in Hoéhe von
mindestens 70 % der gesamten zugesagten Schuldtitelanlagen werden zum Zeitpunkt ihrer erstmaligen
Bewertung im Rahmen der nachhaltigkeitsorientierten  Due-Diligence-Priifung die vom
Portfoliomanager fiir den Teilfonds festgelegte Mindestschwelle fiir das ESG-Rating erfiillen (siehe
vorstehenden Abschnitt ,,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?”). Dartiber hinaus wendet der Teilfonds eine Reihe von Ausschliissen (,,Ausschliisse des
Teilfonds“) auf die gesamten zugesagten Schuldtitelanlagen an.

Die "Ausschliisse des Teilfonds" schliefen Anlagen in Zielunternehmen und zugrunde liegenden
Investmentfonds aus, die in unethische Geschdftsaktivitdten verwickelt sind, wie zum Beispiel (a)
schwerwiegende oder systematische Menschenrechtsverletzungen und/oder schwerwiegende
Umweltschéden, (b) Féille grober Korruption und (c) kontroverse Geschdftsbereiche (Riistungsgiiter und
Waffen, deren normaler Einsatz grundlegende humanitédre Prinzipien verletzt (Streubomben,
Antipersonenminen, Atomwaffen, biologische und chemische Waffen), Kohle und Teersande).



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die Bezie-
hungen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.

Die Vermdégensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil des Umsatzes aus
umweltfreundlichen Ak-
tivitaten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsaus-gaben

(CapEx), die die umwelt-

freundlichen Investitio-

nen der Unternehmen,
in die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den

Ubergang zu einer grii-

nen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), die die umwelt-

freundlichen betriebli-

chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten
Unternehmen bewertet?

Im Rahmen der nachhaltigkeitsorientierten Due-Diligence-Priifung bewertet der Portfoliomanager (ggf.
mit Unterstlitzung des Transaktionspartners) die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Zielunternehmen und der zugrunde liegenden Investmentfonds, indem er (i) die Zielunternehmen
und zugrunde liegenden Investmentfonds (soweit mdglich) gemdf3 den Ausschliissen des Teilfonds
Uberprtift (siehe vorstehenden Abschnitt ,,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden
bei der Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten ékologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen?”) und (ii) Informationen zu den zu bewertenden Bereichen wie
Unternehmensfiihrung und Arbeitnehmerbeziehungen sammelt (siehe vorstehenden Abschnitt,, Welche
Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?”).

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % der gesamten zugesagten Schuldtitelanlagen, die unter anderem aus liquiden
Vermégenswerten (mit Ausnahme von Barmitteln) bestehen, miissen den vom Teilfonds geférderten
Okologischen bzw. sozialen Merkmalen entsprechen und zum Zeitpunkt ihrer erstmaligen Bewertung im
Rahmen der nachhaltigkeitsorientierten Due-Diligence-Priifung die Mindestschwelle fiir das ESG-Rating
erfiillen (siehe vorstehenden Abschnitt , Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?“). Zu den sonstigen Vermdégenswerten kénnen Zielunternehmen/zugrunde
liegende Investmentfonds gehéren, deren wirtschaftliche Aktivitdten nicht den 6kologischen und sozialen
Merkmalen des Teilfonds entsprechen, die aber gemdfS den Ausschlusskriterien des Teilfonds gepriift
werden.

Anlagen

#2 Andere 30 %

#1 Die Ausrichtung auf dkologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Wie tridgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses
Finanzprodukt beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Dieses Finanzprodukt verwendet keine Derivate.



Um der EU-Taxonomie
zu entsprechen, umfas-
sen die Kriterien fiir fos-
siles Gas Emissionsbe-
schrankungen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO»-
arme Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die Kern-
energie umfassen die
Kriterien umfassende Si-
cherheits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.
Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend daraufhin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch

keine CO2-armen Alterna-

tiven gibt und die unter an-
derem Treibhausgasemissi-

onswerte aufweisen, die

den besten Leistungen ent-

sprechen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem

=)
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit
fossilen Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie
entsprechen®?
x

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
Andere Andere 8
Investitionen 100 % Investitionen 100 %

Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten
und ermédglichende Tiitigkeiten?

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie er-
heblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile Gas-
und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das Fi-
nanzprodukt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

b

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie
und unterliegen diese Anlagen o6kologischen oder sozialen
Mindeststandards?

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?



Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://qipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/Generali_Exklusiv_Fonds Private Debt Art10 Website disclosures EN.pdf



https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/Generali_Exklusiv_Fonds_Private_Debt_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/Generali_Exklusiv_Fonds_Private_Debt_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

