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Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber,
Sie erhalten diese Mitteilung als Anteilinhaber des Nachhaltigkeit Select Global (der ,,Fonds*). Sie
ist wichtig und erfordert Ihre Aufmerksamkeit. Wenn Sie Fragen zu den zu ergreifenden MaBnahmen

haben, wenden Sie sich bitte an lhren Fachberater.

Hiermit mochten wir Sie Uber die folgenden Anderungen und Aktualisierungen beziiglich des Fonds
informieren.

In dieser Mitteilung nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt des Fonds (der
~Prospekt®).

1. Anderung der Besonderen Anlagebedingungen ohne Anderung der Anlagegrundsatze fiir
das OGAW-Sondervermdgen

a. Anderung der Bezeichnung des OGAW-Sondervermdgens zu ,Select Global Responsibility*

b. Anderung des § 2 Nummer 1 in den Besonderen Anlagebedingungen:

,Das Sondervermégen setzt sich zu mehr als 80 Prozent aus unter Nachhaltigkeitskriterien
ausgewahlten Vermogensgegenstanden zusammen.*

c. Einfugung des § 2 Nummer 4 in den Besonderen Anlagebedingungen:

1. ,Des Weiteren wird die Gesellschaft wird bei der Auswahl nachhaltiger
Vermdgensgegenstande gemal § 1 Nummer 1 Investitionen in die folgenden Unternehmen
entsprechend den Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten (PAB, ,Paris-aligned
Benchmarks®) ausschlief3en:

a) Unternehmen, die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt
sind;

b) Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

c) Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die
Grundsatze der Initiative ,Global Compact‘ der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur multinationale Unternehmen verstol3en;

d) Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau,
der Foérderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

e) Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Forderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen;



f)  Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der
Forderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

g) Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit einer
THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen. Fur die Zwecke von
Buchstabe a bezeichnet der Ausdruck ,umstrittene Waffen* die im Sinne der
internationalen Vertrage und Ubereinkommen, der Grundséatze der Vereinten Nationen
und, soweit anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten
umstrittenen Waffen.*

Anderung des § 2 Nummer 5 in den Besonderen Anlagebedingungen (zuvor Nummer 4):

,BiS zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens koénnen in
Vermogensgegenstanden gemafl § 1 Nummer 4 angelegt werden, welche die in § 2 Nr. 4
genannten PAB-Ausschliisse erfiillen, sowie zuvor einer detaillierten Nachhaltigkeitsanalyse
unterzogen wurden und die die Voraussetzungen des Artikels 8 oder 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
erfillen. Im Rahmen der Analyse wird zunachst die fur die Verwaltung der Investmentanteile
verantwortliche Verwaltungsgesellschaft allgemein auf die Fahigkeit geprift nachhaltige
Anlagen zu téatigen. Das Spektrum der gepriften Fahigkeitskriterien umfasst u.a. das
insgesamt unter eigenen Nachhaltigkeitsaspekten der Verwaltungsgesellschaft verwaltete
Vermdgen, die Anzahl der dafur verantwortlichen Arbeitskrafte, die Anlagepolitik der
Verwaltungsgesellschaft flr nachhaltige Investitionen einschlieBlich der Definition
kontroverser Wirtschaftsbereiche oder -aktivitéaten, die Richtlinien zur Stimmrechtsausibung,
sowie die Beteilung der Verwaltungsgesellschaft an Initiativen betreffend nachhaltiges
Investieren. AnschlielBend wird fur die zu erwerbenden Investmentanteile eine ausfihrliche
Analyse des zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefiihrt. Diese Analyse umfasst
u.a. den Investmentprozess und dessen Evolution, insbesondere mit Hinblick auf die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-Ausstol3, Beachtung von
Menschenrechten, Vorstandsvergitung) und die Berlcksichtigung von Kontroversen und
Ausschlissen, das verantwortliche Investmentteam der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft
und deren Organisation, Zugehorigkeitsdauer und Erfahrung im Tatigen nachhaltiger Anlagen,
die Unterscheidung zwischen intern erarbeiteten und von Dritten zur Verfugung gestellten
Analysen zur Unterstiitzung der Einzeltitelauswahl, den Anteil nachhaltiger Investitionen am
Gesamtvermdgen, die Verwendung nachhaltiger Benchmarks, sowie die Verfligbarkeit und
Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fir das Investmentvermdgen. Die in Pension
genommenen Anteile an Investmentvermdgen sind auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.*

Anderung des § 2 Nummer 6 in den Besonderen Anlagebedingungen (zuvor: 5):

,Dariber hinaus kénnen auch alle weiteren Vermégensgegenstande gemal § 1 fir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden. Insbesondere kann bis zu 100 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Vermdgensgegenstanden gemal § 1 Nummer 1
angelegt werden deren Emittenten die in 8§ 2 Nummer 2 und 3 und 4 genannten
Voraussetzungen erfilllen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.”

Anderung des § 2 Nummer 9 in den Besonderen Anlagebedingungen (zuvor: 8):

»Mehr als 50 Prozent des Aktivwermoégens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach
dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Bericksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S.
d. 8 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen (Aktienfonds). Bei Ziel-Investmentsfonds
ist dabei gemaRl § 2 Abs. 6 S. 2 und S. 3 Investmentsteuergesetz auf die bewertungstaglich
veroffentlichten tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verflgbar
sind.”



g. Anderung des § 7 Nummer 1 in den Besonderen Anlagebedingungen:

1. ,Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermégen eine Pauschalgebihr in
Hohe von taglich 1/365 bzw. in Schaltjahren 1/366 von bis zu 1,75 Prozent p.a. des
nach § 18 Nr. 4 der AAB borsentéglich festgestellten Nettoinventarwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, fur das OGAW-Sondervermodgen oder fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Pauschalgebiihr zu berechnen oder von der Berechnung
einer Vergiltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Pauschalgebihr an.
Die Pauschalgebiihr deckt folgende Verglitungen und Kosten ab, die dem
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) Vergitung fur die Verwaltung des Sondervermdgens (Fondsmanagement,
administrative Tatigkeiten);

b) Vergltung der Verwahrstelle;

c) Vergitungen der Anlageberatungs- und/oder Portfolioverwaltungsgesellschaften,
der sich die Gesellschaft zur Umsetzung des Anlagekonzeptes bedienen kann.

d) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggfs. einschliellich der bankublichen
Kosten fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland,;

e) Kosten flr den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatter);

f)  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

g) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprufer
des OGAW-Sondervermdgens;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;*

h. Anderung des § 7 Nummer 2 in den Besonderen Anlagebedingungen:

2. ,Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebihr geman § 7 Absatz 1 kdnnen
die folgenden Aufwendungen und Kosten dem Sondervermégen zusatzlich belastet
werden:

a) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen
Ansprichen;

b) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich
vorgesehenen dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fir
Informationen bei Fondsverschmelzungen sowie der Kosten von Informationen
Uber Malnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

c) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

d) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend in Buchstaben a) bis c) sowie nachfolgend unter 3. genannten und vom
Sondervermdgen zu ersetzenden Aufwendungen.*



2. Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen

a. Anderung des § 18 Nummer 4 der Allgemeinen Anlagebedingungen:

1.

»Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des
Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehérenden Vermogensgegenstande abziiglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert’). Werden gemalt § 16 Absatz 3
unterschiedliche Anteilklassen fir das OGAW-Sondervermégen eingefihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermodgensgegenstande erfolgt gemafl 8§ 168 und 169 KAGB und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBYV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen,
gegebenenfalls zuziglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags
geman § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls abziglich eines in den BABen
festzusetzenden Rucknahmeabschlags gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf
den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden
grundsatzlich an jedem Borsentag (borsentaglich) ermittelt. Als Boérsentage gelten
diejenigen Tage, an denen alle Borsen oder andere Handelsplatze, die fur die Bewertung
der zum OGAW-Sondervermbgen gehdrenden Vermdgensgegenstande mafigeblich
sind, geotffnet haben. Dem Verkaufsprospekt ist zu enthehmen, welche Bdérsen oder
andere Handelsplatze unter Berticksichtigung der Anlageziele und -strategie des OGAW-
Sondervermdgens malfdgeblich sind, An folgenden gesetzlichen Feiertagen und
sonstigen Tagen, die Borsentage sind, sieht die Gesellschaft von einer Ermittlung der
Nettoinventarwerte ab: Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag. Abweichend kénnen in den BABen Tage
angegeben sein, die zwar Borsentage sind, an denen jedoch eine Ermittlung unterbleibt.

An jedem Tag, der ein Borsentag ist, werden die Aufwendungen und Vergutungen auf
Basis des Nettoinventarwertes des vorangegangenen Borsentages berechnet und als
Verbindlichkeit im Nettoinventarwert des aktuellen Bérsentages mindernd beriicksichtigt.

An jedem Tag, der kein Borsentag ist, werden die Aufwendungen und Vergitungen auf
Basis des Nettoinventarwertes des vorangegangenen Borsentages berechnet und als
Verbindlichkeit im  Nettoinventarwert des nachsten Boérsentages mindernd
beriicksichtigt.”

b. Anderung des § 25 der Allgemeinen Anlagebedingungen:

,Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die
Ombudsstelle fur Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft
nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-
investmentfonds.de.”



Erlauterung der Anderungen:

Mit der Anderung des § 2 Nr. 1 in den Besonderen Anlagebedingungen wird — im Einklang mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen - eine Mindestquote von mehr als 80 Prozent fur unter
Nachhaltigkeitskriterien ausgewahlte Vermégensgegenstande festgelegt.

Zudem wird der Name des Fonds von ,Nachhaltigkeit Select Global“ zu ,Select Global Responsibility*
geandert.

In 8 2 Nummer 4 der Besonderen Anlagebedingungen wurden die so genannten Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerte (PAB, ,Paris-aligned Benchmarks®) aufgenommen.

Die vorgenannten Anderungen erfolgen, damit der Fonds den Anforderungen der ,Leitlinien zu
Fondsnamen® der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA entspricht.

Die weiteren Anderungen werden vorgenommen, um den Fonds an geanderte regulatorische Bedingungen
anzupassen, u.a. entsprechen die Anlagebedingungen nun den geénderten Vorgaben der Banken- und
Finanzaufsicht (BaFin) fir Kostenklauseln und dem Urteil des Bundesgerichtshofs vom 5. Oktober 2023
(Az. lll ZR 216/22).

Der aktualisierte Verkaufsprospekt wird auBerdem eine begrenzte Anzahl von formellen
Anderungen, Klarstellungen und Aktualisierungen enthalten.

*kk

Alle vorstehend aufgefiihrten Anderungen treten am 21. Mai 2025 in Kraft und werden in einer neuen
Fassung des Prospekts vom 5. Mai 2025 wiedergegeben.

Zur Einsichtnahme verfligbare Dokumente / Recht auf Erhalt zusatzlicher Informationen
Exemplare des neuen Prospekts werden auf der Website www.generali-investments.de zur Verfligung

gestellt und kénnen kostenlos bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft angefordert werden, soweit dies nach
den geltenden Rechtsvorschriften erforderlich ist.

Vielen Dank, dass Sie sich die Zeit genommen haben, diese Mitteilung zu lesen.
Mit freundlichen GriiRen

Im Auftrag des Verwaltungsrats


http://www.generali-investments.de/

