Marketinganzeige fir Anleger in Deutschland und ausschlieRlich fir
Kunden der DVAG. Bitte lesen Sie den Versicherungsvertrag und das
Private Placement Memorandum (PPM) des zugrunde liegenden Fonds,
bevor Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Diese
Marketinganzeige  stellt weder eine Empfehlung noch eine
Anlageberatung oder ein Angebot dar, in den zugrunde liegenden Fonds
zu investieren. Mit diesem Versicherungsprodukt investieren Anleger nicht
direkt in den zugrunde liegenden Fonds. Der zugrunde liegende Fonds ist
ein nicht reguliertes Anlagevehikel und unterliegt nicht der Aufsicht der
luxemburgischen Finanzaufsichtsbehérde (CSSF). Folglich wurden diese
Marketinganzeige und das Private Placement Memorandum des
zugrunde liegenden Fonds weder der CSSF noch einer anderen
luxemburgischen Aufsichtsbehdrde vorgelegt oder von dieser gepriift.

GENERALI
EXKLUSIV FONDS
PRIVATE DEBT

Quartalsbericht
Q1/2025

Der Generali Exklusiv Fonds Private Debt ist ein Spezialfonds fiir eine alternative Art der
Unternehmensfinanzierung. Bei der Finanzierung tber Private Debt leihen sich Unternehmen Kapital beim
privaten Sektor, z.B. bei Fonds- oder Versicherungsgesellschaften statt klassisch bei Banken. Dies
ermoglicht den Unternehmen, auf eine flexible, schnelle und vor allem weniger regulierte Art Kapital zu
beschaffen, um Investitionen voranzutreiben, Wachstum sicherzustellen und wettbewerbsfahig zu bleiben.

AW \Wachstum, Wirtschaftliche Herausforderungen und die Notwendigkeit flexibler Finanzierungslésungen
treiben die Nachfrage nach Private Debt als alternative Form der Kapitalbeschaffung voran
AW Der Mittelstand ist der Motor unserer Wirtschaft
AW Schwerpunkt:
- Investitionen vorantreiben
- Wachstum sicherstellen
- Wettbewerbsfahig bleiben
HIGHLIGHTS
Investieren wie institutionelle Diversifikation der Zugang zu neuen,
GroRanleger N\ Vermdgensstruktur innovativen
Investitionen im
Unabhangigkeit von Bereich alternativer

Optimierung des
Verhaltnisses von Risiko
und Ertrag bei der

Anlagen, die
unabhangig von
anderen Anlage-

Bdérsenschwankungen durch
Investitionen in Gberwiegend
nicht borsennotierte

o

X

Unternehmen Kapitalanlage klassen sind
STAMMDATEN (Stand Marz 2025)
Rechtsform SICAV-RAIF
Auflagedatum 19. April 2024

Managementgesellschaft Generali Investments Luxemburg S.A.

Beauftragter

Asset Manager Generali Asset Management SGR S.p.A.

Risikoklasse SRRI / KIID 4
Fondsbestand €102,048,337
Laufende Kosten 1,9%

Investitionsschwerpunkt

Direkte Investitionen: vorrangig besicherte Schuldtitel mit
erster Rangstellung an europaische KMU

Indirekte Investitionen: Private-Debt-Fonds

SFDR-Klassifizierung Artikel 8

KURSVERLAUF
2-WOCHIGE NETTOVERMOGENSWERTENTWICKLUNG PRO ANTEIL

104,2104,3104,3104,4

1
103,3103,2103,2 103,1 103,2103,2

104,

103,5103,5

101,4 102,0101,9
**100,8100,8 100,8 100,8 101,0

99,9

Jun-24

May-24 Jul-24 Aug-24  Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Prod ukt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Vergangene
Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage. Die Wertentwicklungen sind nach Abzug aller Fondsgebiihren angegeben. Dividenden werden reinvestiert. In Ubereinstimmung
mit den EU-Verordnungen und -Richtlinien weisen wir darauf hin, dass fiir Fonds mit weniger als 12 Monaten historischer Daten keine Wertentwicklungsdaten angegeben werden kénnen.
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4 AKTUELLES PORTFOLIO (in %)

INVESTITIONSTYP (in Mio. €) Portfolio-Anteil (in Mio. €)

m Ginger
m Direkte Investments
% 1% m Leetchi x iRaiser
5%
Eurazeo VI H Santiane

Linkroad
m Berenberg Bego VI

Eurazeo VI
® Pemberton m Berenberg Bego VI

® Pemberton

4 PORTFOLIOUBERSICHT

I

PROJEKT SEKTOR (Schwerpunkte)
1 Ginger Baubranche Frankreich
2 Haudecoeur Lebensmittelbranche Frankreich =
<
i . . . , o O
3 iRaiser Finanzdienstleistung Frankreich 24 C:l;
o =
4 Santiane Versicherung Frankreich % (DD ®
S5
5 Linkroad IT-Beratung Portugal %

Europaischer Private Debt Fonds

e (Eurazeo VI) U Sigfoe) —
S
: =]
7 Europaischer Private Debt Fonds Mix Sures n
(Pemberton) = T
E her P Debt Fond g &~
uropdischer Private Debt Fonds . (5]
8 (Berenberg Bego VI) Mix Europa @

Quelle: Generali Investments, Portfolio mit Datenstand 31.03.2025
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4 DIREKTE INVESTIONEN - PORTFOLIOAUFSTELLUNG (Mérz 2025)

LANDERALLOKATION BRANCHENALLOKATION

m Anwendungssoftware

il

Frankreich m |_ebensmittelhandler

Bauwesen & Ingenieurwesen

Indirekte

A m Versicherungsmakler
Investitionen

m |T-Beratung und sonstige
Dienstleistungen

Portugal
g m Indirekte Investitionen

Quelle: Generali Investments, Datenstand 31.03.2025

4 DIREKTE INVESTIONEN
INTERNE PERFORMANCEBEWERTUNG DES PORTFOLIOS

BEWERTUNG Kriterien

Das Portfoliounternehmen entwickelt sich wie
Nach Plan erwartet oder (Uber den Annahmen der
Investmentthese.

Das Portfoliounternehnmen bleibt hinter den
Erwartungen/dem Budget zuriick und muss genauer
beobachtet werden. Das Unternehmen halt

Watchlist . . . . . .
moglicherweise seine Finanzvereinbarungen nicht
ein, hat jedoch keine Liquiditatsprobleme und keine 100%
uberfalligen Tilgungs- oder Zinszahlungen.
Das Portfoliounternehmen  bleibt hinter den m PlanmaRig = Unterdurchschnittlich m Watchlist
Erwartungen/dem Budget zurlck und/oder die
Unterdurch- Risikofaktoren haben seit dem Zeitpunkt der
schnittlich ursprunglichen Investition erheblich zugenommen.

Es kann zu Zinsausfallen und sogar zu Verlusten des
Kapitals oder des investierten Kapitals kommen.

- — -

- B B B B 8 B8
t\( in | (m
) RN AN
. Y

::l"
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4V QUARTALSUPDATE (Marz 2025)

DIREKTE INVESTITIONEN
FONDS- & PORTFOLIOAKTIVITATEN

Im ersten Quartal 2025 erfolgten zwei neue Transaktionen:
= Santiane: fuhrender franzosischer Versicherungsmakler
= Linkroad: portugiesisches IT-Dienstleistungsunternehmen

Alle Unternehmen entwickeln sich erwartungsgemaf, und es ist keine wesentliche Verschlechterung der
Portfoliounternenmen zu erwarten. Die Uberpriifung der Portfoliounternehmen hinsichtlich der Auswirkungen der US-
Handelssanktionen (Marz 2025) hat die hohe Qualitdt der Managementteams und die allgemeine
Widerstandsfahigkeit des Portfolios bestatigt. Der Fonds halt die Diversifizierungsvorschriften in Bezug auf
Emittenten, Branchen und Regionen ein.

I I iRAISER

Franzosisches Unternehmen im Bereich digitalen Fundraisings

Online-Plattform, die es Nutzern
ermoglicht, Geld fur verschiedene
Anlasse wie Geburtstage, Hochzeiten
oder wohltatige Zwecke zu sammeln

Fuhrender Anbieter digitaler Fundraising-
Losungen mit uber 300 Mitarbeitern

Grundungsjahr:

2012

Zusammenschluss mit Leetchi
(franzdsischer Marktfuhrer fr Online-
Spenden fur Feierlichkeiten und
Solidaritatszwecke) im Jahr 2024

Unterstutzt Uber 850 Wohltatigkeits-
organisationen in ganz Europa, die uber
2,5 Mrd. EUR gesammelt haben

STRENG VERTRAULICH - NUR FUR DIE ANLEGER IM
GENERALI EXKLUSIV FONDS PRIVATE DEBT S.A. SICAV-RAIF
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GINGER

Marktfuhrer in der technischen Planung
und Beratung von Boéden, Baustoffen
und Bestandsbauten mit tber 5.000
Kunden

Entwicklung und Implementierung
innovativer technischer Losungen mit
weltweit 2.800 Mitarbeitern

I HAUDECOEUR

Quartalsbericht
Q1/2025

W.GINGHR

Franzosischer MarktfUhrer in der technischen Bauplanung

Umweltanalysen: Spezialisiert auf
Umweltanalysen und nachhaltige
Losungen fir die Baubranche

Internationale Prasenz: Globale
Projekte und internationale Expansion in
150 Landern und 320 Mio. EUR Umsatz

’
y

LW |

AUL FUR
N DEPUIS 1932

Fuhrendes Franzosisches Unternehmen im Bereich Ethnischer Lebensmittel

Spezialisiert auf den Import, die
Verarbeitung und den Vertrieb von
Lebensmitteln

Das Unternehmen legt Wert auf Qualitat
und Authentizitat seiner Produkte und
arbeitet eng mit Produzenten weltweit
zusammen

STRENG VERTRAULICH - NUR FUR DIE ANLEGER IM
GENERALI EXKLUSIV FONDS PRIVATE DEBT S.A. SICAV-RAIF

Grundungsjahr:

1932

Beliefert den Einzelhandel als auch die
Gastronomie mit 1.000 Produkten aus
60 unterschiedlichen Landern

Spezialisiert auf Produkte wie Reis,
Hulsenfrichten, Trockenfrichten,
Gewdlrzen, Getreide und orientalischen
Spezialitaten

\/) Deutsche 7= GENERALI
u Vermégensberatung ek INVESTMENTS
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SANTIANE santi

I Franzosisches Unternehmen im Bereich Versicherungen
Fiihrender digitaler Uber 180.000 Versicherte allein in der
Versicherungsmakler in Frankreich Krankenversicherung und 7.000 in der

Sterbegeldversicherung

Grundungsjahr:

2006

Individuelle digitale Gesundheitsberatung
durch Spezialisten mit mehr als 200
Beratern

99% positive Bewertungen aus Uber
150.000 abgegebenen Bewertungen

% LINKROAD
_ Portugiesisches Unternehmen im Bereich IT-Beratung

Portugiesisch gepragter, schnell
wachsender Technologie-& Globale Prasenz
Beratungs-Konzern

2024

Linkroad entstand im Oktober 2024
durch den Zusammenschluss
mehrerer portugiesischer und
internationaler Firmen

700 Mitarbeiter verteilt auf Europa, USA,
Afrika, Lateinamerika und den Nahen
Osten

STRENG VERTRAULICH - NUR FUR DIE ANLEGER IM
GENERALI EXKLUSIV FONDS PRIVATE DEBT S.A. SICAV-RAIF
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4V EURAZEO Private Debt Fonds (Marz 2025)

Fondsvolumen des Gesamtfonds
Auflage
SFDR Klassifizierung

Anzahl Investments

SEKTORALLOKATION

m Software & Dienstleistungen

Dienstleistungen
Bekleidung

dienstleistungen

m \ersicherungen

m Sonstiges

Kommerzielle & professionelle
H | anglebige Konsumgiiter &
m Gesundheitsausristung & -
m Telekommunikationsdienstleistungen

= Medien und Unterhaltung

ca. €2,3 Mrd.
2021
Art. 8
62
LANDERALLOKATION
~- B
Groﬁﬁi’gnnisecr)\nsuge
(1]
T
Schweden
il
Italien l]
= Frankreich
Niederlande
-

Deutschland

Quelle: Eurazeo, Datenstand 31.03.2025

» Eurazeo mit Firmensitz in Paris ist
ein borsennotiertes Beteiligungs-
unternehmen mit globaler
Prasenz

» Mitglied einer Vermogens-
verwaltungsgruppe mit einem
verwalteten Vermogen von rund
35 Milliarden US-Dollar und 13
Niederlassungen weltweit (davon
6 in der EU)

= Starke Erfolgsbilanz im Bereich
der Direktkreditvergabe mit Gber
2,6 Mrd. €, die seit 2007 in
Europa Uber 120 Transaktionen
investiert wurden

= Eurazeo ist ein Marktfuhrer im
europaischen Direct Lending
Small Mid Market

v' Private Debt: direct
lending, leverage
loans, corporate
debt/asset finance

v' Private Equity
v Venture Capital
v' Private Funds

7. N\
+$3 5Mrd

AUM

N
”~ o~

13
- Standorte 4

400.

Mitarbeiter

)

v" Auf 3 Kontinenten
vertreten

v 11 Nationalitaten

v’ 5 gesprochene
Sprachen

v’ Stabiles Team ohne
Abgang im Top
Management in den
letzten 5 Jahren

Nur zur Veranschaulichung. Bestande und Allokationen kdnnen sich andern. Dies stellt keine Anlageberatung dar, um die dargestellten Wertpapiere oder Anlageklassen zu kaufen oder zu

verkaufen.

Generali Exklusiv Fonds Private Debt - nur zur internen Verwendung - Folien diirfen nicht im Kundenkontakt verwendet werden

STRENG VERTRAULICH - NUR FUR DIE ANLEGER IM
GENERALI EXKLUSIV FONDS PRIVATE DEBT S.A. SICAV-RAIF

Deutsche
Vermogensberatung

= GENERALL

\/

Ereh INVESTMENTS



GENERALI
EXKLUSIV FONDS .
PRIVATE DEBT Quartalsbericht

Q1/2025

4V PEMBERTON Private Debt Fonds (31. Mérz 2025)

Fondsvolumen des Gesamtfonds ca. 330 Mio. EUR

Auflage 2020
Anzahl Investments 17
SEKTORALLOKATION LANDERALLOKATION

m Geschaftsdienstleistungen Italien NlederlandeGroBEﬂri?;nnien

Hightech-Branchen . 4%2%

m | anglebige Konsumgtiter Deutschland 5%
m Luftfahrt & Verteidigung

ra

m Medien Global
m Bauwesen & Hochbau

m Getranke & Lebensmittel E
Pan-Europa

m Sonstiges

Quelle: Pemberton, Stand 31.03.2025

Asset Manager

= Pemberton ist eine unabhéngige Private-Debt A
Vermdgensverwaltungs-gesellschaft.

= Vereint sowohl Asset-Management als auch +$ 1 9Mrd
Banking-Expertise auf seiner europaischen direct AUM
lending Plattform fur institutionelle Investoren —

* 90% der verwalteten Mittel stammen von A
Versicherungen und Pensionskassen 1 5

= 80 % der Investoren sind europaische,
institutionelle Investoren, darunter 3 der
fuhrenden europaischen Versicherungsgruppen

= Die Teammitglieder von Pemberton haben zuvor A

Standorte weltweit

Europas fihrende Leveraged-Finance-

Unternehmen aufgebaut und (ber einen Zeitraum +
von durchschnlttllch 20 Jahrenﬂgn unzahligen Mitarbeiter
Finanzierungen auf den europaischen

Kreditmarkten zusammengearbeitet S

Nurkzur Veranschaulichung. Bestande und Allokationen kdnnen sich &ndern. Dies stellt keine Anlageberatung dar, um die dargestellten Wertpapiere oder Anlageklassen zu kaufen oder zu
verkaufen.

Generali Exklusiv Fonds Private Debt - nur zur internen Verwendung - Folien diirfen nicht im Kundenkontakt verwendet werden
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4V BERENBERG BEGO VI Private Debt Fonds

Fondsvolumen des Gesamtfonds ca. 340 Mio. EUR

Auflage 2021
Anzahl Investments 29
Nach SEKTOR Nach GEOGRAPHIE
am Ed
m Informationstechnologie & H— Danemark Schweiz
Software Schweden
Gesundheitswesen [r—

Osterreich
m Geschaftsdienstleistungen
) =]

71 S
GroRbritannien Deutschland

m Sonstiges

Niederlande
Quelle: Berenberg. Datenstand 24. Marz 2025

Asset Manager
= Der Vermogensverwalter des Fonds ist die A

Berenberg Bank. Ein sehr renommiertes
deutsches Bankhaus und First-Mover sowie 3 7
aktueller MarktfUhrer bei Senior-Finanzierungen +€ Mrd
fir Mid-Mkt-Unternehmen in der DACH-Region AUM
(Deutschland, Osterreich und Schweiz) v
= Die Berenberg Bank verwaltet aktuell ein A
Vermogen von rund 37 Milliarden EUR und ist
weltweit vertreten. 1 8
= Die Bank ist in drei groRe Geschaftsbereiche Standorte
unterteilt und bietet die folgenden v

Finanzdienstleistungen an:

+ Wealth & Asset Management

7 O\
+ Investitionsbank 1 5 O O +

» Firmenkundengeschaft Mitarbeiter

NurkzurVeranschauIichung. Bestande und Allokationen kénnen sich andern. Dies stellt keine Anlageberatung dar, um die dargestellten Wertpapiere oder Anlageklassen zu kaufen oder zu
verkaufen.

Generali Exklusiv Fonds Private Debt - nur zur internen Verwendung - Folien diirfen nicht im Kundenkontakt verwendet werden
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GENERALI EXKLUSIV FONDS PRIVATE DEBT S.A. SICAV-RAIF
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ESG INFORMATIONEN

SFDR-Klassifizierung: Der Teilfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten von Finanzdienstleistungsunternehmen (,SFDR®). Er verfolgt keine
nachhaltigen Anlageziele.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt geférdert?

Der Fonds fordert okologische und/oder soziale Merkmale, indem er sich um eine Verbesserung des ESG-Profils seiner
Zielunternehmen bemdiht und in Basiswerte investiert, die bestimmte ESG-Mindestkriterien erfillen. Die Okologischen und/oder
sozialen Merkmale, auf die sich der Fonds bei der Anlage in Zielunternehmen und zugrunde liegende Investmentfonds konzentriert,
bestehen aus wirtschaftlichen Aktivitaten, die mit bestimmten 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen, die
sich an den UN-Zielen fur nachhaltige Entwicklung orientieren, wie z. B. Einddmmung des Klimawandels, Schaffung und Erhalt
menschenwirdiger Arbeitsplatze, Schutz der Menschenrechte und Gemeinschaften sowie Forderung von Vielfalt und Inklusion. Der
Portfoliomanager bewertet diese Merkmale unter anderem fir jedes Zielunternehmen und jeden Investmentfonds im Rahmen einer
Nachhaltigkeitsprifung und eines ESG-Ratings (siehe unten ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die
Erreichung der einzelnen von diesem Finanzprodukt geforderten Umwelt- oder Sozialmerkmale zu messen?®). Auf der Grundlage
der Ergebnisse der Nachhaltigkeitspriifung und des zugewiesenen ESG-Ratings kann der Portfoliomanager beschliefen, mit den
Zielunternehmen zusammenzuarbeiten, um deren ESG-Profil zu verbessern.

Fir die Erreichung der vom Fonds geférderten Umwelt- und Sozialmerkmale wurde keine Referenzbenchmark festgelegt.
Methodische Einschrankungen

ESG-Informationen von externen Datenanbietern kdnnen unvollstandig, ungenau oder nicht verfligbar sein. Infolgedessen besteht
das Risiko einer falschen Bewertung eines Wertpapiers oder Emittenten, was zur falschen Einbeziehung oder zum falschen
Ausschluss eines Wertpapiers fiihren kann.

Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, lesen Sie bitte das Private Placement Memorandum, dessen SFDR-Anhang und die
Produktinformationen auf der SFDR-Website, um alle Merkmale, Ziele und verbindlichen Elemente der Auswahl zu bertcksichtigen.

ANLAGEPOLITIK, WESENTLICHE MERKMALE UND HAUPTKOSTEN

Anlageziel: Erzielung einer Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in: Schuldtitel mit konservativem Ansatz (,Direktanlagen”) und
Organismen fir gemeinsame Anlagen oder gleichwertige Anlageformen jeglicher Art und Beschaffenheit. Anlagepolitik: Der Fonds
verfolgt sein Anlageziel durch (i) Direktinvestitionen, (ii) den Erwerb von Anteilen an privaten Schuldtitelfonds und (iii) Co-
Investitionen neben europaischen Direktinvestitionsfonds fir private Schuldtitel (wie im Private Placement Memorandum im
Abschnitt ,Portfolioallokation” dargelegt).

Das Produkt wird aktiv ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet.

Das Ziel des Teilfonds ist es, eine Bruttorendite von sechs Prozent (6 %) zu erzielen, basierend auf einem Portfolio, das sich aus
Anlagen mit einer Marge von vier Prozent (4 %) bis sieben Prozent (7 %) Uber dem 3-Monats-EURIBOR zusammensetzt, sowie
eine annualisierte Nettorendite von vier Prozent (4 %).

Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Anlageziel erreicht wird oder dass eine Kapitalrendite erzielt wird. Der Teilfonds profitiert von
keiner Kapitalgarantie.

Verwaltungsgesellschaft: Generali Investments Luxembourg S.A.

Anlageverwalter: Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Struktur: Luxemburgische SCA, SICAV — RAIF

Recht, dem der Teilfonds unterliegt: Luxemburgisches Recht vom 12. Juli 2013 Uber reservierte alternative Investmentfonds (RAIF)
Auflegungsdatum des Teilfonds: 19.04.2024

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR.

Wenn die Referenzwahrung des Teilfonds oder der Klasse von der Ihres Landes abweicht, kénnen sich Wahrungsschwankungen
negativ auf den Nettoinventarwert, die Wertentwicklung und die Kosten auswirken. Die Renditen kénnen aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Vertriebslander des Teilfonds: Deutschland
Empfohlene Haltedauer: 12 Jahre
Bewertung des Nettoinventarwerts (NAV): Zweiwdchentlich

Wesentliche Kosten: Es fallen Kosten an, die sich andern koénnen. Alle Informationen zu den Kosten finden Sie im Private
Placement Memorandum.

STRENG VERTRAULICH - NUR FUR DIE ANLEGER IM
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RISIKOFAKTOREN

ALLGEMEINE INHARENTE RISIKEN DES FONDS (NICHT ERSCHOPFENDE AUFLISTUNG):
* Wirtschaftliches Risiko

» Marktrisiko

» Zinsrisiko

» Kreditrisiko

* Volatilitat

» Kontrahentenrisiko

* Operationelles Risiko

» Risiken fur 6ffentliche Gesundheit

* OTC-Finanzderivate

Hebelwirkung: Der Einsatz von Hebeleffekten kann Verluste vergroRern

Kapitalverlustrisiko: Dieser Fonds ist kein garantiertes Produkt. Anlagen sind mit Risiken verbunden. Sie erhalten mdglicherweise
nicht den gesamten ursprunglich investierten Betrag zurlick. Da keine Kapitalgarantie besteht, kann die Anlage zu einem
finanziellen Verlust flhren.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER ANLAGESTRATEGIE DES TEILFONDS:
+ Erwerb von Kreditgeberhaftungsrisiken

* Fixed-Income Instrumente

» Liquiditdt auf dem Markt fiir Kredite

* Risiken im Zusammenhang mit privaten Schuldtiteln

* Private Debt Bedingungen

* Marktentwicklungen

» Nicht registrierte Wertpapiere

+ Schulden durch Novation mittels Ubertragungszertifikat
* Abtretung und Beteiligung

* Anlagen in kleine und mittlere Unternehmen

Diese Liste der Risiken ist nicht vollstandig. Weitere Risiken kdnnen bestehen oder sich andern. Alle Risiken sind im Private
Placement Memorandum aufgefiihrt, das auf Anfrage erhaltlich ist.

DEFINITIONEN

» Zusagebetrag: Bei Direktinvestitionen der Nennwert der Investition, unabhangig davon, ob sie finanziert ist oder nicht, und vor
etwaigen Kapitalriickzahlungen. Bei indirekten Investitionen das dem Fonds zugesagte Kapital.

» Nicht finanzierter Zusagebetrag: Bei Direktinvestitionen der Nennwert der Investition, der nicht finanziert ist. Bei indirekten
Investitionen der nicht in Anspruch genommene Betrag.

» Bruttoinvestitionsbetrag/in Anspruch genommener Betrag: Bei Direktinvestitionen der Nominalwert der Investition, finanziert
und abzuglich etwaiger Kapitalriickzahlungen. Bei indirekten Investitionen das investierte Kapital.

* Nettoinvestitionsbetrag: Bei Direktinvestitionen der Nominalwert der Investition, finanziert, abzuglich Kapitalrickzahlungen,
Vorabgeblhren, Bereitstellungsgeblihren und Fronting-Gebtihren, sofern zutreffend.

» Ausschiittungen auf das eingezahlte Kapital — DPI: das Verhaltnis zwischen den Gesamtausschuttungen und dem
eingezahlten Kapital.

» Restwert im Verhaltnis zum eingezahlten Kapital — RVPI: das Verhaltnis zwischen dem Restwert (d. h. dem Nettoinventarwert)
und dem eingezahlten Kapital.

* Gesamtwert im Verhaltnis zum eingezahlten Kapital — TVPI: die Summe aus RVPI und DPI.

» Euribor + durchschnittliche aktuelle Gesamtmarge: nur fir Direktinvestitionen, Euribor zuzlglich des gewichteten
Durchschnitts der aktuellen Gesamtmarge auf den aktuellen zugesagten Betrag (d. h. aktuelle Bar-Marge zuzlglich der Gber vier
Jahre amortisierten Vorabgebuhr).

» Beizulegender Zeitwert: Beizulegender Zeitwert der Investition.

+ Ausschiittungswert: Bei Direktinvestitionen alle Netto-Cashflows aus einer Investition (z. B. Vorabgeblihr,
Bereitstellungsgebihr, Zinszahlungen und Tilgungszahlungen).

» Gesamtwert: Bei Direktinvestitionen die Summe aus Marktwert und Ausschittungswert.

* MV/I Multiple: Bei Direktinvestitionen das Verhaltnis zwischen dem Marktwert und dem investierten Betrag.

« DVI/I Multiple: Bei Direktinvestitionen das Verhaltnis zwischen dem ausgeschiitteten Wert und dem investierten Betrag.
« TV/I Multiple: Bei Direktinvestitionen die Summe aus MV/I-Multiplikator und DV/I-Multiplikator.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

STRENG VERTRAULICH UND ZUM SCHUTZ DER INTERESSEN DER ANSPRUCHS- UND RECHTSTELLUNGEN DER
ANTEILINHABER. Diese Mitteilung bezieht sich auf Generali Exklusiv Fonds S.A. SICAV-RAIF und ihre Teilfonds, die
zusammen als ,der Fonds” bezeichnet werden. Generali Exklusiv S.A. SICAV-RAIF ist eine offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (SICAV), ein alternativer Investmentfonds (AIF) nach luxemburgischem Recht vom 12. Juli 2013, der geman
luxemburgischem Recht vom 23. Juli 2016 als reservierter alternativer Investmentfonds (RAIF) qualifiziert ist. Dieser Bericht ist
ausschlieBlich fiir bestehende Anleger des Fonds und seines Teilfonds bestimmt.

Diese Marketingmitteilung ist ausschlieRlich fiir die Generali Deutschland Lebensversicherung AG bestimmt. Sie ist nicht fir US-
Personen im Sinne der Regulation S des United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung bestimmt.

Der Fonds ist ein nicht reguliertes Anlageinstrument, das nicht der Aufsicht der luxemburgischen Finanzaufsichtsbehorde
(CSSF) unterliegt. Folglich wurden diese Marketingmitteilung und das Private Placement Memorandum des Fonds weder der
CSSF noch einer anderen luxemburgischen Aufsichtsbehorde vorgelegt oder von diesen geprift.

Dieses Dokument wird von Generali Investments Luxembourg S.A. und Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio herausgegeben.

Generali Investments Luxembourg S.A. ist als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFM) in Luxemburg zugelassen und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) — (4 Rue Jean
Monnet, L-2180 Luxemburg, GroRBherzogtum Luxemburg — CSSF-Code: S00000988, LEI: 222100FSOH054LBKJL62)
beaufsichtigt.

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio ist als italienische Vermogensverwaltungsgesellschaft
zugelassen, wird von der Bank von Italien beaufsichtigt und als Vertriebsforderer des Fonds in den EU-/EWR-Landern, in denen
der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, bestellt — (Via Niccoldo Machiavelli 4, Trieste, 34132, Italien — C.M. n°: 15376 — LEI:
549300LKCLUOHU2BK025).

Vor einer Anlageentscheidung in das Produkt mussen Anleger das Private Placement Memorandum und den SFDR-Anhang
des Fonds lesen. Das Private Placement Memorandum/sein SFDR-Anhang sind in englischer Sprache verfiigbar, ebenso wie
die Jahres- und Halbjahresberichte, die auf Anfrage kostenlos bei Generali Investments Luxembourg S.A., 4 Rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg, GroRBherzogtum Luxemburg, E-Mail-Adresse: GlLfundInfo@generali-invest.com angefragt werden kénnen.
Der AIFM kann beschlielRen, die fur die Vermarktung des Fonds geschlossenen Vertrage zu kindigen. Eine Zusammenfassung
Ihrer Anlegerrechte (in englischer Sprache oder einer zugelassenen Sprache) ist unter www.generali-investments.lu im
Abschnitt ,Uber uns/Generali Investments Luxembourg” verfiigbar. Eine Zusammenfassung der SFDR-Produktangaben (in
englischer Sprache oder einer zugelassenen Sprache) ist auf Anfrage erhaltlich.

Diese Marketingmitteilung stellt keine Anlage-, Steuer-, Buchhaltungs-, Berufs- oder Rechtsberatung dar und ist kein Angebot
zum Kauf oder Verkauf des Fonds oder anderer Wertpapiere, die moglicherweise vorgestellt werden. Alle Meinungen oder
Prognosen entsprechen dem Stand zum angegebenen Datum, kdnnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden, miissen
nicht eintreten und stellen keine Empfehlung oder ein Angebot fir eine Anlage dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
oder die Zielrenditen sind kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Es gibt keine Garantie dafiir, dass positive
Prognosen in der Zukunft erreicht werden. Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl steigen als
auch fallen, und Sie erhalten moglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Die zukiinftige Wertentwicklung
unterliegt der Besteuerung, die von der persénlichen Situation jedes Anlegers abhangt und sich in Zukunft &ndern kann. Bitte
wenden Sie sich an lhren Steuerberater in lhrem Land, um zu erfahren, wie sich Steuern auf Ihre Renditen auswirken. Das
Vorliegen einer Registrierung oder Genehmigung bedeutet nicht, dass eine Aufsichtsbehorde festgestellt hat, dass diese
Produkte firr Anleger geeignet sind. Es wird empfohlen, die Anlagebedingungen sorgfaltig zu priifen und gegebenenfalls
professionellen, rechtlichen, finanziellen und steuerlichen Rat einzuholen, bevor Sie eine Entscheidung Uber eine Anlage in
einen Fonds treffen.

Generali Investments ist eine Marke von Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio, Generali
Investments Luxembourg S.A. und Generali Investments Holding S.p.A. — Quellen (sofern nicht anders angegeben): Generali
Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio — Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung
weder ganz noch teilweise reproduziert, verbreitet, verandert oder verwendet werden.
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