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Der Generali Exklusiv Fonds Infrastruktur ist ein Spezialfonds fiir Alternative Investments mit dem
Schwerpunkt Infrastruktur. Uber die Generali Deutschland Lebensversicherung AG wird den Kunden der
DVAG ein exklusiver Zugang zu den Vorteilen von groRen privaten Infrastrukturinvestitionen ermaéglicht, die
sonst nur institutionellen GroRanlegern vorbehalten sind:

m Zugang zu den Vorteilen realer Vermégenswerte, die nicht mit anderen Anlageklassen korrelieren.

Wachstumsorientierter Anlagebaustein im Rahmen der fondsgebundenen Lebensversicherung fir die
Altersvorsorge.
Wettbewerbsfahiges Risiko-/Renditeprofil im Vergleich zu anderen traditionellen Vermdgenswerten.

m Fordert Okologische und soziale Merkmale

ANLAGESTRATEGIE
Diversifiziertes und defensives Q/Q ESG Projekte
Portfoliomanagement zur //?7 Vollstandig integriert \y Uberwiegend im
Erzielung regelmaRiger in den Investment- Betrieb befindliche
Ertrage prozess Anlagen
Geografische Anlagen bzw. Beteiligungen
Aufteilung Uber nicht borsennotierte
Mindestens 70% Europa Aktien und Anleihen
FONDSDATEN (STAND 30.06.2026) Entwicklung des Nettoinventarwerts seit
Rechtsform SICAV-RAIF Auflegung (Basis 100)
Auflagedatum Mai 2020 135,00
Management Gesellschaft Generali Fund Solutions 130,00
Beauftragter Asset Manager Generali Asset 125,00
Management S.p.A.
120,00
Risikoprofil (SRI) 3
115,00
Anteilspreis (31.03.2026) 128,95 EUR
110,00
Laufende Kosten 1,9% p.a.
Rendite (letzten 12 Monate) 1,5 % p.a. 10500
Rendite seit Auflegung 4,2 % p.a. 100,00
95,00

06-2020
12-2020
06-2021
12-2021
06-2022
12-2022
06-2023
12-2023
06-2024
12-2024
06-2025
12-2025
06-2026

Quelle: Kursberechnung von Alter Domus Alternative Asset Fund Administration S.a r.I. zum 30.06.2026; Chart seit erster Kursberechnung im Mai 2020. Performance It. Eigener
Berechnung. Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals.
Vergangene Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrége.
Die Wertentwicklungen sind nach Abzug aller Fondsgeblihren angegeben.
Dividenden werden reinvestiert.
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Fondsmanagerkommentar Infranity*

Markt-Update

Seit Anfang 2026 hat sich das makrodkonomische Umfeld infolge des Konflikts im Nahen Osten und des
damit verbundenen Energieschocks erheblich verscharft, was die Volatilitat an den Rohstoffmarkten wieder
angefacht und erneut Inflationsdruck erzeugt hat. Die OECD (Organisation fur wirtschaftliche Entwicklung und
Zusammenarbeit) hat ihre globale Wachstumsprognose fir 2026 auf 2,8 % revidiert, bevor sich das
Wachstum 2027 wieder auf 3,1 % erholen soll. Die Inflation in den G20-Landern wird nun voraussichtlich 2026
4,0 % und 2027 3,1 % erreichen. Die OECD betont dennoch, dass die Weltwirtschaft weiterhin von wichtigen
Stltzfaktoren profitiert, insbesondere von den starken Investitionen im Bereich der kinstlichen Intelligenz,
wahrend der strukturelle Infrastrukturbedarf — einschlief3lich Energiesicherheit, Resilienz, Dekarbonisierung
und Digitalisierung — nach wie vor erheblich ist. Fur den Euroraum wurde das erwartete Wachstum im Jahr
2026 bei 0,8 % belassen, bevor es 2027 auf 1,2 % ansteigen soll — in einem Umfeld, in dem hohere
Energiepreise, geopolitische Unsicherheiten und der Rickgang der Kaufkraft der privaten Haushalte die
Wirtschaftstatigkeit weiterhin belasten. In diesem Umfeld bleiben die Fundamentaldaten von Infrastruktur-
Anlagen weitgehend solide. Ihr systemrelevanter Charakter, die Vorhersehbarkeit der Cashflows,
vertragliche Indexierungsmechanismen und — flr einen Grofteil des Portfolios — das Vorhandensein
langfristiger Vertrage bieten weiterhin relativen Schutz vor makrodkonomischer Unsicherheit und
Preisvolatilitat.

Energiepreise: Im Energiesektor sind die Prognosen weiterhin uneinheitlich, insbesondere in einem
Preisumfeld, das seit dem Frihjahr aufgrund der Spannungen im Nahen Osten erneut von Volatilitdt gepragt
ist. Die relevanten Vermdgenswerte des Fonds profitieren von der geografischen Diversifizierung ihrer
Produktion sowie von der Absicherung durch langfristige Abnahmevertrage, die nahezu ihre gesamten
Einnahmen sichern. Nur ein Vermdgenswert ist weiterhin starker den Schwankungen der Strompreise
ausgesetzt und entwickelt derzeit Absicherungsstrategien, um dieses Risiko zu mindern.

Digitalisierung: Der europdische Glasfasermarkt steht weiterhin vor Herausforderungen. In mehreren
Landern stehen die Betreiber aufgrund hoher Investitionsanforderungen, verstarkten Wettbewerbs und
geringerer Akzeptanzraten unter Druck. Obwohl der Sektor weiterhin von soliden Fundamentaldaten profitiert,
insbesondere angesichts der strategischen Bedeutung dieser Vermogenswerte, konnten bestimmte
Finanzierungsvereinbarungen Anpassungen ihrer Geschaftsplane erfordern. Insgesamt wachst der digitale
Sektor, insbesondere das Rechenzentrumssegment, weiterhin stark, angetrieben durch den zunehmenden
Einsatz kunstlicher Intelligenz und die weltweite Nachfrage nach Datenhosting-Dienstleistungen.

Inflation: Mit ihrer ersten Zinserhéhung seit 2023 hob die EZB (Europaische Zentralbank) bei ihrer Sitzung
am 11. Juni die Zinsen um 25 Basispunkte an. Die EZB verwies dabei auf den durch den Konflikt im Nahen
Osten verursachten Inflationsdruck und ihre Entschlossenheit, eine Destabilisierung der Inflationserwartungen
zu verhindern. In ihren Prognosen rechnet die EZB nun mit einer durchschnittlichen Inflationsrate von 3,0 %
im Jahr 2026, 2,3 % im Jahr 2027 und 2,0 % im Jahr 2028, wobei sie Aufwartsrisiken fir die Inflation und
Abwartsrisiken fur das Wachstum ausmacht. Diese Haltung spiegelt nicht den Beginn eines neuen
Straffungszyklus wider, sondern vielmehr einen vorsichtigen und datenabhangigen Ansatz..

Portfolioaktivitaten: Im 2. Quartal wurde mit der Unterzeichnung einer Fremdfinanzierung zur Unterstitzung

eines fuhrenden Eigentimers und Betreibers einer Flotte spezialisierter Aquakultur-Wasserfahrzeuge, die fur

den Transport und die Aufbereitung von Lachs bestimmt sind, ein neues Darlehen in das Portfolio
Infra(%enommen Dies ist die dritte Investition seit Jahresbegmn.

ments” und “Infranity Equity Fund” im Generali Exklusiv Fonds Infrastruktur

ity ist beauftrager Assetmanager der Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Inve!
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Stammdaten der Infrastrukturinvestitionen

TRUKTUR

o A
35S Q 28 X =
¢ B
PROJEKT SEKTOR LANDER IN BETRIEB/ ART DER
(SCHWERPUNKTE) IM AUFBAU BETEILIGUNG
1 Europaischer Mix Europa In Betrieb Eigenkapital
Infrastrukturfonds
2 Portfolio von Stromerzeugung Frankreich In Betrieb Eigenkapital
Windparks
3 Waggonvermieter Transport Deutschland, Europa In Betrieb Eigenkapital
4  Skandinavischer Energie Finnland, Schweden, In Betrieb Darlehen
Fernwarmenetz- Estland, Lettland
betreiber
5 Nordeuropaischer Mix Nordeuropa In Betrieb Eigenkapital
Infrastrukturfonds
6  Europaischer Telekommuni- Deutschland, In Betrieb Eigenkapital
Funkturmbetreiber kation Spanien, Frankreich,
Polen
7 Wassernetzbetreiber Wasser & Frankreich, In Betrieb Eigenkapital
Abwasserauf- International
bereitung
8  Abfallentsorgung Abfallwirtschaft Frankreich, Schweiz  In Betrieb Eigenkapital
9  Photovoltaikanlagen Stromerzeugung  Spanien, Portugal In Betrieb Eigenkapital
(Solarstrom)
10 Plattform fir Stromerzeugung  Frankreich In Betrieb Eigenkapital
erneuerbare Energie
11 Rechenzentren Telekommuni- GrolR3britannien, In Betrieb Eigenkapital
kation Deutschland
12 Plattform fir Telekommuni- EMEA In Betrieb Eigenkapital
Rechenzentren kation
13 Diagnostik Zentrum Soziale Deutschland, In Betrieb Darlehen
Infrastruktur Schweiz

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermodgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
maoglicherweise kein genauer Indikator fir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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Stammdaten der Infrastrukturinvestitionen

X Q, o0 =
S5 & y )
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PROJEKT SEKTOR LANDER IN BETRIEB/ ART DER
(SCHWER- IM AUFBAU BETEILIGUNG
PUNKTE)

14 Transportunternehmen  Transport Frankreich In Betrieb Eigenkapital

15 Photovoltaik- Stromerzeugung Italien In Betrieb Darlehen
anlagen (Solarstrom)

16 Rechenzentren Telekommunikation Frankreich In Betrieb Eigenkapital

17 Photovoltaikanlagen Stromerzeugung Spanien In Betrieb Darlehen

(Solarstrom)

18  Datenzentren Telekommunikation Island, Finnland  In Betrieb Darlehen

19 Entwicklungsplattform Telekommunikation Deutschland In Betrieb Darlehen
fur Rechenzentren

20  Plattform fir Stromerzeugung (Solar  Deutschland Im Aufbau Darlehen
erneuerbare Energie und Wind)

21 Plattform fur Transport Europa In Betrieb/ Im  Eigenkapital
Lokomotivenvermietung Aufbau

22 Unabhangiger Stromerzeugung Belgien/Benelux In Betrieb/ Im  Eigenkapital
Stromversorger Aufbau

23 Luftrettungsdienst- Soziale Infrastruktur Spanien, Italien, In Betrieb Darlehen
betreiber Europa

24 Unabhangiger Stromerzeugung (Solar) Irland In Betrieb/ Im  Eigenkapital
Stromerzeuger und Batteriespeicher Aufbau

25 Plattform fir Stromerzeugung USA In Betrieb/ Im  Darlehen
erneuerbare Energie Aufbau

26  Unabhangiger Stromerzeugung Frankreich In Betrieb Eigenkapital
Stromerzeuger

27 Biogaserzeuger Energie USA In Betrieb Darlehen

28  Wasserfahrzeugbetrieb ~ Transport m Norwegen In Betrieb Darlehen

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die

genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als

Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.
Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
madglicherweise kein genauer Indikator fir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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Portfolio Aufteilung der Infrastrukturinvestitionen
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Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermodgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das

Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ll Deutsche GENERALI

ist moglicherweise kein genauer Indikator fur den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur
des Fonds.
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Infrastruktur-
Investitionen

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
maoglicherweise kein genauer Indikator fir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Klare Ausrichtung in Bezug auf die Bedeutung von ESG und
die entwickelte Methodik: Der europaische
Vermogensverwalter hat intern zusammen mit der
Beratungsfirma ENEA eine ESG-Bewertungsmethode
entwickelt, die auf den Entwicklungszielen der Vereinten
Nationen (UN) basiert.

- Das Team ist in allen Funktionen des Unternehmens nahezu
geschlechterparitatisch  besetzt und gehdért zu den
Erstunterzeichnern der Charta zur Forderung der
Geschlechtergleichstellung.

Datum der Investition 01.12.2020

- Starke Nachhaltigkeitscharta, incl. Diversitats- und

Inklusionspolitik, Vergutungsausschuss, Vaterschafts-

Anlageart Aktien urlaubsprogramm,  Frauenforderprogramm,  papierlose
Verwaltung und Umweltzertifizierungen der Gebaude.

Anlagetyp Fonds - Der Fonds orientiert sich an einem 2-Grad-Ziel und fiihrt
jedes Jahr eine umfassende Klimabewertung durch, um die
physischen Risiken des Portfolios, die Risiken des

Lander (Schwerpunkt) Europa Ubergangs und den CO2-FuRabdruck zu analysieren.

Im Dezember 2020 investierte Infranity in einen bedeutenden europaischen Core-Infrastrukturfonds. Bei diesem europaischen
Fonds handelt es sich um einen 2 Mrd. EUR schweren Kerninfrastrukturfonds mit einer Laufzeit von 25 Jahren, der von einem
erfahrenen europaischen Vermdgensverwalter verwaltet wird. Der Fonds strebt den Aufbau eines diversifizierten Portfolios von
15-20 Investitionen an, die Uberwiegend in im Aufbau befindliche, mittelgroRe, stabile Cashflows generierende
Kerninfrastrukturanlagen im Europaischen Wirtschaftsraum investieren.

Die Investition verfigt tber ein solides Anlagekonzept:

= Konsistenter Track-Record: Der Asset Manager hat seine Fahigkeit unter Beweis gestellt, diversifizierte Portfolios
zusammenzustellen, die stabile Barrenditen und Ertrage Uber die Jahre hinweg erzielen.

= Hohe Kontinuitit des Investment-Teams: Die leitenden Mitglieder des Asset Managers sind auf dem Markt gut
bekannt und arbeiten seit mehr als 10 Jahren zusammen.

= Sektorale und geographische Diversifikation: Der Fonds strebt den Aufbau eines ausgewogenen und diversifizierten
Portfolios (15-20 Vermogenswerte) in Bezug auf Sektoren, Regionen und Kontrahenten an.

= Langfristiger Investitionshorizont von 25 Jahren mit einer buy-and-hold-strategy.

= Wettbewerbsfahiges Risiko-Renditeprofil: Portfolio von Kerninfrastruktur zur Erzielung einer jahrlichen Barrendite.

Die Bewertung im 4. Quartal 2025 ging im Quartalsvergleich leicht zuriick (-2,2 %), was hauptsachlich auf Ausschittungen
zuriickzufiihren war. Die Wertentwicklung der Vermégenswerte blieb robust, wobei mit Ausnahme des Eisenbahnsektors in
allen Sektoren Wertsteigerungen zu verzeichnen waren. Der Fonds ist nahezu vollstdndig ausgelastet. Im 4. Quartal wurden
keine neuen Akquisitionen, Aufstockungen oder VerauRRerungen verzeichnet.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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Portfolio von Windparks in Frankreich

ESG

- Erneuerbare Energien dienen dazu, den Verbrauch fossiler
Brennstoffe und den Treibhauseffekt zu verringern. Diese
Investition steht in vollem Einklang mit dem Ziel der
franzésischen Regierung, bis 2050 kohlenstoffneutral zu
sein.

- Diese Transaktion wird durch eine starke Interessen-
abstimmung unterstitzt, da das Management neben

Datum der Investition 15.12.2020 anderen Investoren investiert ist.
Anlageart Aktien
Projektstatus In Betrieb/ in Planung

Lander (Schwerpunkt) Frankreich

Im Dezember 2020 schloss sich ein auf erneuerbare Energien spezialisierter Entwickler mit Infranity und vier weiteren
institutionellen Investoren zusammen, um ein Portfolio von 19 Windprojekten in Frankreich zu erwerben. Das Portfolio bestand
zum Zeitpunkt der Ubernahme aus Projekten, die sich in Betrieb, aber auch in der Bau- und Entwicklungsphase befanden:
Projekte in Betrieb: 112 MW (Megawatt), Projekte im Bau: 13 MW, Projekte, fir die eine Genehmigung erteilt wurde, mit deren
Bau aber noch nicht begonnen wurde: 206 MW, Projekte, die sich in der Entwicklungsphase befinden: 439 MW. Das Projekt
profitiert von der Expertise eines erfahrenen unabhangigen Entwicklers, der seit 2008 Projekte im Bereich der erneuerbaren
Energien betreibt. Im Laufe der Jahre hat der Entwickler 28 Windprojekte mit einer Gesamtleistung von 456 MW gebaut.

Die Investition bietet die folgenden Vorteile:

Wettbewerbsfahiger Sektor, der aufgrund seiner positiven Umweltauswirkungen sowohl von der Europaischen Union (EU)
als auch von der franzésischen Regierung unterstitzt wird.

Stabile Cashflows: Ein groRer Teil der Wertschopfung des Projekts stammt aus langfristigen, von der franzdsischen
Regierung garantierten Vertragstarifen.

Ein erfahrenes Management mit einer starken Erfolgsbilanz: Das Management genief3t einen guten Ruf auf dem Markt und
ist ein flhrender Entwickler von Onshore-Windprojekten in Frankreich.

Robustes Portfolio von Anlagen, strategisch tUber ganz Frankreich in vorteilhaften, windreichen Regionen verteilt.

Wettbewerbsfahiges Risiko-Ertrags-Verhaltnis: Attraktive Kombination aus Betriebsvermdgen und in der Entwicklung
befindlichen Projekten, die ein Potenzial fiir hdhere Renditen bieten. Vorhersehbare Produktion minimiert das Volumenrisiko,
wahrend langfristige Vertrage, die teilweise an die Inflation gekoppelt sind, dazu beitragen, das Preisrisiko zu senken.

Wahrend die Produktion im Geschaftsjahr 2025 im Vergleich zum Vorjahr (+6,0 %) aufgrund der Inbetriebnahme neuer Anlagen
gestiegen ist, ist sie auf vergleichbarer Basis aufgrund schwacherer Windverhaltnisse und eines starken Anstiegs der
Negativstunden leicht zurlickgegangen, wobei zu beachten ist, dass die damit verbundenen Umsatzverluste weitgehend vom
Staat ausgeglichen werden. Der Bau von zwei Projekten mit einer Gesamtleistung von 172 MW verlauft planmafig. Zwei
weitere Grof3projekte mit einer Gesamtleistung von 195 MW werden voraussichtlich noch 2026 in die Bauphase eintreten.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier présentierten Inhalte dienen ausschlielilich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das
Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie
ist moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des
Fonds.
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ESG
(Evironmental Social Governance= Umwelt
Soziales Unternehmensfiihrung)

- Auf den Guterverkehr entfallen fast 10 % der gesamten

CO2-Emissionen aus dem Energieverbrauch; der
StralRenverkehr verursacht fast 80 % dieser Emissionen. Der
Ausbau des Schienenguterverkehrs ist fiir die Energiewende
von zentraler Bedeutung.

- Die Gruppe setzt in Europa ein nach ISO 50001 zertifiziertes

Datum der Investition 23.12.2020 Energiemanagementsystem ein, um den Energieverbrauch

zu messen und zu Uberwachen, wobei der Schwerpunkt auf
der Identifizierung von Mdglichkeiten zur Energieeinsparung

Anlageart Aktien liegt.

Projektstatus In Betrieb

Lander (Schwerpunkt) Deutschland, Europa

Im Dezember 2020 erwarb Infranity eine Minderheitsbeteiligung an einem fihrenden europaischen Konzern fur Schienen-
fahrzeuge. Die vor 50 Jahren gegrindete deutsche Gruppe hat sich zum grofiten und vielseitigsten europaischen Guter-
wagenanbieter entwickelt, mit einer Flotte von rund 80.000 Wagen und mehr als 1.000 Kunden weltweit. Dies ist das Ergebnis
eines Jahrzehnts von Ubernahmen und kontinuierlichen Investitionen in das Wachstum der Flotte. Die in 38 Landern tatige
Gruppe ist in den Bereichen Waggonvermietung, Schienenlogistik und Tankcontainerlogistik aktiv.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

Die Gesellschaft agiert in einem stabilen Markt mit hohen Eintrittsbarrieren und wo Skaleneffekte unerlasslich sind.
Die Gesetzgebung unterstitzt die Schienenfracht als umweltfreundliche Alternative.

Ein solides Geschaftsmodell basierend auf mittelfristigen Vertragen mit fest definierten Zahlungen (die Zahlung der
Leasingraten hangt nicht von der tatsachlichen Nutzung der Wagen durch die Kunden des Unternehmens ab) und
hohen Verlangerungsraten.

Die Eigentumer des Unternehmens setzen sich aus fiuhrenden Infrastrukturinvestoren und einem erfahrenen
Management zusammen.

Risiko-/Ertragsverhéltnis: Begrenzte Mengen- und Preisrisiken durch kurz- bis mittelfristige Vertrage mit
Zugbetreibern, wodurch potenzielle Schwankungen bei der Menge und den Preisen begrenzt werden.

Die finanzielle Entwicklung im ersten Quartal 2026 entspricht den Erwartungen und wird durch die positive Dynamik bei
Vertragsverlangerungen und dem Gewinn neuer Auftrage gestitzt, wobei die Vertragslaufzeiten Schutz vor kurzfristigen
Branchenschwankungen bieten. Die Auslastungsraten lagen leicht GUber den Erwartungen, wobei sich das Management
trotz widriger Marktbedingungen weiterhin auf die Maximierung der Auslastungsraten in allen Segmenten konzentriert.
Das Unternehmen setzt die VeraulRerung und Schliefung von Nicht-Kerngeschaftsbereichen sowie den Personalabbau

fort.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital
erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des

Fonds.

VERTRAULICH — NUR FUR ANLEGER IM GENERALI EXKLUSIV FONDS
INFRASTRUKTUR S.A. SICAV-RAIF UBER EIN VERSICHERUNGSPRODUKT
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ESG

- Das Unternehmen tragt durch den Ausbau der Fernwarme
und die Modernisierung ineffizienter Anlagen zu
nachhaltigen Losungen bei.

- AuBerdem sind 68 % der Brennstoffe des Unternehmens
umweltfreundlich, vor allem Biomasse und geothermische
Energie.

Fakten - Die Unternehmensleitung achtet auf eine nachhaltige

Beschaffung von Biomasse, d. h. sie verwendet hauptsach-

lich Restholz aus zertifizierten Waldern, die sich in

angemessener Entfernung zu den Anlagen befinden.

- Das Unternehmen hat sich verpflichtet, seinen Brennstoffmix
zu verbessern, und kann diesbezuglich Erfolge nachweisen.

Datum der Investition 24.03.2021

Anlageart Anleihe
Projektstatus In Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Finnland, Schweden

Infranity hat exklusiv eine Finanzierung flr einen grof3en Akteur im Warmesektor durchgefiihrt, der in Finnland, Schweden und
den baltischen Staaten in zwei Kernsegmenten tatig ist: Fernwarme und Dienstleistungen fir eine diversifizierte Gruppe von
Industriekunden.

Das Unternehmen liefert seinen Kunden derzeit 5 TWh (Terawattstunden) Energie und betreibt mehr als 350 Standorte Uber
Fernwarmenetze und Industrieanlagen verteilt, die auf die spezifischen Bedurfnisse jedes Industriekunden zugeschnitten sind
und Uber langfristige Vertrage mit hohen Verlangerungsraten verfligen. Mehrere Infrastruktur-Investmentfonds haben die
rasante Entwicklung des Unternehmens unterstiitzt. 2021 wurde es von einem ausgesprochen erfahrenen Finanzinvestor
Ubernommen.

Die Investition bietet die folgenden Vorteile:

= Potentielle langfristige Cashflow-Transparenz: Das Geschaftsmodell profitiert von einer stark gefestigten
Wettbewerbsposition im Bereich Fernwadrme und von einem diversifizierten Pool langfristiger, investitionsintensiver
Vertrage im Segment Industrieldsungen, die im Durchschnitt zu 90 % verlangert werden.

= Positive Marktdynamik: Bevolkerungswachstum und Verdichtung treiben die Warmenachfrage in die Hohe, wahrend die
strengeren Vorschriften fir CO2-Emissionen die Industrie dazu zwingen, sich auf strenge Standards einzustellen, die
durch Outsourcing leichter und kostenglinstiger erreicht werden kénnen.

= Globales Engagement zur Steigerung der Energieeffizienz: Fernwarme tragt im Vergleich zu Einzellésungen zu einem
geringeren Verbrauch bei und die vom Unternehmen angebotenen Dienstleistungen fir Industriekunden sind eine
Méglichkeit, veraltete, ineffiziente Anlagen zu modernisieren.

Der Jahresabschluss 2025 bestétigte die seit Jahresbeginn zu beobachtende Erholungsdynamik mit einem gegentiber dem
Vorjahreszeitraum gestiegenen EBITDA. Die Verbesserung ist hauptsachlich auf normalisierte Brennstoffkosten und die nun
vollstandig berlicksichtigte Tarifindexierung zuriickzufiihren und wird zudem durch starken Geschaftsaktivitdten im Bereich
Industriedienstleistungen.

*Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (EBITDA): Gewinn (Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit) vor dem Abzug von Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf
Sachanlagen und immaterielle Vermoégensgegenstande. Das EBITDA soll Abschreibungspolitik, Verschuldungsgrad und Steuereffekte (u.a. latente Steuern) ausschalten und dadurch bessere
Vergleiche erlauben.”

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlielich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlief3lich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds , Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
mdoglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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Datum der Investition 11.06.2021

ESG

- Verantwortungsvoller und nachhaltiger Ansatz  flr
Investitionen in Infrastrukturanlagen und —projekte zur
Foérderung von Umwelt, Wirtschaft und Gemeinden.

- Das Management hat einen Leiter fir Nachhaltigkeit und
Mitglieder fur den ESG-Ausschuss ernannt.

- Starke Forderung von ESG-Aspekten in jedem Schritt des
Investitionsprozesses, von der Vorprifung von Vermdgens-
werten, der Due-Diligence-Priifung, der Vermdgensver-
waltung und schlieBlich in einer potenziellen Ausstiegs-

Fakten

situation.
. - Zusammenarbeit im Bereich ESG: Der Fonds st
Anlageart Aktien Unterzeichner der United Nations Principles for Responsible
Investment (UNPRI), des Swedish Sustainable Investment
Anlaget Fond Forum (SWESIF) und der Long-term Infrastructure Investors
magetyp onds Association (LTIIA).
Lander (Schwerpunkt) Nordeuropa

Der Vermogensverwalter dieses nordeuropaischen Fonds hat sich auf die nérdliche Region und kleine bis mittelgroRe
Unternehmen spezialisiert Er hat erfolgreich einen ersten Fonds mit einem Gesamtvolumen von mehr als 450 Mio. EUR
aufgelegt, das innerhalb von 4 Jahren in ein Qualitatsportfolio von 10 Vermdgenswerten investiert wurde.

Die Investition hat eine solide Grundlage:

Der Fonds zielt darauf ab, durch den Erwerb, den Betrieb und das langfristige Halten von hauptsachlich mittelgroRen, im
Aufbau befindlichen Infrastrukturanlagen in den nérdlichen Landern langfristig stabile Ertrage zu erzielen.

Der Fonds hat einen detaillierten mehrstufigen Investitionsprozess entwickelt, der eine ESG-Bewertungsmethodik und -
politik umfasst, die wahrend des gesamten Investitionszyklus angewendet wird und arbeitet daran, die EU-Taxonomie in
ihren Prozess zu integrieren.

Komplementidres Team: ein Team von Anlageexperten (20) und Senior Advisers (7) / Investmentkomittee-Mitgliedern (3),
das die notwendigen Fahigkeiten und das Fachwissen fir eine effektive Tatigkeit umfasst.

Wertschopfung und Risikomanagement: Die vor kurzem erfolgte Einstellung eines neuen Leiters der
Vermoégensverwaltung und von zwei Operationsmanagern wird zusatzliche wertvolle Erfahrungen im Industriegeschéft
einbringen und wahrscheinlich zu einer weiteren Wertschopfung durch operative Effizienz und verbessertes
Risikomanagement flhren.

Wettbewerbsfahiges Risikoprofil durch ein diversifiziertes Portfolio, das in vielversprechende Chancen im mittleren
Marktsegment investiert.

Im ersten Quartal 2026 stieg der Nettoinventarwert des Fonds um +2,5 %, was in erster Linie auf erhebliche nicht realisierte

Gewinne zurickzufihren war, insbesondere aufgrund eines gunstigen Wahrungseffekts im Zusammenhang mit der Aufwertung
der NOK gegenliber dem EUR. Der Portfoliowert stieg um +3,3 %, trotz widriger Rahmenbedingungen durch Zinsentwicklungen
und Aktualisierungen der langfristigen Strompreisannahmen. Die Wertentwicklung entsprach weitgehend den Erwartungen oder
lag sogar dartber, gestutzt durch eine starke Performance im Bereich Fernwarme und die anhaltende Widerstandsfahigkeit der

Asset im Bereich Glasfaser.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Das Unternehmen fordert die Verbreitung von Hochge-
schwindigkeitsinternet sowohl fiir mobile als auch fur
stationare Anwendungen, und es wird erwartet, dass es sich
an der bevorstehenden Entwicklung von 5G unter anderem
in Vorstadten und landlichen Gebieten in verschiedenen
europaischen Landern beteiligen wird.

- Die Zulieferernorm zu Arbeitsrechten und Arbeits-
bedingungen deckt die meisten relevanten Bereiche ab,
wahrend die bestehende Politik des Unternehmens

Datum der Invesition 14.09.2021 (1. Investment) B_estimm_ungen" zum Datenschutz und zur Informations-
30.06.2022 (2. Investment) sicherheit enthalt.

Anlageart Aktien

Projektstatus In Betrieb

Lander (Schwerpunkt)

Deutschland, Spanien, Frankreich
und Polen

Im September 2021 und Juni 2022 erwarb Infranity eine Minderheitsbeteiligung an einem filhrenden europaischen
Mobilfunkturm-Betreiber. Das Unternehmen ist der zweitgroRte unabhangige Betreiber von Mobilfunktirmen in Europa und
Eigentiimer von Uber 30.000 Mobilfunkmasten und -dachern in Deutschland, Spanien, Frankreich. Es bietet Platz auf passiver
Infrastruktur (d.h. Telekommunikationstirme, Masten und/oder Dachanlagen) fir die Installation von aktiver Netzausriistung der
Mobilfunkbetreiber wie Antennen und Satellitenschisseln. Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

Wichtige Kommunikationsinfrastruktur: Funktirme sind eine entscheidende Komponente bei der Ubertragung
drahtloser Daten und weisen starke Infrastruktureigenschaften auf, darunter hohe Marktzutrittsschranken aufgrund von
Regulierung, Immobilienknappheit und betrachtlichen Vorabinvestitionen.

Starker Riickenwind fiir den Sektor: Anhaltendes exponentielles Wachstum des mobilen Datenverbrauchs (ca. 40 %+
p.a. historisches Wachstum in den Markten des Unternehmens), die europaweite Einfliihrung der 4,9G und spater der 5G-
Mobilfunktechnologie erfordert verdichtete Netze, die ein bestandiges Wachstum der Standorte und der Vermietung
vorantreiben werden.

Diversifiziertes Portfolio von Anlagen: Grofdter Akteur in Spanien. Flhrende Position und einziger unabhangiger
Mastbetreiber in Deutschland. Relevanter Akteur in Frankreich mit diversifiziertem Kundenstamm und enger Beziehung
zum etablierten Mobilfunknetzbetreiber. Ebenso gibt es eine kleine Prasenz in Polen.

Starker Kundenstamm: Mehr als 97 % der Kunden verfiigen uber Investmentgrade-Ratings.

Potenzielle langfristige Cashflow-Generierung: Langfristige vertragliche und inflationsindizierte Einnahmen mit einer
durchschnittlichen Restlaufzeit von 7 Jahren (ohne Verlangerungsoptionen) in Verbindung mit hoher Kostensicherheit.
Geringere Abwanderungswahrscheinlichkeit aufgrund hoher Umzugs-/Wechselkosten.

Die Anzahl der Standorte entspricht den Erwartungen: In Deutschland, Spanien und Frankreich wurden ca. 580 Standorte
fertiggestellt; bei der Fertigstellung von maRgeschneiderten (BTS — Build-to-Suit) Sendemasten ist in Deutschland und
Frankreich eine geringere Aktivitdt zu verzeichnen, was teilweise durch den Erwerb von Sendemasten, insbesondere in
Spanien, ausgeglichen wird. Die Vermietungsquote liegt leicht unter den Erwartungen, was auf verzogerte Projekte in
Deutschland und eine geringere Aktivitat in Frankreich zuriickzufiihren ist, was jedoch teilweise durch eine hohere Aktivitat
in Spanien ausgeglichen wurde. Insgesamt lag das EBITDA fiir den Berichtszeitraum leicht Uber den Erwartungen, gestitzt
durch eine Uber den Erwartungen liegende Umsatzentwicklung trotz héherer Vertriebs- und Verwaltungskosten.
Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier présentierten Inhalte dienen ausschlielilich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”
und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das
Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie
ist moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur
des Fonds.
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Datum der Investition 25.01.2022

ESG

- Das Unternehmen ist in verschiedenen Geschaftsbereichen
tatig, die sich mit den Nachhaltigkeitsherausforderungen
befassen, z.B. die Bereitstellung von sauberem Wasser oder
die Forderung des Recyclings von Abféllen oder der
Aufbereitung von Abwasser.

- Das Unternehmen berichtet qualitativ und quantitativ tber
die verschiedenen Nachhaltigkeitsthemen, die fir sein
Geschaft relevant sind, und Gberwacht die Entwicklung der
wichtigsten Aspekte.

- Zertifizierungen in verschiedenen Nachhaltigkeitsbereichen
tragen dazu bei, dass bestimmte Kriterien bei der Tatigkeit

Fakten

Anlageart Aktien des Unternehmens eingehalten werden.
Projektstatus In Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Frankreich, International

Im Januar 2022 erwarb Infranity zusammen mit einem Konsortium sehr erfahrener Finanzsponsoren eine Minderheitsbeteiligung
an einem fuhrenden franzosischen Abfall- und Wassermanagementkonzern. Das Unternehmen ist ein grofRer franzdsischer
Konzern in der Abfall- und Wasserwirtschaft. Mit ca. 40.000 Mitarbeitern auf 5 Kontinenten und mit einem Umsatz von 7,4
Mrd. € ist es ein weltweit fihrendes Unternehmen mit Schlisselpositionen in verschiedenen Markten. Die Kapitalbeteiligung
weist die folgenden Merkmale auf:

Langfristige Wachstumsdynamik aufgrund von Bevdlkerungswachstum, Urbanisierung, Wasserknappheit,
Klimawandel, veralteten Netzen, Reduzierung von Wasserverlusten. Dies sind alles Trends, die kontinuierliche
Investitionen in den Wassersektor fordern.

Robustes Geschaftsmodell: Vertragliche und regulierte Aktivitaten mit langfristigen Zahlungsstromen bilden den Kern
des Geschéfts. Langfristige Vertrage mit festen Preisen machen etwa zwei Drittel der Einnahmen aus.

Solide Basis fiir Wettbewerb und Wachstum: Das Unternehmen ist grof3, profitabel und diversifiziert in Bezug auf
Sektoren, Lander und Kunden. AuRerdem verfligt es Uber starke Forschungs- und Entwicklungskapazitaten zur
Erneuerung bestehender Geschaftsbereiche und zur Gewinnung neuer Geschaftsfelder.

Qualitativ hochwertige Investoren mit einschlagiger Erfahrung: Die Mitglieder des Konsortiums verfigen Uber eine
sehr gute Erfolgsbilanz bei Investitionen in Infrastruktur mit Schwerpunkt auf langfristigen positiven Auswirkungen.

Wettbewerbsfahiges Risiko-Rendite-Verhaltnis: Kombination aus internationalem Entwicklungsrisiko und langfristigen,
vertraglich gebundenen Einnahmen in den Bereichen Wasser und Abfall.

Die Finanzergebnisse fiir das 1. Quartal 2026 liegen tber den Erwartungen, was vor allem auf starke Ergebnisse in den
Bereichen Wasser in Frankreich, Grof3britannien und international zurliickzufiihren ist, die jedoch teilweise durch eine
schwachere Entwicklung im franzésischen Abfall und Sondermuiligeschaft aufgrund geringerer Mengen und einer geringeren
Nachfrage aus der Industrie ausgeglichen wurden. Insgesamt entsprechen die Investitionsausgaben weitgehend den
Erwartungen, wobei es in einigen Geschaftsbereichen zu zeitlichen Verschiebungen kam, wahrend die operative Leistung und
die geschéaftliche Dynamik in allen Regionen solide blieben.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier présentierten Inhalte dienen ausschlielilich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”

und “Infranity Equity Fund”.
Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das

Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie - —
ist moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des v DeUt-‘_‘_Che ‘#"ﬁ GENERALI
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ESG

- Die Abfallwirtschaft ist der Schliissel zur Entwicklung der
Kreislaufwirtschaft und zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen, wodurch die Materialproduktion
reduziert und saubere Energie sowie organische
Dungemittel erzeugt werden kdénnen.

E %5 ) ] - In seinem jahrlichen ESG-Bericht berichtet das
Fakten Unternehmen qualitativ und quantitativ Gber verschiedene
nachhaltigkeitsbezogene Themen, die fir sein Geschaft
relevant sind, und tberwacht deren Entwicklung.

Datum der Investition 15.11.2022
Anlageart Aktien

Projektstatus In Betrieb/ in Planung
Lander (Schwerpunkt) Frankreich

Die 1994 gegrindete Gruppe ist ein groRer franzésischer Abfallentsorger. Ihre Aktivitdten lassen sich in zwei

Hauptgeschaftsfelder unterteilen:

1. Abfallmanagement, einschliellich der Sammlung von Industrieabfallen bei Privatkunden und von Haushaltsabfallen im
Auftrag von Kommunen, Betrieb von privaten oder o6ffentlichen Sortierzentren, Deponiemanagement und Betrieb von
Abfallverbrennungsanlagen und

2. Verkauf von Recyclingmaterial.

Die hauptséchlich in Frankreich anséssige Gruppe ist durch haufige kleine und mittelgrote Ubernahmen erheblich gewachsen.

Das Unternehmen erzielt derzeit einen Umsatz von ca. 2,5 Mrd. Euro, sammelt jahrlich ca. 16 Mio. Tonnen Abfall und

beschaftigt ca. 13.000 Mitarbeiter.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Dynamischer franzosischer Markt in Verbindung mit einem unterstiitzenden regulatorischen Rahmen und hohen
Eintrittsbarrieren.

=  Wichtigster Anbieter im Bereich der Abfallwirtschaft in Frankreich, das am schnellsten wachsende Unternehmen des
Sektors, mit untbertroffenem Know-how im Teilbereich Recycling.

= Ein robustes Geschéftsmodell, das sich wahrend der COVID-19-Krise bewahrt hat, mit sicheren Cashflows durch
langfristige Vertrage, kritische MarktgroRe, einzigartigen Vermoégenswerten, Diversifizierung und einem effizienten
Absicherungsmechanismus fiir den Verkauf von recycelten Materialien.

=  Wettbewerbsfihiges Risiko-/Renditeprofil: begrenzte Mengen- und Preisrisiken, die durch mittel- bis langfristig
vertraglich vereinbarte Einnahmen mit Inflationsindexierung und Durchleitungs-Mechanismus gemildert werden.

Das Geschéaftsjahr 2025 bestétigte die Widerstandsfahigkeit des integrierten Geschaftsmodells des Unternehmens: Die
Mengen stiegen um 11 % und der Umsatz um 5 %, getragen von bedeutenden Auftragserfolgen und der Integration einer
groBen Akquisition. Das EBITDA stieg um 23 %, da Preissetzungsmacht und diszipliniertes Kostenmanagement den
anhaltenden Inflationsdruck auffangen konnten. Mittelfristig hat sich die Prognosege verbessert: Der konsolidierte
Auftragsbestand belauft sich auf ca. 14 Mrd. EUR von 6ffentlichen und privaten Kunden, und in den letzten 24 Monaten wurden
in Frankreich, Spanien und GroRbritannien Vertragsumsatze von tiber 4 Mrd. EUR gewonnen.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
mdglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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- Erneuerbare Energien tragen dazu bei, den Verbrauch
fossiler Brennstoffe und den Treibhauseffekt zu verringern.

- Diese Investition steht in vollem Einklang mit dem Ziel der
franzdsischen Regierung, bis 2050 kohlenstoffneutral zu
sein.

Datum der Investition 16.11.2022
Anlageart Aktien
Projektstatus In Betrieb

Lander (Schwerpunkt) Spanien, Portugal

Im November 2022 erwarb Infranity die Mehrheitsbeteiligung an einem Portfolio von 13 in Betrieb befindlichen Photovoltaik-
Anlagen in Spanien und Portugal. Im Mai 2023 erweiterte Infranity die Transaktion durch den Erwerb einer
Minderheitsbeteiligung an weiteren sechs Betriebsanlagen in Spanien. Das Portfolio umfasst 19 Solar-Photovoltaik-Anlagen mit
einer installierten Gesamtleistung von 137 MWp (=Megawattpeak, davon 77 MWp zurechenbar), die sich in Gebieten mit hoher
Sonneneinstrahlung wie Castilla la Mancha, Murcia und dem Sidwesten der Iberischen Halbinsel befinden. Da alle Projekte in
Betrieb sind, unterliegt das Portfolio keinem Entwicklungs- oder Baurisiko. Wahrend einige Werke durch PPA (Power Purchase
Agreements/Stromliefervertrage) unterstitzt werden, wird der Grofteil des Portfolios auf Handlerbasis betrieben.

= Betriebsfahiges Portfolio in Gebieten mit hoher Sonneneinstrahlung in Spanien und Portugal. Spaniens Solarmarkt ist
einer der am weitesten entwickelten europaischen Markte fiir PPAs

* Mischung aus Einnahmen aus PPA-Vertragen mit soliden Vertragspartnern und aus dem Verkauf von Strom auf den
Markten, wodurch die Abhangigkeit von regulatorischen Anderungen und bis zu einem gewissen Grad auch von
Preisschwankungen begrenzt wird.

= Hochwertige Anlagen, die erstklassige Ausristung und erstklassige Betrieb- und Wartungsanbieter kombinieren mit
dem Zugang zu Asset-Management-Dienstleistungen durch erfahrene Partner.

= Potenzielle Vorteile durch zusatzliche Transaktionen oder Initiativen im Zusammenhang mit der Vernetzung mit
Windenergie, Energiespeicherung oder Wasserstoff.

= Wettbewerbsfihiges Risiko-/Renditeprofil: Kombination von Betriebsanlagen (d. h. kein Entwicklungs- oder Baurisiko)
und einer Beteiligung an den Preisen fir Handelsstrom, die einen potenziellen Renditeanstieg ermdglicht.

Im 1. Quartal 2026 erzeugte das Portfolio 26,9 GWh saubere Energie. Dies lag aufgrund von Einspeisebeschrankungen,
niedrigen Strompreisen, externen Netzengpassen sowie Engpassen und Leistungsregelungen im Zusammenhang mit der
Teilnahme an Hilfsdiensten unter den Erwartungen. Die Strompreise wurden stark von der Marktvolatilitdt beeinflusst,
insbesondere bei Photovoltaikanlagen, deren Tarife unter den Erwartungen lagen. Es wird erwartet, dass die Volatilitat kurz-
bis mittelfristig anhalt. Das Unternehmen entwickelt derzeit Absicherungsstrategien, deren Abschluss fir das 2. Quartal
2026 vorgesehen ist.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”
und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das
Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie
ist moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des
Fonds.
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- Erneuerbare Energien tragen dazu bei, den Verbrauch
fossiler Brennstoffe und den Treibhauseffekt zu verringern.
Diese Investition steht in vollem Einklang mit dem Ziel der
franzdsischen Regierung, bis 2050 kohlenstoffneutral zu
sein.

Datum der Investition 20.07.2023

Anlageart Aktien
Projektstatus In Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Frankreich

Im Juli 2023 erwarb Infranity eine Minderheitsbeteiligung an einer fihrenden franzosischen Plattform im Bereich erneuerbare
Energien.

Das 2011 gegrundete Unternehmen ist eine franzésische Plattform fir erneuerbare Energien mit einer Gesamtleistung von ca.
170 MW und einem Projektbestand von Uber 800 MW bis Ende 2025. Es ist im Westen Frankreichs tatig und auf dem besten
Weg, einer der fuhrenden unabhangigen Stromerzeuger der Region zu werden. Das investierte Kapital ermdglicht es den
derzeitigen Gesellschaftern, einen Teil ihrer Anteile an Infranity zu Ubertragen, und dient gleichzeitig der Finanzierung ihrer
Pipeline im Bereich Onshore-Windkraft und freistehender Photovoltaikanlagen..

= Betriebsportfolio im Westen Frankreichs, wo sich einige der besten Windressourcen sowie bedeutende Solarressourcen
befinden; das Unternehmen arbeitet aullerdem eng mit allen Interessengruppen vor Ort zusammen, darunter lokale
Vertreter, Behérden und Einwohner, was sich in einer hohen Erfolgsquote bei der Entwicklung seiner Projekte zeigt.

= Vertraglich vereinbarte Einnahmen fir die ersten 20 Jahre der Lebensdauer der Anlage, was ein stabiles Einnahmenprofil
gewabhrleistet, mit der zusatzlichen Maglichkeit, die vertraglich vereinbarten Einnahmen dank der Corporate Purchase Power
Agreements (CPPA) zu verlangern.

= Verfiigbarkeitsrate der Anlagen unterstitzt von interner Expertise im Solarbereich und qualifizierter Wartungspartner im
Windbereich.

=  Wettbewerbsfihiges Risiko-Ertrags-Verhaltnis: Kombination von in Betrieb befindlichen Anlagen (d.h. kein Entwicklungs-
oder Baurisiko) und Projekten in der Entwicklung, die einen potenziellen Renditeanstieg ermdéglichen. Das Mengenrisiko ist
durch die Vorhersehbarkeit der Produktionsmengen begrenzt, das Preisrisiko wird durch langfristig vertraglich vereinbarte,
teilweise an die Inflation gebundene Tarife reduziert.

Die Stromerlése im 1. Quartal 2026 lagen leicht unter den Erwartungen, was hauptsachlich auf unginstigere
Wetterbedingungen sowie Reparatur- und Wartungsarbeiten zurlickzufiihren ist. Die Umsatze und das EBITDA seit
Jahresbeginn liegen bei ca. 25 % des Gesamtjahresbudgets und sind aufgrund starker Aktivitdten im Drittgeschaft sowie
geringerer Kosten héher als im Vorjahr. Im 1. Quartal verringerte sich das Entwicklungsportfolio netto um 14 MW, da Projekte
in frihen Phasen aus Umweltgriinden aufgegeben wurden.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”

und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Dank eines Luftkiihlungssystems liegt der Wasserverbrauch
der Rechenzentren bei nahezu null, wodurch auch das Risiko
von Wasserknappheit bzw. Wassermangel beschrankt ist.

- Der von den Rechenzentren verbrauchte Strom wird aus
erneuerbaren Energiequellen erzeugt.

- Der Betreiber der Rechenzentren hat sich verpflichtet, bis
2030 beziiglich Scope-1- und Scope-2-Emissionen und bis
2040 beziglich Scope-3-Emissionen CO2-neutral zu werden.

Datum der Investition 30.10.2023

Anlageart Aktien
Projektstatus In Betrieb
Lander (Schwerpunkt) GroRbritannien, Deutschland

Im Oktober 2023 erwarb der Fonds als Teil eines Konsortiums von Infrastrukturinvestoren, die zusammen eine Mehrheitsbeteili-
gung an dem Portfolio besitzen werden, eine Minderheitsbeteiligung an einem Portfolio von 6 stabilisierten Rechenzentren in
GrofRbritannien und Deutschland mit einer Stromkapazitat von 176 Megawatt. Der Manager des Portfolios ist ein weltweit
fuhrender Rechenzentrumsbetreiber und behalt eine Minderheitsbeteiligung am Portfolio. Das zusatzlich eingesammelte Kapital
ist dazu da, die Entwicklung und den Bau der Rechenzentren voranzutreiben. Ein GroRteil der Kapazitat ist bereits an
Hyperscale-Kunden* geleast. Diese Kapitalanlage weist folgende Eigenschaften auf:

= Eine steigende Nachfrage nach Hyperscale-Infrastruktur: Der europaische Markt flr die gewerbliche Bereitstellung von
Rechenzentrumskapazitaten wachst stark, wobei Deutschland und GroRbritannien besonders anziehen.

= Diversifiziertes Portfolio, das von einem erstklassigen Rechenzentrumsbetreiber geflihrt wird, mit sehr bewahrten
Hyperscale-Kundenbeziehungen, einem der am schnellsten wachsende europaische Player, geflihrt von einem erfolgreichen
Managementteam, das Infranitiy gut bekannt ist.

= MaBiges Risiko und vorhersehbares Cashflow-Profil: langfristige Vertrage mit jahrlich fixierter Preisanpassung,
Investment-Grade-Kunden, wettbewerbsfahige Preise im Vergleich zu Mitbewerbern, hohe Eintrittsbarrieren.

= Strategische Partnerschaft mit wichtigen Infrastrukturinvestoren bietet zukiinftige Investitionsmaoglichkeiten.

= Risiko-Rendite-Verhaltnis: Geringes Vertriebsrisiko, da bereits fast flir das ganze Portfolio Abnahme-Vertrage vorliegen.
Begrenztes Bau- und Betriebsrisiko.

Umsatz und EBITDA im ersten Quartal 2026 liegen leicht Uber den Erwartungen, was vor allem auf neue B2B-Vertrage
zuriickzufuhren ist, die die Zahlung von Vertragsstrafen wegen verspéateter Lieferungen ausgleichen. Die Kuhlinfrastruktur an
einem bestimmten Standort weist bei einigen Geraten erste Anzeichen von Verschlei} auf; derzeit werden Ursachenanalysen
und Sanierungsplane durchgefuhrt, deren Abschluss fir das 2. Quartal 2026 erwartet wird. Die operative Leistung bleibt
ausgezeichnet, wobei die letzten 8 MW in einem Rechenzentrum vorzeitig bereitgestellt wurden; die Hyperscale-Kapazitat des
Portfolios ist nun vollstandig bereitgestellt und ausgelastet, wobei eine weitere Kapazitatserweiterung in Erwagung gezogen
wird. *Kunden mit erheblichem Kapazitatsbedarf in Rechenzentren fiir ihre Cloud-Lésungen und die Speicherung groBer Datenmengen.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlielich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlief3lich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”
und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

madglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Die Rechenzentrumsplattform hat sich verpflichtet, bis 2030
bezlglich Scope-1- und Scope-2-Emissionen und bis 2040
beziglich Scope-3-Emissionen CO2-neutral zu werden.

- Dank eines Luftkiihlungssystems liegt der Wasserverbrauch
der Rechenzentren bei nahezu null, wodurch auch das
Risiko von Wasserknappheit bzw. Wassermangel
beschrankt ist.

- Die Effizienzmaf3-Kennzahl PUE  (Power Usage

Effectiveness) der entwickelten Rechenzentren schneidet im
Datum der Investition 30.01.2024 Vergleich zu Mitbewerbern in der Branche gut ab dank
seiner hohen Energieeffizienz.

Anlageart Aktien

Projektstatus In Betrieb/ in Planung

Lander (Schwerpunkt) EMEA

Im Januar 2024 beteiligte sich Infranity an der Kapitalerhéhung einer fihrenden Rechenzentrumsplattform, die Hyperscale-
Rechenzentren in EMEA (Europa, Naher Osten und Afrika) entwickelt, baut und betreibt. Die im Februar 2020 gegriindete
europaische Entwicklungsplattform betreibt 8 Standorte und hat einen Expansionsplan, der darauf abzielt, in 10 Markten prasent
zu sein und mehr als 23 Standorte in Kontinentaleuropa, GroRbritannien und Sudafrika zu umfassen.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Markt fiir Rechenzentren, der durch eine solide Dynamik unterstitzt wird, wie z. B. die Zunahme des weltweiten Bedarfs an
Cloud-Diensten oder das Wachstum des Outsourcings von Hosting-Diensten.

= Flhrende Hyperscale-Rechenzentrumsplattform in EMEA mit robusten Entwicklungs- und Bauprozessen, die von einem
in der Branche anerkannten Qualitdtsmanagement Uberwacht werden.

= Diversifizierte und gesunde Entwicklungspipeline gestarkt durch starke Beziehungen zu Hyperscale-Kunden.

= Verbesserte Glaubwirdigkeit von Infranity in der europdischen Rechenzentrumsbranche und strategische Partnerschaft
mit wichtigen Infrastrukturinvestoren, die zuklnftige Investitionsmdglichkeiten eréffnet.

= Risiko-/Ertragsverhaltnis: Angebot mit einer Risikopramie, die durch robuste Nachfragegrundlagen in Verbindung mit einer
Cashflow-Sichtbarkeit dank langfristiger Vertrage mit festen Preisanpassungen und Weitergabe der Energiekosten gemildert
wird.

Das Unternehmen hat im 1. Quartal 2026 einen bedeutenden Verkauf von Vermdgenswerten abgeschlossen. Die Nachfrage
seitens der Kunden der nachsten Generation wachst, darunter Kl-Herausforderer und internationale Hyperscaler, die
Kapazitaten fur die Jahre 2027-28 anstreben; derzeit werden Verhandlungen Uber verschiedene Anlagen gefihrt. Das
Management arbeitet weiterhin an der Beilegung von Verspatungsstrafen bei verschiedenen Projekten und ist gleichzeitig
bestrebt, weitere Verzogerungen und Kostenrisiken zu minimieren. Derzeit lauft eine EMEA-weite Bewertung, um
standortspezifische Risiken zu identifizieren und Mallnahmen zur Risikominderung zu quantifizieren. Das Management wurde
durch die Ernennung eines neuen Chief Operating Officers und weiterer Vice Presidents im Vertrieb gestarkt, deren
Schwerpunkt auf Hyperscalern und Privatkunden liegt.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlielich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlief3lich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds , Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds
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ESG

- Gesundheitsgtiter sorgen flr Gesundheit und Wohlbefinden
und fordern indirekt integrative und partizipative
Gemeinschaften. Insbesondere dienen diagnostische
Bildgebungsdienste als wichtige Instrumente bei der
klinischen Entscheidungsfindung bei der Friherkennung und
Diagnose von Krankheiten wie Krebs, bei denen eine
rechtzeitige und genaue Bildgebung lebensrettende
Auswirkungen haben kann.

- Als Reaktion auf den Mangel an Radiologen in Deutschland

hat sich das Unternehmen auch in die Teleradiologie
Datum der Investition 18.07.2024 gewagt, die radiologische Bilder fiir die Ferninterpretation
durch Radiologen Ubertragt, um Versorgungsengpasse in
der Radiologie zu lindern und zusatzliche Kapazitaten im

Anlageart Anleihe System zu schaffen.
Projektstatus In Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Deutschland, Europa

Die Transaktion umfasst die Finanzierung des Erwerbs eines paneuropaischen Betreibers von Zentren fir diagnostische
Bildgebung mit Prasenz in Deutschland und der Schweiz. Es bietet ein umfangreiches Spektrum an komplexen
Bildgebungstechniken (Magnetresononanz- und Computertomographie) sowie weniger komplexen Modalitadten (Rdntgen,
Ultraschall) und Nuklearmedizin. Der Erlés aus der Finanzierung wird verwendet, um die bestehenden Schulden des
Unternehmens zu refinanzieren und das Wachstum des Unternehmens durch Investitionen, Fusionen und Ubernahmen zu
finanzieren.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Die diagnostische Bildgebung ist eine unverzichtbare Dienstleistung, flr die aufgrund der alternden Bevdlkerung, der
Zunahme chronischer Krankheiten und der verstarkten Praventions- und Aufklarungsmalinahmen der Behorden eine starke
Nachfragedynamik besteht.

= Marktzutrittsschranken schranken den Wettbewerb in diesem Sektor ein, wie z.B. Dienstleistungen, bei denen Betreiber
Uber eine spezielle Zulassung der Krankenkasse verfiigen muissen, die nur begrenzt zur Verfugung steht, erhebliche
Investitionsanforderungen aufgrund hoher Anschaffungs- und Wartungskosten, regulatorische Anforderungen an
Plattformen fir den Betrieb eines Krankenhauses und langjahrige Beziehungen zu Gesundheitsbehdérden und
Uberweisungstragern sowie Know-how, das zur Verwaltung der verschiedenen Vorschriften fiir die Qualitat von Pflege,
Sicherheit und Hygiene, um Kooperationsvertrdage mit Krankenhausern zu gewinnen und die Lizenzen als Anbieter in
Deutschland und der Schweiz zu erhalten.

= Es profitiert von einem diversifizierten Kostentragermix, wobei ca. 43 % der Einnahmen aus 6ffentlichen Zahlungen, ca.
40 % aus privaten Versicherungszahlungen und der Rest aus Kooperationsvertragen mit Krankenhdusern stammen.

Die Gruppe verzeichnete fur 2025 eine zufriedenstellende operative Entwicklung, wobei das Untersuchungsvolumen den
Erwartungen entsprach. Die Ergebnisse liegen jedoch hinter dem Budget zuriick, was hauptsachlich auf hdhere Haltekosten
zuriickzufuhren ist, die durch den Ausbau des Teams zur Unterstiitzung zusatzlicher Verwaltungsfunktionen und zur
Vorbereitung auf zuklnftiges Wachstum verursacht wurden. Die beiden in 2025 unterzeichneten Akquisitionen wurden im
Januar 2026 erfolgreich abgeschlossen, und zwei weitere Akquisitionen sind in Vorbereitung. Die Geschéaftsentwicklung wurde
zudem durch eine unterdurchschnittliche Leistung im Krankenhausbereich beeintrachtigt (der zwar nur einen geringen Beitrag
leistet, aber aus regulatorischen Griinden aufrechterhalten werden muss).

Die dargestellten Beispiele véranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”

und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das
Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie

ist moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Deutsche =
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ESG

- Das Unternehmen hat ehrgeizige Ziele fur die
Elektrifizierung seiner Flotte und ist eines der ersten
franzdsischen Transportunternehmen, die das Siegel fur
umweltbewussten Transport "Objectif CO2, erhalten hat
(herausgegeben von der franzdsischen Agentur fir Umwelt
und Energie), mit dem Ziel, die Emissionen des Verkehrs zu
reduzieren.

- Groltes Augenmerk wird auf soziale Kriterien gelegt, wie z.B.
laufende Teamtrainings und gleiche Bezahlung fur Manner

und Frauen.
Datum der Investition Juli 2024
Anlageart Aktien
Projektstatus In Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Frankreich

Gegriindet 1932, zunachst tatig in Jura (mit Sitz in Dijon), ist das Unternehmen ein Pionier im Uberlandverkehr, der sich auf
folgendes konzentriert: landliche Regionen Frankreichs, und im Wesentlichen Oo&ffentliche Vertrage (Schilertransport,
Linienverkehr, Abrufverkehr) in 25 Departements in Frankreich.

Das Unternehmen besitzt und betreibt einen Fuhrpark von ca. 1.800 Fahrzeugen und 30 Depots mit ca. 1.700 Fahrern.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Grofer und strukturell robuster nicht-stadtischer offentlicher Verkehrssektor mit einer unterstiitzenden Regulierung fur die in
Europa verfolgte Strategie zur Klimaneutralitat.

= Fuhrender und erfahrener multiregionaler Player mit starker Erfolgsbilanz und nachweislich industrialisiertem
Integrationsmodell.

= Integriertes und hochdigitalisiertes Geschaftsmodell ermdglicht die Optimierung des Tourenplans, der Effizienz und der
Skalierbarkeit, was zu héheren Margen flhrt.

= Gesicherter und belastbarer Vertragsrahmen, der eine hohe Transparenz tiber zukiinftige Ertrage bietet.

= Gut identifizierte Wachstumschancen, organisch und durch Zukaufe.

Das Unternehmen verzeichnet seit Jahresbeginn eine starke Ausschreibungsbilanz. Parallel dazu wurde kontinuierlich die
betriebliche Effizienz verbessert, unter anderem durch Kl-gestutzte Initiativen zur Routenoptimierung. Die Konsolidierung eines
stark fragmentierten Marktes wird aktiv vorangetrieben. Im 2. Quartal 26 schloss die Gruppe zwei Ubernahmen ab; die
Integration von zwei Neuerwerbungen aus 2025 ist bereits weit fortgeschritten. Parallel dazu prift das Management weiterhin
neue M&A-Moglichkeiten. Das Nachristungsprogramm lauft weiterhin auf Hochtouren; seit Jahresbeginn wurden mehr als 40
Reisebusse nachgeristet, was ca. 80 % des Ziels fir das Geschaftsjahr 26 von 50 Fahrzeugen entspricht.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Erneuerbare Energien tragen dazu bei, den Verbrauch
fossiler Brennstoffe sowie den Treibhauseffekt zu
reduzieren. Diese Investition steht voll und ganz im Einklang
mit den Zielen der franzdsischen Regierung, bis 2050
Klimaneutralitdt zu erreichen, die darauf abzielen, einen
Anteil von 30 % erneuerbarer Energien am
Gesamtenergieverbrauch und einen Anteil von 55 % an
erneuerbaren Energien bei der Stromerzeugung zu
erreichen.

Datum der Investition 05.08.2024

Anlageart Anleihe
Projektstatus In Planung
Lander (Schwerpunkt) Italien

Infranity hat eine Finanzierung fiir einen internationalen Energieerzeuger im Bereich der erneuerbaren Energien mit Prasenz
in den USA, Europa, Japan und Indien durchgefihrt. Das Unternehmen verwaltet ein globales Portfolio von rund 25,1
Gigawatt, von denen 900 Megawatt bereits in Betrieb sind. Unterstiitzt von wichtigen Infrastrukturakteuren als Stakeholdern
wird das Managementteam in seinen Fahigkeiten weiter gestarkt. Derzeit konzentriert sich das Unternehmen auf die
Erweiterung seines italienischen Portfolios, wobei diese Transaktion ausschlieRlich der Entwicklung und Inbetriebnahme
dieser Projekte gewidmet ist.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Die Transaktion zeigt eine starke Kreditposition, die von einem erfahrenen Managementteam mit umfassender
Expertise in der Projektentwicklung unterstlitzt wird. Dazu gehéren der Einsatz von Generalunternehmern und das
Management von Betriebs- und Wartungsvertrédgen. Die Finanzierungsstruktur sieht eine rollierende Testbasis vor, die
das Risiko des Handlers begrenzen soll.

= Die Finanzierungsstruktur ist skalierbar gestaltet, wobei die Schulden schrittweise erst nach Erreichen des
Finanzierungsabschlusses jedes Projekts in Anspruch genommen werden. Dadurch wird sichergestellt, dass das Risiko
des Projekts vollstandig verringert wird, da vorrangige Verbindlichkeiten gesichert sind, Umsatzvertrage bestehen,
Montage-Vertrage zum Festpreis unterzeichnet sind und der Mindestrendite-Schwellenwert erreicht wird.

= Die Transaktion hat eine starke ESG-Begriindung, da sie den Anteil erneuerbarer Energien am italienischen
Energieerzeugungsmix deutlich erhéhen wird. Mit diesem Beitrag werden sowohl die nationalen als auch die
europaischen Ziele fir erneuerbare Energien unterstitzt und dazu beigetragen, die ehrgeizigen Ziele fir 2030 zu
erreichen.

Die Transaktion wurde im August 2024 abgeschlossen. Der Aufbau des Portfolios schreitet gemaR den urspringlichen
Erwartungen voran, wobei mehrere Mittelabrufe getatigt wurden, um mit dem Bau mehrerer Objekte in Italien zu beginnen.
Bei Projekten in der Frihphase sind einige vortibergehende Verzégerungen zu beobachten.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”

und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

mdglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.

\/) Deutsche /=" GENERALL
VERTRAULICH — NUR FUR ANLEGER IM GENERALI EXKLUSIV FONDS Vermdgensberatung B2k INVESTMENTS

INFRASTRUKTUR S.A. SICAV-RAIF UBER EIN VERSICHERUNGSPRODUKT



ESG

- Als Mitglied des Climate Neutral Data Center Pact
verpflichtet sich das Unternehmen zur Klimaneutralitat
bis 2030 und engagiert sich weiter fur die Verbesserung
seiner Energieeffizienz in bestehenden und neuen
Einrichtungen.

- Daruber hinaus beteiligt sich das Unternehmen aktiv an
Pilotprojekten, wie z. B. der Nutzung von Abwarme aus
Rechenzentren fir Fernwarmenetze und ist dem Net
Zero Innovation Hub fir Rechenzentren beigetreten.
Der Wasserverbrauch der Datencenter ist dank der
LuftkUihlungssysteme nahezu gleich Null, was auch die

Datum der Investition September 2024 Risiken von Wasserknappheit und Diirre minimiert.
Anlageart Aktien
Projektstatus In Betrieb

Lander (Schwerpunkt) Frankreich

Gegrundet im Jahr 2012 ist die Plattform einer der filhrenden Anbieter von Rechenzentren in Frankreich. Das Unternehmen hat
konsequentes Wachstum und Expansion gezeigt, sowohl organisch als auch durch eine Reihe von Akquisitionen, die in den
letzten Jahren getatigt wurden. Das Unternehmen besitzt 13 Edge Datenzentren in Nantes, Vendée Lille, Paris, Toulouse,
Montpellier, Lyon sowie Littich und Bangkok. Das Portfolio umfasst eine Gesamtkapazitat von ca. 10,8 Megawatt.

= Ein schnell wachsender europdischer Markt fiir Cloud- und Vernetzungslosungen, der angetrieben wird durch die
gestiegene Nachfrage nach Speicherung und Souveranitat sowie Anforderungen an Kiinstliche Intelligenz.

= Ein Marktfiihrer auf den lokalen Markten in Frankreich, dank eines flachendeckenden Netzes und seiner Cluster-Strategie.

= Ein erfahrenes Managementteam mit bewahrten betriebswirtschaftlichen und operativen Fahigkeiten hat die Erweiterung der
geografischen Prasenz des Unternehmens sowohl durch organisches als auch durch externes Wachstum getrieben.

= Ein groBer Kundenstamm, der in mehr als zehn Jahren geringe jahrliche Fluktuation gezeigt hat, was eine starke
Akzeptanz und Relevanz des Geschéaftsmodells fordert.

= Demonstriert eine starke Marge und Inflation-Schutz durch einen Indexierungsmechanismus, der es ermdglichte die
erheblichen Stromkosten aus dem Jahr 2022 effektiv an die Kunden weiterzugeben.

Das Unternehmen behielt seine starke geschaftliche Dynamik bei und erzielte im dritten Quartal in Folge einen

Rekordumsatz. Drei Projekte liegen weiterhin im Zeitplan fir die Fertigstellung, wahrend zusatzliche Expansionsmoglichkeiten
geprift werden, um die anhaltende Kundennachfrage und das zukiinftige Wachstum zu unterstiitzen. Durch die Ubernahme
eines franzésischen Rechenzentrumsgeschafts hat das Unternehmen seine regionale Prasenz und GroRRe gestarkt; es prift
weiterhin zusatzliche Konsolidierungsmoglichkeiten. Die Roadmap zur digitalen Transformation wurde weiter vorangetrieben
und eine umfassende Uberpriifung der Finanz-, Abrechnungs- und Datenarchitektur eingeleitet, um Prozesse zu optimieren, die
Daten-Governance zu starken und die nachste Wachstumsphase der Plattform zu unterstitzen.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als

Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.
Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fond
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ESG

Erneuerbare Energien unterstitzen die
Reduzierung des Verbrauchs fossiler Brennstoffe
und des Ausstofles von Treibhausgasen. Diese
Investition steht daher vollstandig im Einklang mit
dem europaischen Netto-Null-Ziel fiir 2050 und den
Zielen des Pariser Abkommens.

Datum der Investition 16.12.2024
Anlageart Anleihen
Projektstatus In Betrieb

Lander (Schwerpunkt) Spanien

Infranity beteiligte sich an einer Unternehmensfazilitat in Hohe von 350 Mio. € fiir ein spanisches Photovoltaikprojekt, das der
Refinanzierung der bestehenden Schulden in Héhe von 250 Mio. € und der Finanzierung des Investitionsplans fur den Bau der
Ready-to-Build-Pipeline in Spanien, Italien, Chile, Grof3britannien und den USA diente.

Das 2005 gegriindete Unternehmen entwickelt, baut und betreibt Photovoltaik und Onshore-Windanlagen. Zum Zeitpunkt der
Investition verfligte das Unternehmen Uber eine eigene Kapazitat von ca. 1,4 Gigawatt in Betrieb, ca. 400 Megawatt im Bau und
500 Megawatt in der Bauvorbereitung und weitere 7,2 Gigawatt in verschiedenen frihen Phasen. Die operativen Anlagen
befinden sich in Spanien, Italien, den USA und Chile, wahrend die kurzfristigen Pipeline-Projekte auch nach GroRbritannien
ausgeweitet werden.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Das Unternehmen verfligt Uber einen erfahrenen internen Projektentwickler, der in den letzten 20 Jahren Uber 2 Gigawatt in
Betrieb genommen hat. In ahnlicher Weise verfiigt das Unternehmen Uber interne Kapazitaten fur den Betrieb der Anlagen
und zeigte starke Ergebnisse in Bezug auf die Verfligbarkeitsrate.

= Die Transaktion wird zusatzlich unterstitzt durch ca. 70 % der Cashflows in den nachsten 10 Jahren mit kreditwirdigen
Abnehmern,

Zum Stand Dezember 2025 umfasst das operative Portfolio Anlagen mit einer Leistung von 2,2 GW (einschliellich eines 440-
MW-Windportfolios, das im 4. Quartal 2025 erworben wurde). Das Unternehmen verfligt Gber ca. 350 MW im Bau und eine
Pipeline von 6,6 GW in der Vorbereitungsphase und friiheren Phasen sowie Uber identifizierte Chancen im Umfang von 5,3 GW.
Die Gruppe verzeichnete fur 2025 im Vergleich zum Vorjahr héhere Umsatze, jedoch ein geringeres EBITDA, was auf den
erweiterten Konsolidierungskreis zurlickzufihren ist und durch eine unter den Erwartungen liegende Produktion (aufgrund
geringerer Sonneneinstrahlung), niedrige Solarstrompreise und gewisse Einspeisebeschrankungen (insbesondere in Spanien)
ausgeglichen wurde.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
mdglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

e : A Bl - Aufgrund seiner Lage in den nordischen Landern profitiert da

i : Unternehmen vom Zugang zu dekarbonisierter Energie z. B. 100

i i et % erneuerbare Energie in Island. AuRerdem liegt der

| o WL | e Wasserverbrauch der Rechenzentren dank des natirlichen

Y - £ e : Luftkihlsystems nahe Null, was auch das Risiko von
Wasserknappheit und Dlrre begrenzt.

- Bemerkenswert ist, dass die Finanzierung an Nachhaltigkeit
gebunden ist, wobei Nachhaltigkeitskennzahlen definiert und
innerhalb von 12 Monaten nach Abschluss des Abschlusses mit
Margenanpassungen verknipft werden missen.

Datum der Investition 16.12.2024
Anlageart Anleihen
Projektstatus In Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Island, Finnland

Im Dezember 2024 war Infranity der alleinige Kreditgeber fir die Finanzierung einer Rechenzentrumsplattform, die
Dienstleistungen zur Bereitstellung von Rechenzentrumsflachen fir Dritte in Skandinavien entwickelt, besitzt und betreibt.

Das 2018 gegriindete Unternehmen betreibt heute vier Standorte in zwei nordischen Landern (Island und Finnland) mit einer
installierten Gesamtkapazitat von tber 46 Megawatt. Das Unternehmen ist in drei verschiedenen Segmenten tatig: High Density,
High Availability und High Performance Computing. Es hat sich in der Vergangenheit auf Blockchain-bezogene Aktivitaten
konzentriert, wahrend es nun seine Fahigkeit nutzt, eine hohe Leistungsdichte bereitzustellen, um sich strategisch auf die
Nachfrage nach Rechenzentrumsflachen im Markt fir Hochleistungsrechner auszurichten.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Vertraglich vereinbarte Ertrage, wobei die Vertrage in der Regel zwischen zwei und zehn Jahren laufen. Darliber hinaus
enthalten die Vertrage Preissteigerungs-/Inflationsklauseln sowie Durchleitungsmechanismen fiir Stromkosten.

= Diese Investition profitiert von einer schitzenden Finanzierungsstruktur mit einem strengen Incurrence-Test, der sicherstellt,
dass der Verschuldungsgrad unter 4,00x bleibt, sowie von Merkmalen, die eine begrenzte Konzentration auf einen einzigen
Mieter und langere Vertragslaufzeiten als in der Vergangenheit gewahrleisten.

= Klarer ESG-Aspekt: Aufgrund des steigenden Bedarfs an Rechenleistung betont die EU den Bedarf an energieeffizienten
Rechenzentren. Aufgrund der Lokalisierung des Unternehmens bietet es mehrere Nachhaltigkeitsvorteile, darunter
dekarbonisierte Energie und erstklassige Energieeffizienz aufgrund der naturlichen Kiihlung durch das kuhlere nordische
Klima.

Die Transaktion wurde im Dezember 2024 abgeschlossen. Im Jahr 2025 schloss der Kreditnehmer die Investitionsarbeiten an
seinem groRten Projekt in Finnland erfolgreich ab und unterzeichnete gleichzeitig einen weiteren Vertrag Uber die Stilllegung
bestehender Kapazitaten. Weitere GrofRauftrage wurden in seinem Kernmarkt Island unterzeichnet.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
mdglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Als Mitglied des Climate Neutral Data Center Pact
verpflichtet sich das Unternehmen zur Klimaneutralitat
bis 2030 und engagiert sich weiter fur die
Verbesserung seiner Energieeffizienz in bestehenden
und neuen Einrichtungen.

- Darlber hinaus beteiligt sich das Unternehmen aktiv
an Pilotprojekten, wie z. B. der Nutzung von Abwarme
aus Rechenzentren fur Fernwarmenetze und ist dem
Net Zero Innovation Hub fir Rechenzentren
beigetreten.

Datum der Investition 19.12.2024
Anlageart Anleihen
Projektstatus In Betrieb

Lander (Schwerpunkt) Deutschland

Im Dezember 2024 beteiligte sich Infranity an der Schaffung einer Entwicklungsplattform, um das Wachstum einer fiihrenden
Rechenzentrumsplattform zu unterstiitzen. Diese Plattform wird laufende und zukulnftige Investitionsprojekte mit fast 330
Megawatt Betriebskapazitat/vertraglich vereinbarter Kapazitat und weiteren 180 Megawatt, die in den nachsten Jahren unter
Vertrag genommen werden sollen, beherbergen. Das 2006 gegrindete Unternehmen ist einer der grof3ten Entwickler und
Betreiber von Rechenzentren in Europa mit Uber 36 operativen Rechenzentren in 6 Landern (Frankreich, Deutschland, Italien,
Spanien, Polen und Griechenland) und tber 160 Kunden.
= Unverzichtbare Kommunikationsinfrastruktur in Verbindung mit sektoralem Rickenwind; Rechenzentren sind
Kerninfrastrukturen mit geringem Technologierisiko und langlebigen Vermégenswerten, erheblichen Eintrittsbarrieren,
langfristigen Mietvertragen, die zu stabilen und vorhersehbaren Cashflows fiihren, einem hohen Vorabinvestitionsbedarf und
groRen Entwicklungsrenditen. Kiinstliche Intelligenz und die anhaltende Cloud-Einflihrung beschleunigen die Nachfrage.

= Fihrender Betreiber von Rechenzentrumsanlagen und bewahrtes Managementteam, das von einem globalen
alternativen Vermdgensverwalter unterstitzt wird. Das Managementteam verfligt Uber umfassende Erfahrung mit der
Entwicklung des Unternehmens, um die Infrastrukturanforderungen seiner Kunden kontinuierlich zu erfillen. Dartber hinaus
verfligt es Uber eine starke Erfolgsbilanz in der globalen Dateninfrastruktur.

= Das eigene Portfolio von Rechenzentren mit einer vielfaltigen Kundenbasis tendierte zum Hyperscale-Modell mit
langfristigen Laufzeiten, was zu einer gewichteten durchschnittlichen ungenutzten Mietlaufzeit von 15 Jahren flihrte.

= Robuste Finanzierungsstruktur und substanzielle Eigenkapitalreserven.

Wie erwartet gab es 2025 ein negatives EBITDA, da sich das Geschaft weiterhin in der Anlaufphase befindet. Im Laufe des
Jahres 2025 war eine Verlangsamung bei den Vertragsabschlissen zu beobachten, die hauptsachlich auf neue
Kundenanforderungen (im Zusammenhang mit Fllissigkeitskiihlsystemen) zurtickzufihren war, sowie auf die Notwendigkeit, den
Kundenstamm weiter zu diversifizieren. Seit Ende 2025 hat sich die Dynamik verbessert, was zu einer Beschleunigung der
Mittelinanspruchnahme fiihrte und die anhaltend starke Nachfrage nach Rechenzentren sowie die Attraktivitat der Standorte
bestatigte. Im ersten Quartal 2026 wurden zwei Rechenzentren (in Polen und Madrid) in Betrieb genommen, acht weitere

befinden sich im Bau. Der Konzern kiindigte zudem die Entwicklung seines bislang gréfiten Campus in Nordfrankreich an.
Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.
Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.
Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

Erneuerbare Energien tragen dazu bei, den Verbrauch
fossiler Brennstoffe sowie den Treibhauseffekt zu
reduzieren. Diese Investition steht im Einklang mit den
Klimaneutralitatszielen der Regierung bis 2050. Ziel ist
es, 30% des Gesamtenergieverbrauchs und 55% der
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien zu decken.

Datum der Investition 11.03.2025
Anlageart Anleihen
Projektstatus Im Aufbau

Lander (Schwerpunkt) Deutschland

Die Transaktion umfasst die Finanzierung einer deutschen Plattform, die Solar- und Windparks in verschiedenen Regionen

entwickelt, baut und betreibt. Das Unternehmen wurde 2016 von einem erfahrenen Managementteam gegriindet. Derzeit

betreibt das Unternehmen 1,6 Gigawatt, die nicht intern entwickelt, sondern in der Fertigstellungsphase erworben wurden.

Das Unternehmen hat 2020 mit der Neuausrichtung begonnen und ein eigenes Entwicklungsteam (iber 20 Mitarbeiter)

aufgebaut, um die Wertschépfung von Projekten im Aufbau zu realisieren. Ziel ist es, bis 2027 Anlagen tber 5 Gigawatt zu

erreichen.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Die Transaktion profitiert von stabilen Cashflows, was im Einklang mit der konservativen Strategie steht. Dariber
hinaus wird das regulatorische Risiko durch geografische Diversifizierung begrenzt. Die Auswirkungen von Volatilitat
werden durch ein 6-monatiges Zinsreserve-Konto begrenzt.

= Eine schiitzende Finanzierungsstruktur verhindert Wertverluste und férdert bei Bedarf die Zufiihrung von Eigenkapital.
Die Schulden werden erst dann in Anspruch genommen, wenn die Projekte die Bauphase erreichen.

= Die Transaktion hat eine starke ESG-Begriindung, da sie dazu beitragen wird, den Anteil erneuerbarer Energien am
Energiemix zu erhdhen, insbesondere in Polen, wo Kohle nach wie vor einen bedeutenden Anteil an der Stromerzeugung
hat. Dieser Beitrag unterstutzt sowohl nationale als auch europaische Ziele fir erneuerbare Energien und tragt dazu bei,
die ehrgeizigen Ziele fir 2030 zu erreichen.

Das Unternehmen erwarb ein Windkraftportfolio in Deutschland mit einer operativen Leistung von ca. 300 MW, wodurch sich
die gesamte operative Kapazitdt von 150 MW auf 505 MW erhéhte. Die Akquisition, die im ersten Quartal 2026
abgeschlossen wurde, starkte die Sicherheiten durch eine grofRere und diversifiziertere Basis an operativen
Vermogenswerten. Parallel dazu treibt das Unternehmen die Entwicklung seiner Pipeline von Solarprojekten mit einer
Gesamtleistung von ca. 1,3 GW weiter voran, wobei ein deutsches Projekt (268 MW) im 2. Quartal 2026 die Ready-to-build-
Phase erreichte. Insgesamt gab es Verzogerungen von ca. 3—6 Monaten im gesamten deutschen Portfolio und 6—12
Monaten bei bestimmten italienischen und polnischen Projekten.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier présentierten Inhalte dienen ausschlielilich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
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mdoglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Der Guterverkehr macht fast 10 % der gesamten CO2-
Emissionen aus, wobei der Stralenverkehr rund 80 % dieser
Emissionen verursacht. Die Verbesserung des
Schienenguterverkehrs ist fir die Energiewende von
entscheidender Bedeutung.

- Dank seiner im Vergleich zum Stralenverkehr flinfmal
héheren CO2-Effizienz bietet der Schienenglterverkehr
bereits heute ein groRes Potenzial zur Verringerung der mit
dem Guterverkehr verbundenen Umweltverschmutzung.

Datum der Investition 26.03.2025 . . N
- Bestehende und in Entwicklung befindliche Elektroflotten
werden noch héhere Emissionseinsparungen ermdéglichen.
Anlageart Aktien
Projektstatus In Betrieb/ In Planung

Lander (Schwerpunkt) Europa

Im Marz 2025 erwarb Infranity eine Mehrheitsbeteiligung an einem fiihrenden Leasinggeber fir Guterlokomotiven in
Skandinavien mit bedeutender Prasenz in der Schweiz. Die 2006 gegriindete Leasingplattform besitzt und vermietet rund 200
Diesel- und Elektrolokomotiven unterschiedlichen Alters und entwickelt einen Wachstumsplan zur geografischen Expansion in
West- und Osteuropa sowie Neuerwerbungen. Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Wachsender Markt fir Lokomotiven im Rahmen der anhaltenden Verlagerung des Verkehrs von der Strale auf die
Schiene, unterstltzt durch politische Anreize auf EU-Ebene und den Umweltdruck seitens der Logistikunternehmen
und ihrer Kunden.

= Gulnstige Rahmenbedingungen fir das Leasing von Giter- und Rangierlokomotiven in Europa aufgrund der
Marktliberalisierung und der steigenden Leasingnachfrage von etablierten Unternehmen und Logistikkunden.

= Einzigartiges Angebot fiir das Leasing von Lokomotiven in der Mitte ihres Lebenszyklus, um den enormen Ersatz-
und Modernisierungsbedarf zu decken, mit Spielraum flr eine Entwicklung hin zu jlingeren Flotten, um den
Kundenwunsch nach einer diversifizierten Lieferantenbasis zu erfullen.

= Starke Erfolgsbilanz im europaischen Schienengtiterverkehrs- und Leasinggeschaft.

= Risiko-/Ertragsverhaltnis: Attraktives Angebot aufgrund einer Entwicklungsrisikopramie, die durch bestehende und
vorhersehbare Cashflows dank mittel- bis langfristiger Vertrage in Verbindung mit robusten und widerstandsfahigen
Fundamentaldaten der Nachfrage gemildert wird.

Das Unternehmen priift die mégliche Ubernahme einer norwegischen Eisenbahn-Leasingplattform, die sich auf moderne
Rangierlokomotiven spezialisiert hat. Es setzte seine Expansion in Deutschland durch die Ernennung eines erfahrenen
Country Managers und die Festlegung seiner Vertriebs- und Marketingstrategie fort und starkte damit seine Positionierung auf
dem europaischen Markt weiter. Die Vermietungsauslastung seit Jahresbeginn (Anteil vermieteter Lokomotiven) bleibt stabil.
Die Verfugbarkeitsrate (Anteil betriebsbereiter vermieteter Lokomotiven) liegt mit 95 % auf hohem Niveau, zuriickzufihren auf
eine geringe Zahl ungeplanter Reparaturen, die eine starke Leistung bei der betrieblichen Instandhaltung widerspiegeln.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”

und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Das Unternehmen entwickelt und betreibt Solar- und

Batteriespeicherprojekte, die CO2-Emissionen
reduzieren und die Flexibilitat und
Widerstandsfahigkeit des Energiesystems
verbessern.  Batteriespeicher  unterstiitzen die
Integration erneuerbarer Energien, optimieren die
Energieverteilung und verbessern die
Netzzuverlassigkeit.

- Das Unternehmen setzt sich auch fir die Prinzipien
der Kreislaufwirtschaft ein, indem es Standorte

Datum der Investition 05.05.2025 umnutzt und die Lebensdauer bestehender
Infrastruktur fur die Nutzung hybrider Energie
verlangert.

Anlageart Aktien

Projektstatus Im Aufbau/ Im Betrieb

Lander (Schwerpunkt) Europa

Im Mai 2025 erwarb Infranity eine bedeutende Minderheitsbeteiligung an einem flhrenden unabhéngigen Stromerzeuger mit

Sitz in den Benelux-Landern. Das 2009 gegriindete Unternehmen verfiigt tber ein Portfolio von >1 Gigawatt Kapazitat in

den Bereichen Wind, Solar-Photovoltaik und Batteriespeichersysteme, wobei bereits >700 Megawatt in Betrieb sind. Es

strebt den weiteren Ausbau seines ausgewogenen Portfolios an, wobei Investitionen in Wind und Batteriespeichersysteme

im Vordergrund stehen.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Starke Unternehmensfiihrung, unterstiitzt durch ein erfahrenes, unternehmerisch denkendes Team mit erheblicher
Eigentumerbindung und langfristiger Unterstiitzung durch einen langjahrigen Aktionar, was eine Diversifizierung des
Portfolios bei begrenztem Ausflhrungsrisiko ermdoglicht.

= Das Investment profitiert von einem robusten Schutz vor Wertverlusten durch sichere und stabile Einnahmequellen,
die durch langfristige Anreizsysteme und Stromabnahmevertrage sowie einen hybriden Mix aus Solar-, Wind- und
Batteriespeichersystemen unterlegt sind, der Schwankungen abfedert.

= Eine erfolgreiche und disziplinierte Anlagestrategie, die durch einen strukturierten operativen Ansatz unterstitzt wird und
auf Projekte mit hoher Wertschoépfung durch intelligente Standortauswahl abzielt.

Nach dem erfolgreichen Bau des ersten grof angelegten, eigenstandigen Batterie-Energiespeichersystems (BESS) (75 MW)
in Belgien im 4. Quartal 2025 befindet sich nun das zweite 75-MW-BESS in Belgien im Bau und schreitet planmafig voran.
Das Unternehmen setzt seine Strategie zur Verbesserung des Portfolio-Balancings fort und legt dabei den Schwerpunkt

auf den Ausbau von BESS an Standorten mit Windkraftanlagen sowie auf M&A-Aktivitdten in Deutschland, mit einer
exklusiven Pipeline von 1.300 MW (Stand: Juni 26), hauptsachlich in den Niederlanden.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”

und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Der Geschaftsbereich fordert soziale Merkmale, vor
allem durch die Bereitstellung spezialisierter kritischer
Notfalldienste.

- Das Unternehmen ist in einer stark regulierten
Branche tatig, unterliegt der Spanischen und der
Europaischen Luftfahrtsaufsichtbehérde und verflugt
Uber ISO- Zertifizierungen in den Bereichen Umwelt,
Gesundheit und Sicherheit. Diese Zertifizierungen in
Verbindung mit dem stabilen regulatorischen Rahmen
bieten Sicherheit hinsichtlich des sicheren und
konformen Betriebs der Flotte.

Datum der Investition 02.07.2025

Anlageart Anleihen
Projektstatus Im Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Spanien und ltalien, Europa

Infranity hat das Darlehen als Investitionskredit bereitgestellt, um vor allem bestehende Schulden zu refinanzieren, die
Kapitalstruktur zu rationalisieren und das Wachstum des spanischen Anbieters von Luftrettungsdiensten zu finanzieren.
Das Unternehmen betreibt eine vielfaltige Flotte von 80 Flugzeugen und Hubschraubern, vorwiegend in Spanien und ltalien,
und erzielt 95 % seiner Einnahmen aus der Verwaltung von mehr als 30 6ffentlichen Auftrégen mit lokalen Behérden in den
Bereichen Rettungsdienst, Suche und Rettung sowie Brandbekampfung.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Das Geschéaftsmodell des Unternehmens weist starke infrastrukturelle Merkmale auf: ein konzessionsbasiertes Modell
mit kurz- bis mittelfristigen Verflgbarkeitsvertragen, offentliche Behdrden als Vertragspartner, kein Volumenrisiko, hohe
Kapitalintensitat mit liquiden Sicherheiten und nattrlichen Vorteilen als etabliertes Unternehmen.

= Der Markt zeichnet sich durch starke Fundamentaldaten und glinstige Wachstumstrends aus: Obwohl er stark reguliert
und von nationalen und europadischen Aufsichtsbehérden Uberwacht wird, ist der Grad der Auslagerung in den
Heimatmarkten des Unternehmens hoch und stabil, und die technischen Anforderungen im Ausschreibungsprozess
werden tendenziell strenger, was etablierten Akteuren einen wirksamen Schutz ihrer Marktposition verschafft.

= Die Finanzstruktur gewahrleistet einen schnellen Schuldenabbau, schafft Anreize fir eine friihzeitige Refinanzierung und
Tests erganzen die Kontrolle der Finanzstruktur zusatzlich.

Obwohl Umsatz und EBITDA 2025 im Vergleich zum Vorjahr deutlich gestiegen sind, hat das Unternehmen seitdem mit
operativen und finanziellen Leistungsschwachen sowie einer angespannteren Liquiditatslage zu kampfen, Es wurde ein
kurzfristiger Zahlungsaufschub vereinbart, wodurch die Zinszahlung im Juli um einen Monat verschoben wird, um die
Fertigstellung eines aktualisierten Geschéaftsplans und die Prifung von Optionen zur Kapitalstruktur zu ermdglichen. Wir
profitieren von einem starken Sicherheitenpaket in einem kapitalintensiven Geschaft.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieBlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermogenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

mdglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

— Das Unternehmen entwickelt und betreibt Solar- und
Batteriespeicherprojekte, die CO2-Emissionen
reduzieren und die Flexibilitat und
Widerstandsfahigkeit des Energiesystems verbessern.
Batteriespeicher  unterstitzen  die Integration
erneuerbarer Energien, optimieren die
Energieverteilung und verbessern die
Netzzuverlassigkeit.

— Das Unternehmen legt groRen Wert auf Biodiversitat
und verfolgt eine klare Politik. Keines der Projekte
befindet sich innerhalb der Grenzen von

Datum der Investition 26.11.2025

Schutzgebieten.
Anlageart Aktien
Projektstatus Im Betrieb/ Im Aufbau
Lander (Schwerpunkt) Irland / Europa

Im November erwarb Infranity eine Beteiligung an einem fiihrenden unabhangigen Stromerzeuger mit Sitz in Irland. Das
2011 gegriindete Unternehmen ist mit einem operativen Photovoltaik-Portfolio von 230 Megawatt, 330 Megawatt in Bau und
einer Pipeline von Uber 5 Gigawatt an Photovoltaik- und Batteriespeicher-Anlagen einer der groRten unabhangigen
Stromerzeuger in Irland. Das Unternehmen verfolgt eine Buy-and-Hold-Akquisitionsstrategie und zahlt zu den Top-
Performern bei nationalen Auktionen fir erneuerbare Energien. Es hat langfristige Energievertrage mit groen Unternehmen
abgeschlossen und damit eines der gréRten Photovoltaik-Portfolios in Irland aufgebaut.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Starkes Wachstumspotenzial im irischen Sektor fiir erneuerbare Energien, unterstitzt durch ehrgeizige nationale Ziele
und eine steigende Nachfrage nach Batteriespeichern. Das Unternehmen, das zuvor von einem erfahrenen Investor und
einem starken Managementteam unterstitzt wurde, ist mit einer grof3en Projektpipeline und soliden lokalen Beziehungen
gut fur weiteres Wachstum positioniert. Bewahrte Fahigkeit, Energievertrage und -kapazitdten zu sichern, wobei das
Unternehmen bei Auktionen regelmafig besser abschneidet als seine Mitbewerber.

= Starker Schutz vor Verlusten durch kontrollierte Investitionen, Governance und langfristige Vertrage, die stabile
Renditen gewahrleisten.

= Klares Bekenntnis zu Nachhaltigkeit und gesellschaftichem Engagement mit effizienten Umweltpraktiken und einer
entsprechenden Arbeitsplatzkultur.

Das Unternehmen setzt seine Wachstumsstrategie im Bereich Solar-PV fort: Im 2. Quartal 2026 gehen Projekte mit einer
Leistung von 395 MW in den Bau und im 1. Quartal 2027 wird voraussichtlich der Baubeginn fir 365 MW erfolgen.

Die Markteinfihrung der baureifen Anlagen wird voraussichtlich im 1. Quartal 27 abgeschlossen sein, wobei eine weitere
Projektpipeline entwickelt wird. Andere Technologien (Windkraft, Gleichstrom, Syncon) werden derzeit weiter geprift, und
die Entwicklungsausgaben werden im Laufe der Zeit schrittweise freigegeben.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

mdglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

— Neben kommerziellen und industriellen Solarprojekten
ist das Unternehmen auch an kommunalen
Solarprojekten beteiligt. Diese Projekte befinden sich
nicht direkt am Ort des Strombedarfs, sodass der
Strom aus diesen Projekten zunachst ins Netz
eingespeist werden muss, bevor er die Endkunden
erreicht. Auf diese Weise konnen Privatpersonen,
Unternehmen und Organisationen von Solarenergie
profitieren, ohne selbst Solaranlagen auf ihren
Grundstucken installieren zu missen.

— lhre Projekte im Bereich erneuerbare Energien in

Datum der Investition 18.12.2025 unterversorgten Regionen wie Guam, Hawaii und
Alaska haben einen verstarkten Einfluss auf die CO2-
: Emissionen, da sie die Abkehr von fossilen
Anlageart Anleinen Brennstoffen unterstiitzen, von denen diese Regionen
in hohem Malfe abhangig sind.
Projektstatus Im Betrieb/ Im Aufbau

Lander (Schwerpunkt) USA

Im Dezember 2025 war Infranity der einzige Kreditgeber fir die Finanzierung eines unabhangigen Energieunternehmens,
das in den Vereinigten Staaten in 27 Bundesstaaten Projekte zur Erzeugung erneuerbarer Energien erwirbt, besitzt, betreibt
und entwickelt. Das 2015 gegriindete Unternehmen betreibt derzeit iber 500 Megawatt an erneuerbaren Energiequellen und
25 Megawattstunden an Batterieleistung. Das Unternehmen weist seit Jahren eine starke finanzielle Performance auf. Die
Finanzierung wird verwendet, um einen Teil des bestehenden Portfolios zu refinanzieren und seinen Wachstums-
Investitionsplan mit Gber 45 Megawatt im Bau und 1 Gigawatt in der Pipeline zu finanzieren.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Die Transaktion wird durch ein robustes operatives Portfolio mit vertraglich vereinbarten und hochgradig
vorhersehbaren Einnahmen untermauert, die etwa 75 % der Gesamteinnahmen in den nachsten finf Jahren
ausmachen, wahrend die restlichen 25 % aus nutzungsabhangigen Vereinbarungen stammen. Das aktuelle Portfolio
profitiert von einer erheblichen gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit der Vertrdge von tber 16 Jahren im Rahmen
langfristiger Stromabnahmevertrage oder staatlicher Férderprogramme.

= Die Umsatzstabilitdt wird durch die hohe Bonitdt der Abnehmer weiter gestltzt, wobei mehr als 45 % auf
Gegenparteien mit Investment-Grade-Rating und weitere 45 % auf hochwertige Unternehmen mit einem inoffiziellen
Investment Grade bewerteten Rating entfallen.

= Die Finanzierungsstruktur wurde bewusst so gestaltet, dass der Wert auf Ebene des Kreditnehmers erhalten bleibt. Dies
wird durch die Begrenzung der Verschuldung der Holdinggesellschaft im Verhaltnis zum Wert des Betriebsprojekts und
durch die Durchsetzung disziplinierter Ausschittungsmechanismen erreicht.

Die Transaktion wurde im Dezember 2025 abgeschlossen. Die operative Entwicklung entspricht den Prognosen. Das
Unternehmen pruft mehrere Akquisitonsmoglichkeiten, die zu einer VergroRerung des Portfolios fihren wirden.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
madglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.

\/) Deutsche /=" GENERALL
VERTRAULICH — NUR FUR ANLEGER IM GENERALI EXKLUSIV FONDS Vermdgensberatung B2k INVESTMENTS

INFRASTRUKTUR S.A. SICAV-RAIF UBER EIN VERSICHERUNGSPRODUKT




ESG

- Erneuerbare Energien dienen dazu, den
Verbrauch fossiler Brennstoffe und den
Treibhauseffekt zu verringern. Diese Investition
steht in vollem Einklang mit dem Ziel der
franzdsischen Regierung, bis 2050
kohlenstoffneutral zu sein.

Datum der Investition 23.01.2026

Anlageart Aktien
Projektstatus Im Betrieb
Lander (Schwerpunkt) Frankreich

Infranity hat eine Minderheitsbeteiligung an einer franzdsischen Photovoltaik-Plattform. Das investierte Kapital dient
einerseits dazu einen Teil der Anteile der bestehenden Gesellschafter zu erwerben, und andererseits, die Pipeline des
Unternehmens an Freiflachen- und Dachsolaranlagen zu finanzieren. Dieses in Sudfrankreich tatige Unternehmen ist auf
dem besten Weg, sich zu einem der fliihrenden unabhangigen Solarstromproduzenten der Region zu entwickeln, mit einer
installierten Gesamtleistung von 75 MW und mehr als 260 MW in der Entwicklung.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Ein Portfolio aus in Betrieb befindlichen Anlagen in Sudfrankreich, das von optimalen Sonneneinstrahlungsbedingungen
profitiert. Das Unternehmen arbeitet eng mit lokalen Akteuren zusammen und gewahrleistet so eine hohe Erfolgsquote
seiner Projekte.

= Umfassendes Portfolio an Solarlésungen: (Freiflachen-PV, Dach-PV, Agrivoltaik, schwimmende Solaranlagen), das
die Relevanz und den Erfolg des Geschaftsmodells untermauert.

= Stabile Cashflows dank mit der franzdsischen Regierung vereinbarte Preise fir die ersten 20 Jahre der
Anlagenlebensdauer, die stabile langfristige Ertrage gewahrleisten, mit der Médglichkeit, die Vertragslaufzeit durch
langfristige Stromabnahmevertrage zu verlangern.

= Zusitzliche Wachstumsaussichten durch Akquisitionen, Expansion im Segment der GroRdach-Solaranlagen oder die
Umsetzung von Speicher- oder Hybridsystemprojekten.

Die Produktion im ersten Quartal 2026 blieb hinter den Erwartungen zurtick, was hauptsachlich auf Verzégerungen bei der
Inbetriebnahme mehrerer Projekte sowie auf Betriebsstérungen und Netzengpasse zuriickzuflihren war; fir das zweite
Halbjahr 2026 wird jedoch ein teilweiser Aufholprozess bei den in Betrieb genommenen Kapazitaten erwartet. Dies fiihrte zu
einem Rickgang des Umsatzes und des EBITDA in diesem Zeitraum. Die Stromerzeugung blieb aufgrund des langsameren
Hochlaufs neu in Betrieb genommener Anlagen und einer geringeren Verfugbarkeit bestimmter Anlagen hinter den
Planwerten zurlick, wobei jedoch Malinahmen zur Leistungsverbesserung in den kommenden Monaten ergriffen werden.
Das Unternehmen setzt die Umsetzung seines Transformationsplans fort, wobei erste Anzeichen flr Fortschritte
insbesondere bei der Kostenkontrolle und der Projektumsetzung zu verzeichnen sind.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die

genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als

Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.
Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments”
und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

mdglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Fonds.
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ESG

- Das Unternehmen ist ein vertikal integrierter Produzent von
erneuerbarem Erdgas (RNG) fir den Mobilitatssektor.

- Das produziete RNG stammt entweder aus
landwirtschaftlichen Abfallen (Giille) oder aus Gas, das sich
auf natirliche Weise bei der Deponierung von Abfallen mit
organischem Anteil bildet. Die Abscheidung dieses Gases
und seine Nutzung flur die Mobilitdt tragen dazu bei, den
Okologischen FuRabdruck von Stadten zu verringern und die
Ressourceneffizienz insgesamt zu verbessern.

- Es bestehen Umwelt- und SozialkontrollmalRnahmen,
Anlageart Darlehen insbesondere das  Emissionsmanagement, regulierte
Wasserableitungen sowie Gesundheits-, Sicherheits- und
Arbeitsbedingungenstandards far Mitarbeiter und
Projektstatus In Betrieb Auftragnehmer abdecken.

Datum der Investition 06.03.2026

Lander (Schwerpunkt) USA

Infranity hat als alleiniger Kreditgeber eine Kreditfazilitdt an einen Mehrheitsinvestor eines integrierten Unternehmens fir
erneuerbares Erdgas bereitgestellt. Die Mittel aus dieser Fazilitdt wurden verwendet, um bestehende Verbindlichkeiten zu
refinanzieren, den Bau neuer Produktionsanlagen fir erneuerbares Erdgas zu finanzieren und allgemeine
Unternehmenszwecke einschlieflich Transaktionsgebiihren und -kosten zu finanzieren.

Das Unternehmen besitzt, betreibt und entwickelt Anlagen zur Erzeugung von erneuerbarem Erdgas sowie Tankstellen fur
den Verkehrssektor (in Form von komprimiertem Erdgas). Darliber hinaus kontrolliert das Unternehmen ein Netz von
Tankstellen fiir erneuerbares Erdgas. Das Netz von Tankstellen ermdglicht es dem Unternehmen, die Umweltvorteile im
Rahmen des US-amerikanischen Systems fur erneuerbare Kraftstoffe zu monetarisieren.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Stabile Cashflows: die aus den Betriebsanlagen des Unternehmens generierten Cashflows reichen, die bestehenden
und neuen Verbindlichkeiten sowie die laufenden Investitionsausgaben fiir den Bau neuer Anlagen zu bedienen.

= Etablierte Plattform mit einer nachgewiesenen Erfolgsbilanz. Das bestehende Portfolio des Unternehmens an
Projekten zur Stromerzeugung aus Deponiegas bietet zudem sichtbare Expansionsmoglichkeiten mit begrenzten
Entwicklungs- und Genehmigungsrisiken.

= Bedeutender Wettbewerbsvorteil aufgrund der vertikal integrierten Plattform, die sicher stellt, dass die gesamte
Produktion flr den Verkehr genutzt wird, um die Umweltvorteile im Rahmen des US-amerikanischen Systems flr
erneuerbare Kraftstoffe vollstdndig zu monetarisieren.

= Die US-Branche flr erneuerbare Kraftstoffe profitiert aus folgenden Griinden von starkem Rickenwind durch
verschiedene unterstiitzende Interessengruppen: (1) Auswirkungen auf die US-Landwirtschaft, (2) Energiesicherheit
und (3) Okologische Auswirkungen. Zu den unterstitzenden Interessengruppen zahlen (1) groRe Akteure der US-
Landwirtschaft, (2) politische Parteien, (3) verschiedene Bundesstaaten und (4) groRe Olkonzerne mit Eigeninteressen
im Sektor fur erneuerbare Kraftstoffe.

Die Transaktion wurde im Marz 2026 unterzeichnet und abgeschlossen.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier présentierten Inhalte dienen ausschlielilich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital
erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist

moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des Deutsche ="
Fonds. U s ﬁ GENERALI
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ESG

- Das Unternehmen besitzt und betreibt eine Flotte von
spezialisierten Aquakultur-Schiffen fur den Transport und die
Aufbereitung von Lachs — und stellt damit eine wichtige
logistische Infrastruktur bereit, die den effizienten und
verantwortungsvollen  Betrieb der Lachszuchtindustrie
unterstutzt.

- Durch die Gewahrleistung des sicheren Transports, der
Aufbereitung und des Tierschutzmanagements von
Zuchtfischen spielt das Unternehmen eine wichtige Rolle bei
der Unterstitzung eines Lebensmittelproduktionssystems,

Datum der Investition 14.04.2026 das im Vergleich zu vielen traditionellen tierischen
Proteinquellen einen geringeren 6kologischen Fufabdruck
aufweist.

Anlageart Darlehen - Das Unternehmen hat zudem ehrgeizige Ziele zur

Dekarbonisierung seiner Flotte festgelegt und unterhalt
strenge Kontrollmechanismen in den fir die Aquakultur

Projekistatus In Betrieb wichtigsten Umwelt- und Betriebsbereichen, darunter
Fischgesundheit, Tierschutz, Biosicherheit und

. Nahrstoffmanagement.

Lander (Schwerpunkt) Norwegen

Im April 2026 fungierte Infranity als alleiniger Arrangeur und Kreditgeber bei der Refinanzierung des Unternehmens.

Das Unternehmen ist der fiihrende Eigentimer und Betreiber einer Flotte spezialisierter Aquakultur-Schiffe, die fiur den
Transport und die Aufbereitung von Lachs bestimmt sind. Das Unternehmen ist weltweit tatig und stellt der Aquakulturindustrie
wichtige logistische Infrastruktur zur Verfligung.

Diese Kapitalbeteiligung weist die folgenden Merkmale auf:

= Das Unternehmen ist in einem Sektor mit hohen Markteintrittsbarrieren und begrenztem Angebot tatig und stellt
wesentliche Vermogenswerte fir eine etabliete und stetig wachsende Lachszuchtindustrie bereit — eine
Schlusselbranche in Norwegen.

= Cashflow-Transparenz, da der GrofRteil der Umsatze durch langfristige, verfugbarkeitsbasierte Vertrage mit
Indexierungs- und Kostenweitergabemechanismen gesichert ist.

= Der Markt wird durch ein strukturelles Nachfragewachstum gestltzt, das durch steigende
Biosicherheitsanforderungen, grofRere Produktionsmengen und zunehmende technische Anforderungen angetrieben
wird, wahrend das Angebot durch hohe Investitionsausgaben und begrenzte Werftkapazitaten weiterhin eingeschrankt
bleibt.

= Hohe Markteintrittsbarrieren ergeben sich aus sehr hohen Investitionskosten flir Neubauten, stark begrenzten
Werftkapazitadten und dem erforderlichen fundierten betrieblichen Fachwissen. Diese Barrieren filhren zu einer
oligopolistischen Marktstruktur, in der die vier fuhrenden Akteure ca. 70 % des Marktes kontrollieren.

Die dargestellten Beispiele veranschaulichen ausschlieRlich die vom Fonds gehaltenen Basiswerte. Mit dem Abschluss des Versicherungsvertrags erfolgt keine Direktinvestition in die
genannten Vermdgenswerte. Die hier prasentierten Inhalte dienen ausschliellich Informationszwecken und stellen weder eine Finanz-, Anlage- noch Rechtsberatung dar. Sie sind nicht als
Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren oder zur Vornahme sonstiger Handlungen im Zusammenhang mit diesem Unternehmen zu verstehen.

Quellen: Quartalsberichte der Infranity Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund”.

Es gibt keine Garantie, dass ein Investitionsziel erreicht wird oder dass eine Rendite auf das Kapital
erzielt wird. Das Produkt bietet keine Garantie zum Schutz des Kapitals. Diese Fallstudie ist
moglicherweise kein genauer Indikator fiir den Investitionsprozess oder die Portfoliostruktur des
Fonds.
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Fondsdetails, Kosten und Risiken
GENERALI EXKLUSIV FONDS INFRASTRUKTUR - LU2147380666
GENERALI EXKLUSIV FONDS INFRASTRUKTUR ist ein Teilfonds von Generali Exklusiv Fonds S.A. SICAV-RAIF

Anlageziel: Erzielung von Kapitalzuwachs und regelmaRigen Ertréagen fur den Anleger durch Anlagen in Anlagestrukturen, die hauptsachlich in alternative
Anlageklassen investieren. Anlagepolitik Tatigung einer oder mehrerer Anlagen in Infrastrukturvermégen (insbesondere in den Bereichen Verkehr, erneuerbare
Energien und Energieeffizienz, soziale Infrastrukturen, Telekommunikation, Versorgungsunternehmen sowie Wasser und Umwelt) Uber Anlagestrukturen. Anlagen
in solchen Anlagestrukturen kénnen Uber Eigenkapital- oder Schuldinstrumente (verbrieft oder nicht) oder Kombinationen davon erfolgen. Benchmark: Der
zugrunde liegende Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf Benchmarks verwaltet. Zugrunde liegender Fondstyp: SICAV-RAIF Geltendes Recht:
Luxemburgisches Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber reservierte alternative Investmentfonds (RAIF) Domizil: Luxemburg. Referenzwahrung: EUR.
Auflegungsdatum des zugrunde liegenden Teilfonds: 23.03.2020. Verwaltungsgesellschaft/Alternative Investment Fund Manager (AIFM): Generali Fund
Solutions S.A. Anlageverwalter: Generali Asset Management S.p.A.. Registrierungslander der Anteilsklasse Deutschland Empfohlene Haltedauer: 12
Jahre. Bewertung des Nettoinventarwerts (NAV): zweiwdchentlich.

Hauptkosten: Es fallen Kosten an, die sich andern kénnen. Alle Kosten sind im Versicherungsvertrag aufgefihrt.

Nicht erschépfende Liste der Risiken: Erwerb von Forderungen durch Schuldumwandlung mittels Ubertragungsurkunde, Abtretung und Beteiligung, Investition
in kleine bis mittelgroRe Unternehmen, Risiko der Haftung des Kreditgebers, Liquiditat auf dem Markt fir Kredite, Marktentwicklungen, Risiken im Zusammenhang
mit privaten Schuldverschreibungen, festverzinsliche Instrumente, Bedingungen fir private Kredite, nicht registrierte Wertpapiere. Risiko im Zusammenhang mit
Kapitalverlust: Dies ist kein garantiertes Produkt. Anleger kénnen das Risiko eingehen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer urspriinglichen Anlage zu verlieren.
Der Gesamtrisikoindikator ist ein Anhaltspunkt fiir das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten. Er zeigt, wie wahrscheinlich es
ist, dass das Produkt aufgrund von Marktbewegungen oder weil wir nicht in der Lage sind, Sie auszuzahlen, an Wert verliert. Wir haben dieses Produkt mit 4 von
7 eingestuft, was einer mittleren Risikoklasse entspricht (bei einer Haltedauer von 12 Jahren).

Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Anlageziel erreicht wird oder dass eine Kapitalrendite erzielt wird. Sie kdnnen lhre urspriingliche Investition ganz oder
teilweise verlieren. Wenn ein zugrunde liegender Teilfonds oder eine Klasse auf eine andere Wahrung als die lhres Landes lautet oder wenn Kosten teilweise oder
vollsténdig in einer anderen Wahrung als lhrer Wahrung gezahlt werden, kénnen sich Kosten und Leistungen aufgrund von Wahrungs- und
Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern. Der Prozentsatz der Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebiihren basiert auf dem Nettoinventarwert.
Diese Liste der Kosten und Risiken ist nicht vollsténdig. Es fallen weitere Risiken und Kosten an. Bitte lesen Sie vor einer Anlageentscheidung den
Versicherungsvertrag und das Private Placement Memorandum, insbesondere den Abschnitt zu den Risiken. Das Private Placement Memorandum und
das Key Information Document sind auf www.generali-investments.de verfligbar.

ESG-INFORMATIONEN

SFDR-Klassifizierung: Der zugrunde liegende Teilfonds férdert unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale geman Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*). Obwohl er keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel
hat, wird er mindestens 50 % in nachhaltige Investitionen investieren.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt geférdert? Der zugrunde liegende Teilfonds strebt Investitionen in
Fonds an, die 6kologische und soziale Merkmale férdern. Der zugrunde liegende Teilfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale durch Investitionen, die zum
Zweck der Férderung der Ziele der Vereinten Nationen flir nachhaltige Entwicklung (,SDGs", die ,Ziele") getatigt werden. Vorrangig werden die SDGs 7:
Bezahlbare und saubere Energie, SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur, SDG 11: Nachhaltige Stéadte und Gemeinden und SDG 13: Maflhahmen zum
Klimaschutz angestrebt. Der zugrunde liegende Teilfonds kann auch zu weiteren SDGs beitragen, wie z. B. SDG 3: Gesundheit und Wohlergehen der Menschen,
SDG 4: Hochwertige Bildung, SDG 6: Sauberes Wasser und sanitare Einrichtungen, SDG 10: Weniger Ungleichheiten und SDG 12: Verantwortungsvoller Konsum
und Produktion. Dieses Finanzprodukt integriert Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (,ESG") vollstandig in Investitionsentscheidungen und férdert
Okologische oder soziale Merkmale wie folgt: Ein Mindestanteil von 50 % der Investitionen des Finanzprodukts wird die durch das Finanzprodukt geférderten
dkologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie erfiillen (Nr. 1, ausgerichtet an E/S-Merkmalen).

Methodische Grenzen: ESG-Informationen von Drittanbietern kdnnen unvollstandig, ungenau oder nicht verfligbar sein. Infolgedessen besteht das Risiko einer
falschen Bewertung eines Wertpapiers oder Emittenten, was zur falschen Aufnahme oder zum falschen Ausschluss eines Wertpapiers fiihren kann.

Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, lesen Sie bitte den Versicherungsvertrag, das Private Placement Memorandum, den SFDR-Anhang und die
Produktinformationen ,um alle Merkmale, Ziele, verbindlichen Elemente des Auswahlverfahrens und methodischen Grenzen zu beriicksichtigen.

Stand 30.06.2026
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Diese Marketing-Anzeige bezieht sich auf ein Versicherungsprodukt mit Generali Exklusiv Fonds S.A. SICAV- RAIF und dessen Teilfonds als
fondsgebundener Fonds, zusammen als (,der zugrunde liegende Fonds*) bezeichnet. Generali Exklusiv Fonds S.A. SICAV-RAIF ist eine
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), ein Alternativer Investmentfonds (AIF) nach luxemburgischem Gesetz vom 12.
Juli 2013, der als Reserved Alternative Investment Fund (RAIF) nach luxemburgischem Gesetz vom 23. Juli 2016 qualifiziert ist.

Diese Marketing-Anzeige richtet sich ausschlielich an Anleger in Deutschland und ausschlieRlich an Kunden der DVAG. Sie ist nicht fir
Personen in den Vereinigten Staaten bestimmt, wie unter Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen
Fassung definiert. Diese Marketinganzeige stellt weder eine Empfehlung noch eine Anlageberatung oder ein Angebot dar, in den zugrunde
liegenden Fonds zu investieren. Mit diesem Versicherungsprodukt investieren Anleger nicht direkt in den zugrunde liegenden Fonds.

Der zugrunde liegende Fonds ist ein nicht reguliertes Anlagevehikel und unterliegt nicht der aufsichtsrechtlichen Kontrolle der
luxemburgischen Finanzaufsichtsbehdrde (CSSF). Folglich wurden diese Marketinganzeige und das Private Placement Memorandum des
zugrunde liegenden Fonds weder der CSSF noch einer anderen luxemburgischen Aufsichtsbehdrde vorgelegt oder von dieser gepruft.

Dieses Dokument wird von Generali Fund Solutions und Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
herausgegeben.

Generali Fund Solutions ist als Alternativer Investmentfondsmanager (AIFM) in Luxemburg zugelassen und wird von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert - (4 Rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, GrolRherzogtum Luxemburg - CSSF-Code:
A00004183, LEI: 391200PSHIPK5GH5JE41).

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio ist als italienische Vermogensverwaltungsgesellschaft zugelassen, von
der Banca d ’ltalia reguliert und als Asset Manager und Marketingférderer des Fonds in den EU/EWR-L&ndern, in denen der Fonds zum
Vertrieb zugelassen ist, benannt - (Via Niccold Machiavelli 4, Trieste, 34132, Italien - C.M. Nr.: 15376 - LEI: 549300LKCLUOHU2BK025).

Infranity ist Asset Manager der Zielfonds ,Infranity Sustainable Infrastructure Investments” und “Infranity Equity Fund” im Generali Exklusiv
Fonds Infrastruktur und als Portfoliomanagementgesellschaft in Frankreich zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers
(AMF) reguliert - 6 Rue Ménars, Paris, 75002 Frankreich — AMF-Nr. GP-19000030, LEI: 969500Q2KIYRFU900R39).

Bevor Sie eine Investitionsentscheidung in das Versicherungsprodukt treffen, miissen Anleger den Versicherungsvertrag sowie das Private
Placement Memorandum und den SFDR-Anhang des zugrunde liegenden Fonds lesen. Das Private Placement Memorandum und sein
SFDR-Anhang sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind in englischer Sprache unter www.generali-investments.de oder auf Anfrage
kostenlos bei Generali Fund Solutions, 4 Rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, GroRBherzogtum Luxemburg, erhaltlich. Anfragen kénnen
auch per E-Mail an info@generalifundsolutions.lu gestellt werden. Der AIFM kann beschlieRen, die Vereinbarungen fiir das Marketing des
Fonds zu kindigen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte (in Englisch oder einer autorisierten Sprache) finden Sie unter
www.generalifundsolutions.lu im Abschnitt ,About Us / Gonvernance and Legal Policies”. Eine Zusammenfassung der SFDR-
Produktinformationen (in Englisch oder einer autorisierten Sprache) finden Sie auf der Fondsseite von www.generali-investments.de im
Abschnitt ,Rechtliche Dokumente®.

Diese Marketing-Anzeige dient nicht der Bereitstellung von Anlage-, Steuer-, Buchhaltungs-, Berufs- oder Rechtsberatung und stellt kein
Angebot zum Kauf oder Verkauf des zugrunde liegenden Fonds oder anderer hier prasentierter Wertpapiere dar. Mit diesem
Versicherungsprodukt investieren Anleger nicht direkt in den zugrunde liegenden Fonds. Alle Meinungen oder Prognosen beziehen sich auf
das angegebene Datum, kdnnen sich ohne vorherige Ankindigung andern, moglicherweise nicht eintreten und stellen weder eine
Empfehlung noch ein Angebot fiir eine Anlage dar. Vergangene oder angestrebte Wertentwicklungen sind keine Garantie fir zukunftige
Ertrage. Es gibt keine Garantie, dass positive Prognosen in der Zukunft erreicht werden. Der Wert einer Investition und etwaige Ertrage
daraus kdnnen sowohl sinken als auch steigen, und es besteht keine Garantie, dass der ursprunglich investierte Betrag vollstandig
zuruickgezahlt wird. Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers
abhangt und sich in der Zukunft andern kann. Bitte wenden Sie sich an Ihren Steuerberater in lnrem Land, um zu verstehen, wie lhre Ertrage
durch Steuern beeinflusst werden. Das Vorhandensein einer Registrierung oder Genehmigung bedeutet nicht, dass ein Regulierungsorgan
festgestellt hat, dass diese Produkte fiir Anleger geeignet sind. Es wird empfohlen, die Anlagebedingungen sorgfaltig zu prifen und
professionelle, rechtliche, finanzielle und steuerliche Beratung in Anspruch zu nehmen, bevor eine Entscheidung getroffen wird, in ein
Versicherungsprodukt oder den zugrunde liegenden Fonds zu investieren. Generali Investments ist eine Marke von Generali Asset
Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio, Generali Fund Solutions, Generali Investments Luxembourg S.A. und Generali
Investments Holding S.p.A. - Quellen (sofern nicht anders angegeben): Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
und Deutsche Vermogensberatung Aktiengesellschaft, Wilhelm-Leuschner-StraRe 24 60329 Frankfurt am Main. Dieses Dokument darf ohne
vorherige schriftliche Genehmigung weder ganz noch teilweise reproduziert, verbreitet, gedndert oder verwendet werden.

Stand 30.06.2026
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