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1. EINFUHRUNG

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Informationen Uber den Generali Smart Funds, die ein
potenzieller Anleger vor Anlagen in den Fonds lesen sollte. Er sollte fir kiinftige Referenzzwecke
aufbewahrt werden.

Der Fonds ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach Luxemburger Recht als eine
Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapital (société d'investissement a capital variable)
errichtet wurde. Der Fonds untersteht Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
betreffend Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung.

Der Fonds wurde von der Luxemburger Finanzmarktaufsichtsbehérde Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen. Diese Zulassung erfordert jedoch nicht,
dass die Angemessenheit oder Richtigkeit des vorliegenden Verkaufsprospekts oder des vom
Fonds gehaltenen Vermdégensportfolios durch die CSSF zu genehmigen oder abzulehnen ist.
Eine gegenteilige Erklarung muss als nicht genehmigt und illegal erachtet werden.

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit und wurde als Umbrella-Fonds mit getrennten Teilfonds
gegrindet. Anteile des Fonds sind Anteile eines spezifischen Teilfonds. Der Fonds kann Anteile
von unterschiedlichen Anteilsklassen in jedem Teilfonds ausgeben. Die Anteilsklassen kénnen
jeweils spezifische Merkmale aufweisen. Bestimmte Anteilsklassen sind mdglicherweise
bestimmten Anlegerkategorien vorbehalten. Weitere Informationen zu den Merkmalen der
Anteilsklassen finden Anleger in Abschnitt 8 dieses Prospekts.

Der Fonds ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B208009
registriert. Die Satzung wird im Recueil Electronique des Sociétés et Associations des
GrolBherzogtums Luxemburg (,RESA®) verédffentlicht, das das Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations des GroRherzogtums Luxemburg ab dem 1. Juni 2016 ersetzt (das ,Mémorial®).

Weder die Aushandigung des Prospekts noch darin enthaltene Aussagen durfen so verstanden
werden, dass damit impliziert ist, dass alle hierin enthaltenen Informationen zu jedem Zeitpunkt
nach dem Datum des Prospekts immer korrekt sind. Der Prospekt stellt kein Angebot zum Verkauf
und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen in einer Rechtsordnung oder an Personen dar, in
der bzw. fir die ein solches Angebot, eine solche Aufforderung oder ein solcher Verkauf
ungesetzlich ware.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen werden durch den Abschluss und durch
weitere Informationen im letzten Jahresbericht und Halbjahresbericht erganzt. Kopien dieser
Dokumente kdnnen kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Kein Vertriebspartner, Vertreter, Handler und keine andere Person ist berechtigt, in Verbindung
mit dem Angebot von Anteilen andere Informationen oder Zusicherungen als die in diesem
Prospekt und in den hierin genannten Dokumenten enthaltenen zu geben; werden solche
Informationen oder Zusicherungen dennoch gegeben, sind sie als nicht von der Gesellschaft
genehmigt zu betrachten.

Der Verwaltungsrat hat jede gebotene Sorgfalt darauf verwandt, zu gewahrleisten, dass die hierin
angegebenen Tatsachen in allen wesentlichen Punkten wahrheitsgemal und genau sind und es
keine wesentlichen Tatsachen gibt, deren Auslassung eine im Prospekt enthaltene Aussage, sei
es zu einer Tatsache oder zu einer Meinung, irrefuhrend machen wurde. Der Verwaltungsrat
Ubernimmt hierfur die Verantwortung.

Neben diesem Prospekt veroffentlicht der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ein
Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen und/oder gegebenenfalls ein
Basissinformationblatt (,KID*) bezuglich einer Anlage in den einzelnen Teilfonds, das
insbesondere Informationen zum Profil eines typischen Anlegers und zur friheren
Wertentwicklung enthalt. Das KID steht jedem potenziellen Anleger kostenlos beim
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eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Hauptverwaltungsstelle und den
Vertriebsstellen sowie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung und muss vor
Abschluss des Zeichnungsvertrags vom Anleger gelesen werden.

Die Verteilung des Prospekts und/oder das Angebot und der Verkauf der Anteile in bestimmten
Rechtsordnungen oder an bestimmte Anleger kdnnen gesetzlich eingeschrankt oder verboten
sein. Es durfen keine Anteile von unberechtigten Personen oder im Namen oder zu Gunsten
unberechtigter Personen erworben oder gehalten werden. Insbesondere hat der Verwaltungsrat
beschlossen, dass US-Personen als unberechtigte Personen zu betrachten sind.

Der Fonds muss die geltenden internationalen und luxemburgischen Gesetze und Verordnungen
bezuglich der Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einhalten. Vor allem
gemaf den im GroRherzogtum Luxemburg in Kraft befindlichen Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwasche sind der Fonds bzw. seine Vertreter verpflichtet, die Identitat der Zeichner seiner
Anteile (und die Identitat der vorgesehenen wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile, wenn sie
nicht die Zeichner sind) sowie die Quelle von Zeichnungserlésen zu erfassen und zu Uberprifen
und die Beziehung fortlaufend zu Uberwachen. Das Versaumnis, diese Informationen oder
Dokumente bereitzustellen, kann zu Verzégerungen bei oder zur Ablehnung von Zeichnungs-,
Umtausch- und/oder Ricknahmeantragen fuhren.

Eine Anlage in den Anteilen ist nur fir Anleger geeignet, die Uber gentigend Wissen und
Erfahrung und/oder Uber einen Zugang zu fachkundigen Beratern haben, um ihre eigene
finanzielle, rechtliche, steuerliche und rechnungslegungsbezogene Beurteilung der Risiken einer
Anlage in den Anteilen vorzunehmen, und die Uber ausreichend Ressourcen verfiigen, um
etwaige Verluste zu verkraften, die durch eine Anlage in den Anteilen entstehen kénnen. Anleger
sollten ihre eigene personliche Situation berlcksichtigen und sich zusatzlich an ihren
Finanzberater oder einen anderen fachkundigen Berater wenden, um sich hinsichtlich der
mdglichen finanziellen, rechtlichen, steuerlichen und rechnungslegungsbezogenen Aspekte
beraten zu lassen, mit denen sie nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres
Wohnsitzes oder ihres gewohnlichen Aufenthalts konfrontiert sind und die fir die Zeichnung, den
Kauf, den Besitz, die Riickgabe, den Umtausch oder die Verauflierung von Anteilen des Fonds
relevant sind.

DER WERT DER ANTEILE KANN SOWOHL SINKEN ALS AUCH STEIGEN UND UNTER
UMSTANDEN ERHALTEN ANLEGER DEN ANFANGLICH INVESTIERTEN BETRAG NICHT
ZURUCK. EINE ANLAGE IN DEM FONDS BIRGT RISIKEN, EINSCHLIESSLICH DES
MOGLICHEN VERLUSTS VON KAPITAL.



2. DEFINITIONEN
ABS

Anhang

Anlageverwalter

Anlageverwaltungs-

vertrag

Anteile

Anteilsklasse oder
Klasse

Ausschiittende
Anteile

Benchmark-
Verordnung

Bewertungstag
CDS
CHF

CRS

CRS-Gesetz

CSSF

CSSF-Rundschreiben

08/356

Asset Backed Securities.

Der bzw. die Anhange dieses Prospekts, die ein Teil dieses Prospekts
sind.

Der von der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds gemaR} den
Bestimmungen des OGA-Gesetzes und des
Anlageverwaltungsvertrags ernannte Anlageverwalter, wie in
Abschnitt 3 dieses Prospekts angegeben.

Der zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter abgeschlossene Vertrag beziglich der Ernennung
des Anlageverwalters in seiner jeweils gultigen Fassung.

Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, die vom Fonds
ausgegeben werden.

Eine Klasse von Anteilen eines Teilfonds, die vom Verwaltungsrat
aufgelegt wird, wie in Abschnitt 8 dieses Prospekts beschrieben. Zum
Zwecke dieses Prospekts umfasst jeder Teilfonds mindestens eine
Anteilsklasse.

Anteile, fur die der Fonds Dividenden auszuschutten beabsichtigt und
die ihrem Inhaber das Recht auf Erhalt dieser Dividenden gewahren,
wenn diese vom Fonds erklart werden.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

Jeder Geschaftstag.
Credit Default Swap.
Die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

Der Common Reporting Standard fir den automatischen Austausch
von Finanzkontodaten in steuerlichen Angelegenheiten, wie im CRS-
Gesetz dargelegt.

Das geéanderte luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 tGber
den Common Reporting Standard, das die Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 bezlglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung sowie das so genannte Multilateral Competent Authority
Agreement der OECD uber den automatischen Austausch von
Finanzkontodaten umsetzt, das am 29. Oktober 2014 in Berlin
unterzeichnet wurde und am 1. Januar 2016 in Kraft trat.

Die Commission de Surveillance du Secteur
Luxemburger Aufsichtsbehoérde fir den Finanzmarkt.

Financier, die

CSSF-Rundschreiben 08/356 zu den Regeln fur Organismen fir
gemeinsame Anlagen, wenn diese bestimmte Techniken und



CSSF-Rundschreiben
14/592

CzZK

Verwahrstelle

EMT

Erganzend
Erganzende liquide
Mittel

Erstangebot
Erstausgabepreis

ESMA

ESG

ETC

ETF

EU
EUR

Eurozone

Instrumente im Zusammenhang mit Gbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anwenden.

CSSF-Rundschreiben 14/592 zu den ESMA-Leitlinien betreffend
bérsengehandelten Indexfonds (ETF) und anderen OGAW-Themen.

Die gesetzliche Wahrung der Tschechischen Republik.

Die vom Fonds gemaf den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und
des Verwahrstellenvertrags ernannte Verwahrstelle, wie in Abschnitt 3
dieses Prospekts angegeben.

Die folgenden effizienten Techniken der Portfolioverwaltung:
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte, Wertpapierleihen,
Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-Back-Geschafte gemal der
SFTR.

Dies ist im Abschnitt ,Anlagepolitik“ in Anhang A dieses Prospekts als
,bis zu 30 %"“ zu lesen.

Sichteinlagen wie Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, Uber die
jederzeit verfligt werden kann.

Der erste Tag oder Zeitraum, an bzw. in dem Anteile einer
Anteilsklasse gezeichnet werden konnen.

Der Preis, zu dem Anteile wahrend des Erstangebots gezeichnet
werden kénnen.

Die Europaische Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities
and Markets Authority).

Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung.

Ein bérsengehandelter Rohstoff (Exchange Traded Commodity), der
gemal dem OGA-Gesetz als zulassiges Ubertragbares Wertpapier gilt
und in den kein derivatives Finanzinstrument eingebettet ist, dessen
Wert, Zins- und/oder Kapitalzahlungen an den Preis eines oder
mehrerer zugrunde liegender Rohstoffe gekoppelt sind, einschlief3lich,
aber nicht beschrankt auf Gold, andere Edelmetalle, Industriemetalle
und energiebezogene Rohstoffe. Da Anlagen in Rohstoffe als
spekulativ gelten und von einer Vielzahl weltwirtschaftlicher Faktoren
beeinflusst werden, kdnnen diese Anlagen zusatzlichen
Risikofaktoren unterliegen.

Ein bérsengehandelter Fonds (Exchange Traded Fund), der geman
dem OGA-Gesetz als zuldssiges Ubertragbares Wertpapier, OGAW
oder anderer OGA, wie jeweils zutreffend, gilt.

Die Europaische Union.

Die gesetzliche Wahrung der Eurozone.

Die Wahrungsunion der EU-Mitgliedstaaten, die den Euro als

gemeinsame Wahrung und alleiniges gesetzliches Zahlungsmittel
angenommen haben.



EWR

FATCA

FATCA-Gesetz

Feederfonds

Fonds
Geldmarkt-

instrumente

Geregelter Markt

Geschiftstag

Gesetz von 1915

Gesetz von 1993

Gesetz von 2004

Halbjahresbericht

Hauptsachlich

Hauptverwaltungs-
stelle

HUF

Der Europaische Wirtschaftsraum.

Die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to
Restore Employment (HIRE) Act vom 18. Marz 2010, der allgemein
als Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) bezeichnet wird,
und andere darunter verabschiedete Verordnungen.

Das geanderte luxemburgische Gesetz vom 24. Juli2015 zur
Umsetzung des zwischenstaatlichen Abkommens nach Modell |
zwischen der Regierung des Grollherzogtums Luxemburg und der
Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika zur Verbesserung der
internationalen Einhaltung der Steuervorschriften und in Bezug auf die
US-amerikanischen Vorschriften Gber die Mitteilung steuererheblicher
Daten, die unter der Bezeichnung Foreign Account Tax Compliance
Act (FATCA) zusammengefasst werden.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, ein Teilfonds oder anderer OGAW
oder Teilfonds davon, der sich als Feederfonds im Sinne des OGA-
Gesetzes qualifiziert.

Generali Smart Funds.

Papiere, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden, die
liquide sind und einen Wert haben, der jederzeit genau ermittelt
werden kann.

Ein geregelter Markt im Sinne von MiFID.

Jeder volle Arbeitstag, an dem die Banken flr den normalen
Bankgeschaftsverkehr gedffnet sind (aulder samstags und sonntags),
sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders
angegeben.

Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 (ber
Handelsgesellschaften in seiner jeweils gltigen Fassung.

Das Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor in seiner jeweils
gulltigen Fassung.

Das Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 Uber die
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner
jeweils guiltigen Fassung.

Die vom Fonds zum 30. Juni des laufenden Geschaftsjahres unter
Einhaltung des OGA-Gesetzes erstellten Halbjahresberichte.

Dies ist im Abschnitt ,Anlagepolitik“ in Anhang A dieses Prospekts als
,mindestens 70 %" zu lesen.

Die von der Verwaltungsgesellschaft gemaR den Bestimmungen des
OGA-Gesetzes und der Verwaltungsvereinbarung ernannte
Hauptverwaltungs-, Register- und Transferstelle, wie in Abschnitt 3
dieses Prospekts angegeben.

Die gesetzliche Wahrung von Ungarn.



Institutioneller
Anleger

Investment Grade

ISDA
Jahresbericht

Kategorie der
Anteilsklasse

Master-Fonds

MBS

MIFID

Mitgliedstaat

Nachhaltigkeits-
faktoren
Nachhaltigkeitsrisiko
Nettoinventarwert

oder NIW

Non-Investment
Grade

OECD

OTC-Derivate

Offenlegungs-
verordnung (SFDR)

Ein  institutioneller ~ Anleger gemal der Definition der
Verwaltungspraxis der CSSF.

Wie in Abschnitt 6.1.5. dieses Prospekts dargelegt, das Kreditrating
von AAA bis BBB- von Standard & Poor's bzw. von Aaa bis Baaa3 von
Moody's bzw. von AAA bis BBB- von Fitch oder ein entsprechendes
Kreditrating einer anerkannten Kreditratingagentur oder ein
entsprechendes Kreditrating, das von der Verwaltungsgesellschaft
gemal ihrem internen Prozess vergeben wird.

International Swaps and Derivatives Association, Inc.
Der vom Fonds gemall dem OGA-Gesetz verfasste Jahresbericht.

Familien von Anteilen, wie in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts
beschrieben.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, ein Teilfonds oder anderer OGAW
oder Teilfonds davon, der sich als Master-Fonds im Sinne des OGA-
Gesetzes qualifiziert.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere

Richtlinie 2004/39/EG des Europaparlaments und des Rates vom
21. April 2004 zu Markten in Finanzinstrumenten in der jeweils glltigen
Fassung.

Mitgliedstaat der Europaischen Union.

Aspekte in Bezug auf Umwelt, Soziales und Mitarbeiter, Achtung der
Menschenrechte, Aspekte hinsichtlich Bekdampfung von Korruption
und Bestechung.

ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, das/die, wenn es/sie eintritt, eine tatsachliche
oder eine potenziell deutlich negative Auswirkung auf den Wert der
durch den Fonds getatigten Anlagen haben konnte.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, der Nettoinventarwert des Fonds,
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, der gemalR den
Bestimmungen dieses Prospekts festgelegt wird.

Wie in Abschnitt 6.1.5. dieses Prospekts dargelegt, das Kreditrating
unter BBB- von Standard & Poor's bzw. unter Baa3 von Moody's bzw.
unter BBB- von Fitch oder ein entsprechendes Kreditrating einer
anerkannten  Kreditratingagentur oder ein  entsprechendes
Kreditrating, das von der Verwaltungsgesellschaft gemaR ihrem
internen Prozess vergeben wird.

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (Over The Counter)
gehandelt werden.

Die Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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OGA

OGA-Gesetz

OGAW
OGAW-Richtlinie

PLN

Prospekt

Referenzwahrung

Regulation S-
Wertpapiere

Richtlinie 2005/60/EG

Richtlinie 2013/34/EU

Satzung
SFTR

SRI

Teilfonds

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2)(a)
und (b) der OGAW-Richtlinie, d. h. ein offener Organismus, dessen
alleiniges Ziel in der gemeinsamen Anlage des von der Offentlichkeit
beschafften Kapitals nach dem Prinzip der Risikostreuung in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen
Vermobgenswerten besteht.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf
Organismen flir gemeinsame Anlagen in dessen jeweils geltender
Fassung.

Organismus fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der durch die
Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 geanderten Fassung im Hinblick auf die Aufgaben
der Verwahrstelle, die Vergutungsrichtlinien und Sanktionen, in der
jeweils guiltigen Fassung.

Die gesetzliche Wahrung von Polen.

Dieser Prospekt einschlieBlich aller Anhange in der jeweils geltenden
Fassung.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, (i) in Bezug auf den Fonds der Euro
oder (ii) in Bezug auf einen Teilfonds die Wahrung, in der die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds bewertet und
ausgewiesen werden, wie in Anhang A fir jeden Teilfonds angegeben.

Wertpapiere, die gemall dem OGA-Gesetz als zulassiges
Ubertragbares Wertpapier gelten und ohne Eintragung gema dem US
Securities Act von 1933 aulRerhalb der USA angeboten werden.

Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung in der jeweils gultigen Fassung.

Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates
in der jeweils gultigen Fassung.

Die Satzung der Fondsgriindung in der jeweils geltenden Fassung.

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Sozial verantwortliches Investment.

Ein Teilfonds des Fonds. Nach Luxemburger Recht stellt jeder
Teilfonds einen getrennten Pool aus Vermodgenswerten und
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Thesaurierungs-
anteile

TRS

Ubertragbare
Wertpapiere

Uberwiegend

Unberechtigte
Personen

Unternehmens-
gruppe

US Securities Act
von 1933

usD

US-Person

Verwahrstellen-
vertrag

Verwaltungs-
gesellschaft

Verwaltungs-
gesellschaftsvertrag

Verbindlichkeiten dar. Kraft Gesetzes sind die Rechte und Anspriiche
von Glaubigern und Kontrahenten des Fonds, die aus der Auflegung,
dem Betrieb oder der Liquidation eines Teilfonds entstehen, auf die
diesem Teilfonds zugewiesenen Vermogenswerte beschrankt.

Anteile, flir die der Fonds keine Dividenden auszuschitten
beabsichtigt.

Total Return Swap, d. h. ein Derivatkontrakt, bei dem ein Kontrahent
die gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzobligation,
einschlielllich Ertrdge aus Zinsen und Gebuhren, Gewinne und
Verluste aus Kursschwankungen sowie Kreditverluste, an einen
anderen Kontrahenten Ubertragt.

Anteile an Unternehmen oder sonstige Wertpapiere, die Anteilen an
Unternehmen entsprechen, Anleihen und sonstige Arten verbriefter
Verbindlichkeiten sowie jede andere Art von handelbaren
Wertpapieren, die durch Zeichnung oder Tausch erworben werden
kénnen, ausgenommen die Techniken und Instrumente, die in
Abschnitt 4.5.2. dieses Prospekts beschrieben sind.

Dies ist im Abschnitt ,Anlagepolitik“ in Anhang A dieses Prospekts als
,mindestens 51 %" zu lesen.

Jede Person, die nach Auffassung des Verwaltungsrats gemaf den in
der Satzung und in Abschnitt 8.4.2. dieses Prospekts dargelegten
Kriterien als eine unberechtigte Person angesehen wird.

Unternehmen, die zum Zwecke eines konsolidierten Abschlusses
gemal der Richtlinie 2013/34/EU oder anerkannter internationaler
Rechnungslegungsvorschriften in derselben Gruppe
zusammengefasst sind.

Der United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen
Fassung.

Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Fir diesen Prospekt, jedoch vorbehaltlich geltender Gesetze und
gegebenenfalls vom Fonds den Antragstellern und
Ubertragungsempfangern von Anteilen mitgeteilten Anderungen hat
,US-Person“ die Bedeutung, die in der im Zusammenhang mit dem US
Securities Act von 1933 erlassenen Regulation S dargelegt ist.

Der zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle abgeschlossene Vertrag beziiglich der Ernennung der
Verwahrstelle zur Verwahrstelle und Zahlstelle in seiner jeweils
gulltigen Fassung.

Die vom Fonds gemafR den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und
des Verwaltungsgesellschaftsvertrags ernannte
Verwaltungsgesellschaft, wie in Abschnitt 3 dieses Prospekts
angegeben.

Der zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft

abgeschlossene  Vertrag bezlglich der Ernennung  der
Verwaltungsgesellschaft in seiner jeweils giltigen Fassung.
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Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds

Verwaltungsrats- Ein Mitglied des Verwaltungsrats.

mitglied

Verwaltungs- Die zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der

vereinbarung Hauptverwaltungsstelle getroffene Vereinbarung bezlglich der
Ernennung der Hauptverwaltungsstelle in ihrer jeweils glltigen
Fassung.

Website der www.generalifundsolutions.lu

Verwaltungs-
gesellschaft

Zeichnungsformular Die Formulare und sonstigen Dokumente, die jeweils vom Fonds
ausgegeben oder angenommen werden und die der Anleger oder die
im Namen des Anlegers handelnde Person ausflllen, unterschreiben
und zusammen mit der Begleitdokumentation an den Fonds oder
seine Vertretung zuriicksenden muss, um einen Erst- und/oder
Folgeantrag auf Zeichnung von Anteilen zu stellen.
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https://eur06.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.generalifundsolutions.lu%2F&data=05%7C02%7CLucile.Nowobilski%40generali-invest.lu%7Cca2e15a9696748bc0a5908de42058aad%7C5e1f514ef36b4070bbd5fbce4f75d5a1%7C0%7C0%7C639020788779663824%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=KVpPn7F7f8zVt82UcmYREGzhx8104js%2FyRtLvCy0Hu8%3D&reserved=0

3. ORGANISATION DES FONDS
3.1. Eingetragener Sitz

Generali Smart Funds

60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Gro3herzogtum Luxemburg

3.2. Verwaltungsrat

VORSITZENDER DES
VERWALTUNGSRATS

Pierre Bouchoms

Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
56, Am Millewee

L-8064 Bertrange

GrofRRherzogtum Luxemburg

ANDERE MITGLIEDER DES
VERWALTUNGSRATS

Manuela Maria Fernandes Abreu
Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
16, Suebelwee

L-5243 Sandweiler

Grol3herzogtum Luxemburg

Michele Marinucci

Head of Insurance Relationship Management
Assicurazioni Generali S.p.A.Piazza Luigi

Amadeo Duca degli Abruzzi, 1
[-34132 Triest
Italien

Rémi Cuinat

Directeur des actifs en Unités de compte

Generali France
2, rue Pillet-Will
F-75009 Paris
Frankreich

Moritz Gribat

Head of Head of Investment-Linked solutions

Generali Deutschland.

TAGLICHE GESCHAFTSFUHRUNG DER

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Christophe Proffit
Chief Executive Officer
Generali Fund Solutions

3.3.  Verwaltung
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Generali Fund Solutions

4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Christophe Proffit

Chief Executive Officer, Director
Generali Fund Solutions S.A.

4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Pierluigi Martino
Verwaltungsratsmitglied

Group Investments Asset and Wealth
Management General Counsel
Assicurazioni Generali S.p.A.

Moritz Gribat
Verwaltungsratsmitglied

Generali Deutschland

D-60318 Frankfurt am Main
Deutschland

Andreas Franken
Verwaltungsratsmitglied

Deutsche Vermogensberatung AG
D-160329 Frankfurt am Main
Deutschland

Philipp Heigl
Verwaltungsratsmitglied

Deutsche Vermogensberatung AG
D-60329 Frankfurt am Main
Deutschland

Marco Schmitz
Verwaltungsratsmitglied
AAB Asset Services GmbH
D-51519 Odenthal
Deutschland

Evi Christine Vogl

Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
Meistersingestrasse, 81

D-81927 Mlnchen

Deutschland



Christel Detaille
Manager
Generali Fund Solutions

Ciro Capasso
Manager
Generali Fund Solutions

ANLAGEVERWALTER

Generali Asset Management S.p.A. Societa
di gestione del risparmio

Via Machiavelli 4

34132 Triest

Italien
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ABSCHLUSSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrofRRherzogtum Luxemburg

VERWAHRSTELLE UND ZAHLSTELLE

BNP Paribas, Luxembourg Branch
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
GrofRRherzogtum Luxemburg

HAUPTVERWALTUNG, REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE UND
DOMIZILIERUNGSAGENT

BNP Paribas, Luxembourg Branch
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrofRRherzogtum Luxemburg

RECHTSBERATER flr luxemburgisches
Recht

Arendt & Medernach S.A.
41A, Avenue J. F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
GrofRRherzogtum Luxemburg



4. ANLAGEZIELE UND -STRATEGIEN

Das Hauptziel des Fonds besteht in einem Kapitalzuwachs durch die Anlage in einer Reihe
diversifizierter Ubertragbarer Wertpapiere und/oder anderer liquider Finanzwerte, die gesetzlich
zugelassen sind. Zu diesem Zweck werden verschiedene professionell verwaltete Teilfonds
aufgelegt.

Jeder Teilfonds hat ein spezifisches Anlageziel und eine eigene Anlagepolitik, die in Anhang A
beschrieben ist. Die Anlagen jedes Teilfonds missen die Bestimmungen des OGA-Gesetzes
erflllen. Die Anlagebeschrankungen und Richtlinien, die in diesem Abschnitt 4 dargelegt sind,
gelten fur alle Teilfonds, unbeschadet spezifischer Regeln fur einen Teilfonds, wie in Anhang A
dargelegt. Der Verwaltungsrat kann jeweils zusatzliche Anlagerichtlinien fir jeden Teilfonds
aufstellen, beispielsweise wenn es erforderlich ist, die ortlichen Gesetze und Vorschriften in
Landern einzuhalten, in denen Anteile vertrieben werden. Jeder Teilfonds ist als separater OGAW
im Sinne dieses Abschnitts 4 zu betrachten.

4.1. Zugelassene Anlagen

4.1.1. Die Anlagen jedes Teilfonds dirfen nur aus einem oder mehreren der folgenden
Vermobgenswerte bestehen:

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden.

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemafn
ist, der anerkannt ist und der dem Publikum offen steht.

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse in einem Drittstaat zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt
in einem Drittstaat gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, der
anerkannt ist und der dem Publikum offen steht.

(d) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente aus Neuemissionen, sofern

» die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Bdrse oder an einem sonstigen geregelten Markt, wie
oben unter a) bis ¢) genannt, beantragt wird, oder im Falle von Rule 144A-
Wertpapieren mit einer Umtauschvereinbarung, die gemafl dem US Securities Act
von 1933 registriert sind, ein Recht zum Umtausch in Ubertragbare Wertpapiere, die
zum Handel an einer Borse oder einem sonstigen geregelten Markt, wie oben unter
a) bis ¢) genannt, zugelassen sind; und

» diese Zulassung bzw. im Falle von Rule 144A-Wertpapieren mit einer
Umtauschvereinbarung, die gemaft dem US Securities Act von 1933 registriert sind,
dieser Umtausch innerhalb eines Jahres nach der Emission gewahrleistet ist.

(e) Anteile von OGAW oder anderen OGA, unabhangig davon, ob diese in einem
Mitgliedstaat ansassig sind oder nicht, sofern:

» ein solcher anderer OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurde, die vorsehen,
dass er einer Uberwachung unterliegt, die von der CSSF als der im EU-Recht
vorgesehenen gleichwertig angesehen wird, und die Zusammenarbeit zwischen den
Aufsichtsbehoérden in ausreichendem Malde sichergestellt ist;
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» das garantierte Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung der Vermoégenswerte, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

» Uber die Geschaftstatigkeit dieses anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten
Bericht erstattet wird, um eine Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten,
des Ertrags und der Geschafte wahrend des Berichtszeitraums zu ermdéglichen;

» der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Grindungsdokumenten insgesamt hdchstens 10 % seines Vermdégens in
Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem
Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet —
es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-
Rechts gleichwertig sind. Wenn sich die Beschreibung der Anlagepolitik eines Teilfonds
auf Einlagen bezieht, sind damit Einlagen gemal diesem Punkt (f)/Artikel 41 (1) f) des
OGA-Gesetzes gemeint (ausgenommen erganzende liquide Mittel).

Finanzderivate, einschliellich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der vorstehend unter a), b) und c) genannten geregelten Markte gehandelt werden,
und/oder OTC-Derivate, sofern:

» es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts 4.1.1. um
Fin__anzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds
in Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen investieren darf;

» es sich bei den Gegenparteien der OTC-Derivategeschafte um Institute handelt, die
einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, auf diese Art von Geschéaften spezialisiert
sind und zu den von der CSSF zugelassenen Kategorien gehéren; und

» die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds verkauft, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden oder die
an einem anderen geregelten Markt in einem Nicht-Mitgliedstaat gehandelt werden, der
regelmaRig betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst den Vorschriften Gber den Einlagen-
und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt dass sie:

» von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen
Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
begeben oder garantiert werden; oder

» von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an einer Borse
notiert sind oder an einem geregelten Markt oder einem anderen, unter (a), (b) oder
(c) oben genannten geregelten Markt gehandelt werden; oder
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41.2.

(@)

(d)

4.1.3.

41.4.

(@)

» von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer den im EU-Recht
definierten Kriterien entsprechenden aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt, oder
von einer Einrichtung, die nach Ansicht der CSSF mindestens ebenso strengen
Sorgfaltspflichten unterliegt, wie sie gemal dem EU-Recht vorgesehen sind, und die
diese einhalt; oder

» von sonstigen Organismen begeben werden, sofern Anlagen in diesen Instrumenten
den Vorschriften flr den Anlegerschutz unterliegen, die denen im ersten, zweiten
und dritten Einzug dieses Abschnitts h) gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten (i) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10
Millionen Euro (10.000.000 EUR) handelt, (ii) das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, (iii) um einen
Rechtstrager handelt, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine oder
mehrere bdérsennotierte Gesellschaften umfasst, fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder (iv) um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Darlber hinaus darf jeder Teilfonds:

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere als die in den Absatzen (a) bis (d) und (h)
des Abschnitts 4.1.1. dieses Prospekts genannten Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren.

erganzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aufierordentlicher Zahlungen oder
fur den Zeitraum halten, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte
erforderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen
unbedingt erforderlich ist. Der Bestand an ergénzenden liquiden Mitteln ist auf 20 % des
Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt. Diese Grenze darf nur dann voribergehend fir
einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auflergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern und eine solche
Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen des Teilfonds und der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist. Einschiisse und Nachschiisse in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
fallen nicht unter diese Beschrankung.

vorUbergehend einen Kredit in H6he von bis 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen.
Sicherheitsvereinbarungen zur Absicherung des Engagements in derivativen
Finanzinstrumenten gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne dieser Beschrankung.

Fremdwahrung im Wege eines Back-to-Back-Darlehens erwerben.

Der Fonds kann bewegliches und unbewegliches Vermogen erwerben, wenn dies fir die
unmittelbare Auslibung seiner Geschéaftstatigkeit wesentlich ist. Jeder Teilfonds kann zu
diesem Zweck einen Kredit in Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen.
Allerdings dlrfen der zu diesem Zweck geliehene Gesamtbetrag und jeder geman
Abschnitt 4.1.2.(c) dieses Prospekts vorlibergehend geliehene Betrag 15 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Jeder Teilfonds kann in Anteile investieren, die von anderen Teilfonds begeben werden
(so genannte ,Ziel-Teilfonds®), sofern wahrend des Anlagezeitraums:

der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den investierenden Teilfonds investiert und maximal
10 % des Nettovermdégens des Ziel-Teilfonds in andere Teilfonds investiert werden
konnen;
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(b)  die mit diesen Anteilen des Ziel-Teilfonds verbundenen Stimmrechte ausgesetzt werden;

(c)  der Wert eines Anteils des Ziel-Teilfonds fir die Berechnung des Nettoinventarwerts des
Fonds zum Zwecke der Uberpriifung der vom OGA-Gesetz festgelegten Untergrenze des
Nettovermdgens nicht bertcksichtigt wird.

4.2. Unzuldssige Anlagen

4.2.1. Der Teilfonds darf keine Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate erwerben, die diese
reprasentieren, oder eine Option, ein Recht oder eine Beteiligung an Rohstoffen oder
Edelmetallen halten. Anlagen in Schuldtiteln, die an die Performance von Rohstoffen oder
Edelmetallen gekoppelt oder durch diese besichert sind, unterliegen nicht dieser
Beschrankung.

4.2.2. Auler wie in Abschnitt 4.1.3. dieses Prospekts dargelegt, durfen die Teilfonds nicht in
Immobilien investieren oder eine Option, ein Recht oder eine Beteiligung an Immobilien
halten. Anlagen in Schuldtiteln, die an die Performance von Immobilien oder Beteiligungen
an diesen gekoppelt oder durch diese besichert sind, oder Anlagen in Aktien oder
Schuldtiteln, die von Unternehmen begeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen
an diesen investieren, unterliegen nicht dieser Beschrankung.

4.2.3. Der Fonds darf keine Optionsscheine oder sonstige Instrumente ausgeben, die dem
Inhaber das Recht auf Erwerb von Anteilen eines Teilfonds verleihen.

4.2.4. Unbeschadet der Mdglichkeit des Teilfonds zum Erwerb von Schuldverschreibungen und
Bankeinlagen darf der Fonds keine Darlehen oder Garantien fur Dritte gewahren. Diese
Beschrankung verbietet keinem Teilfonds die Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten, die nicht vollstandig
einbezahlt sind. Des Weiteren hindert diese Beschrankung keinen der Teilfonds daran,
Pensions-, umgekehrte Pensions- oder Wertpapierleihgeschafte, wie in Abschnitt 4.5.2.
dieses Prospekts beschrieben, zu tatigen.

4.2.5. Die Teilfonds dirfen keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten durchfihren.

4.3. Grenzen der Risikostreuung

Wenn ein Emittent oder eine Gesellschaft ein Rechtstrager mit mehreren Teilfonds ist, bei dem
die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds ausschliel3lich den Anlegern dieses Teilfonds und
jenen Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspruch in Zusammenhang mit der Auflegung, dem
Betrieb oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, muss jeder Teilfonds als ein separater
Emittent bzw. eine separate Gesellschaft im Sinne der Risikostreuungsvorschriften betrachtet
werden. Bei der Berechnung der nachstehend unter (1) bis (5) und (7) festgelegten Grenzen
gelten Unternehmen derselben Unternehmensgruppe als ein einziger Emittent.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

Der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines
Vermogens investiert, darf 40 % des Werts seines Nettovermogens nicht Uberschreiten.
Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen bei Finanzinstituten bzw. flir Geschafte mit OTC-
Derivaten mit Finanzinstituten, die jeweils einer effektiven Aufsicht unterliegen.
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3)

()

Die vorstehend in Absatz (1) angegebene Grenze von 10 % kann auf insgesamt 20 %
angehoben werden in Bezug auf Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von ein und derselben Unternehmensgruppe begeben sind.

Die vorstehend in Absatz (1) angegebene Grenze von 10 % kann auf 35 % erhdht werden,
wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt,
begeben oder garantiert werden.

Die vorstehend in Absatz (1) angegebene Grenze von 10 % erhdht sich auf 25 % fur
Schuldverschreibungen, die unter die Definition von gedeckten Schuldverschreibungen in
Artikel 3 Nummer (1) der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und
die offentliche Aufsicht Uber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (,Richtlinie (EU) 2019/2162%) fallen, und fir
bestimmte Schuldverschreibungen, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben wurden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Anleiheglaubiger einer besonderen o&ffentlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere mussen die Ertrage aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 begebenen
Schuldverschreibungen gemafll den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei Konkurs des
Emittenten vorrangig flir die fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und der
aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Vermodgens in
diesen Schuldverschreibungen an, die von demselben Emittenten begeben werden, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Die oben unter (3) und (4) genannten Werte werden bei der Anwendung der oben in Absatz
(1) genannten Grenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

Unbeschadet der vorstehend festgelegten Grenzen kann jeder Teilfonds im Einklang
mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Vermodgens in
tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, einem von der CSSF akzeptierten
Nichtmitgliedstaat (zum Datum dieses Prospekts alle Mitgliedstaaten der OECD, alle
Mitgliedstaaten der Gruppe der Zwanzig (G20), die Sonderverwaltungsregion
Hongkong der Volksrepublik China und die Republik Singapur) oder einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, sofern (i) der Teilfonds in
seinem Portfolio Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halt
und (ii) die Wertpapiere aus jeder Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermoégens
des Teilfonds ausmachen.

Index-nachbildende Teilfonds

(7)

Unbeschadet der in Abschnitt 4.4. dieses Prospekts dargelegten Grenzen werden die oben
unter (1) angegebenen Grenzen auf ein Maximum von 20 % angehoben, wenn die Anlagen
in Aktien und/oder Schuldtiteln desselben Emittenten erfolgen und die Anlagepolitik des
Teilfonds darauf ausgerichtet ist, die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder
Schuldtitelindex abzubilden, der von der CSSF anerkannt ist und die folgenden Kriterien
erfullt:
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» die Zusammensetzung des Index ist ausreichend gestreut;
» derIndex eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
» der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, wenn dies aufgrund aulRergewdhnlicher
Marktbedingungen, insbesondere in geregelten Markten, in denen Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren, gerechtfertigt ist. Eine Anlage bis
zu dieser Obergrenze von 35 % ist jedoch nur bei einem einzigen Emittenten zulassig.

Bankeinlagen

(8) Jeder Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei demselben Institut
investieren.

Derivate

(9) Das eingegangene Kontrahentenrisiko durch OTC-Derivategeschafte und Techniken fir
eine effiziente Portfolioverwaltung (siehe weiter unten), die mit einem einzigen Kontrahenten
zugunsten des Teilfonds getatigt werden, darf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut gemal Abschnitt 4.1.1. f) dieses
Prospekts ist. In allen anderen Fallen darf das Risiko 5 % des Nettovermogens nicht
Uberschreiten.

(10) Der Fonds kann nur unter der Voraussetzung in derivative Finanzinstrumente anlegen, dass
das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in (1) bis (5), (8), (16) und (17) nicht
Uberschreitet. Legt der Fonds in indexbezogene Derivate an, missen diese Anlagen bei den
Grenzen gemal} (1) bis (5), (8), (16) und (17) nicht berlcksichtigt werden.

(11) Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften in den Absatzen (12), (16) und (17)
sowie bei der Ermittlung der Risiken aus Geschaften in Derivaten bertcksichtigt werden.

(12) Bei derivativen Instrumenten wird der Fonds flir jeden Teilfonds sicherstellen, dass das
Gesamtrisiko im Zusammenhang mit Derivaten das Gesamtnettovermdgen des
betreffenden Portfolios nicht Ubersteigt.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Kontrahentenrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist fir die einzelnen
Positionen berucksichtigt.

Anteile von OGAW oder anderen OGA

(13) Kein Teilfonds darf mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Anteile ein und desselben
OGAW oder eines anderen vorstehend unter 4.1.1. (e) genannten OGA anlegen.

(14) Des Weiteren durfen Anlagen in anderen OGA als OGAW insgesamt nicht mehr als 30 %
des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen.

(15) Wenn der Fonds in Anteile von anderen OGAW und/oder OGA investiert, die direkt oder im
Auftrag von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist, verwaltet werden, darf die Verwaltungsgesellschaft oder andere
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Gesellschaft auf die Anlage des Fonds in Anteilen anderer OGAW und/oder OGA keine
Ausgabe- oder Ricknahmegebihren erheben.

Wenn ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermoégens in andere OGAW und/oder
OGA investiert, wird die Hochstgrenze der Verwaltungsgebihren, die dem Teilfonds selbst
und den anderen OGAW und/oder OGA, in die er zu investieren beabsichtigt, berechnet
werden konnen, in Anhang A angegeben.

Kombinierte Grenzwerte

(16) Ungeachtet der in (1), (8) und (9) dargelegten Einzelgrenzen darf der Teilfonds folgende
Anlagen nicht kombinieren:

» von dieser Einrichtung  begebenen  (bertragbaren  Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten,

» Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

» Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivat-Transaktionen mit dieser
Kérperschaft;

die 20 % seines Nettovermdgens Ubersteigen.

(17) Die vorstehend unter (1) bis (5), (8) und (9) festgelegten Grenzen dirfen nicht kombiniert
werden; Entsprechend sind Anlagen gemafy vorstehend (1) bis (5), (8) und (9) in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in jedem Fall auf 35 % des
Nettovermogens des Teilfonds beschrankt.

Ausnahmen

Wahrend der ersten sechs (6) Monate nach seiner Auflegung darf ein neuer Teilfonds von den
oben in diesem Abschnitt 4.3. aufgefihrten Grenzen abweichen, sofern er den Grundsatz der
Risikostreuung beachtet.

Master-Feeder-Struktur

Ein Teilfonds kann als Feeder-Fonds eines OGAW oder eines Teilfonds eines solchen OGAW
(der ,Master-Fonds") agieren, der weder selbst ein Feeder-Fonds sein noch Aktien/Anteile eines
Feeder-Fonds halten darf. In einem solchen Fall muss der Feeder-Fonds mindestens 85 % seines
Vermogens in Anteilen/Aktien des Master-Fonds anlegen.

Der Feeder-Fonds darf nicht mehr als 15 % seines aggregierten Vermogens in eine der folgenden
Maoglichkeiten anlegen:

(a) Ergénzende liquide Mittel in Ubereinstimmung mit Artikel 41 (2), 2. Abschnitt des OGA-
Gesetzes;

(b) Finanzderivatinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken genutzt werden konnen, in
Ubereinstimmung mit Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3) des OGA-Gesetzes; oder

(c) Bewegliche und unbewegliche Giter, von grundlegender Bedeutung fir die direkte
Geschéaftstatigkeit des Fonds.
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Wenn ein als Feeder-Fonds fungierender Teilfonds in die Anteile/Aktien eines Master-Fonds
investiert, kann der Master-Fonds durch die Anlage des Teilfonds in Anteile/Aktien des Masters
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegeblihren erheben.

Sollte ein Teilfonds als Feeder-Fonds fungieren, so wird eine Beschreibung aller Entgelte und
Rickzahlungen von Kosten, die vom Feeder-Fonds aufgrund seiner Anlagen in Anteile/Aktien
des Master-Fonds gezahlt werden missen, sowie der Gesamtausgaben des Feeder-Fonds und
des Master-Fonds, in Anhang A angegeben werden. Im Jahresbericht wird der Fonds Angaben
zu den Gesamtausgaben des Feeder-Fonds und des Master-Fonds machen.

4.4. Kontrollgrenzen

4.4.1. Der Fonds darf keine stimmrechttragenden Anteile erwerben, deren Stimmrechte ihn zur
Ausubung eines wesentlichen Einflusses auf die Fiihrung eines Emittenten berechtigen.

4.4.2. Ferner ist einem Teilfonds der Erwerb untersagt von mehr als:

(i) 10 % der in Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Anteilen ein und desselben
Emittenten;

(ii) 10 % der ausstehenden Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

(iii) 25 % der ausstehenden Anteile ein und desselben OGAW und/oder eines anderen
OGA;

(iv) 10 % der ausstehenden Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

4.4.3. Die inden Abschnitten 4.4.1. bis 4.4.2. dieses Prospekts genannten Grenzen kénnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs unbeachtet bleiben, sofern der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der in
Umlauf befindlichen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

4.4.4. Die in den Abschnitten 4.4.1. bis 4.4.2. dieses Prospekts dargelegten Grenzen gelten nicht
far:

> Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU
oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

> Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben
oder garantiert werden;

> Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehoért;

» Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines Nicht-Mitgliedstaats
errichtet wurde oder organisiert ist, vorausgesetzt, (i) diese Gesellschaft investiert ihr
Vermodgen uberwiegend in Wertpapiere von Emittenten, die ihren eingetragenen Sitz in
diesem Staat haben, (ii) eine solche Beteiligung im Rahmen der Gesetze dieses Staats die
einzige Moglichkeit fur den Fonds darstellt, in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staats
zu investieren und (iii) diese Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die Beschrankungen
beachtet, die in Abschnitt 4.3. (ausgenommen 4.3.(6) und 4.3.(7)) und in den Abschnitten
4.4.1.und 4.4.2. dieses Prospekts dargelegt sind;
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» Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieRlich fir die SICAV und nur im
Bereich der Verwaltung, der Beratung oder des Marketings in dem Land/Staat tatig sind, in
dem die Tochtergesellschaft ansassig ist, und zwar in Bezug auf die Ricknahme von
Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber.

4.5. Finanzielle Techniken und Finanzinstrumente
4.5.1. Allgemeine Vorschriften

Wenn dies in Anhang A fur einen bestimmten Teilfonds angegeben ist, kann der Fonds diesem
Teilfonds ermdglichen, zum Zwecke der Absicherung und/oder einer effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken Techniken und Instrumente in Bezug auf
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder andere Arten von Basiswerten zu
verwenden, wobei immer die Bestimmungen dieses Prospekts und die geltenden Gesetze, wie
die Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 14/592, des CSSF-Rundschreibens 08/356 und
der SFTR.

Die in diesem Absatz genannten Techniken und Instrumente beinhalten unter anderem den Kauf
und Verkauf von Call- und Put-Optionen, den Kauf und Verkauf von Futures- oder
Terminkontrakten oder das AbschlieRen von Swap-Geschaften in Bezug auf Wechselkurse,
Wahrungen, Wertpapiere, Indizes, Zinssatze oder andere zulassige Finanzinstrumente, wie
weiter unten naher beschrieben. Die Teilfonds konnen Instrumente, die an einem der in Abschnitt
4.1.1. dieses Prospekts unter a), b) und c¢) genannten geregelten Markte gehandelt werden, oder
OTC-Derivate verwenden. Zu Techniken und Instrumenten gehort auch die effizienten Techniken
der Portfolioverwaltung.

Eine ,effiziente Portfolioverwaltung® ermdglicht den Einsatz von Techniken und Instrumenten zum
Zwecke der Reduzierung von Risiken und/oder Kosten und/oder zur Steigerung von Kapital oder
Renditen bei einem Risikoniveau, das dem Risikoprofil und den Risikostreuungsanforderungen
des betreffenden Teilfonds entspricht. ,Anlagezwecke® bezieht sich auf den Einsatz von
Techniken und Instrumenten zur Erreichung der Anlageziele des betreffenden Teilfonds.
»Absicherungszwecke® bezieht sich auf Kombinationen aus Positionen in derivativen
Instrumenten und/oder Positionen in Barmitteln, die zum Zwecke der Reduzierung der mit von
dem betreffenden Teilfonds gehaltenen Derivaten und/oder Wertpapieren verbundenen Risiken
realisiert werden.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten oder anderen Finanztechniken und -instrumenten
dazu fuhren, dass der Fonds von den in diesem Prospekt dargelegten Anlagezielen abweicht.

4.5.2. Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung (,,EMT*)

Wenn dies in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds angegeben ist, kann der Fonds fir diesen
Teilfonds EMT anwenden, sofern diese gemafy den Bedingungen dieses Abschnitts 4 und dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang A dargelegt, eingesetzt werden.
Der Einsatz solcher EMT sollte nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels eines Teilfonds
fuhren sowie das Risikoprofil des Teilfonds nicht wesentlich erhéhen.

1. Wertpapierleihgeschafte

Wertpapierleihgeschafte sind Geschafte, in deren Rahmen ein Leihgeber Wertpapiere oder

Instrumente an einen Leihnehmer Ubertragt, vorbehaltlich der Verpflichtung, dass der Leihnehmer

an einem zukunftigen Datum oder auf Anforderung des Leihgebers gleichwertige Wertpapiere

oder Instrumente zurlickgibt. Ein solches Geschaft wird fur die Partei, die die Wertpapiere oder
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Instrumente Ubertragt, als Wertpapierverleihe und fir den Kontrahenten, an den sie Uibertragen
werden, als Wertpapierleihe angesehen.

Wertpapierleihgeschafte werden ausschliellich mit dem Ziel abgeschlossen, zusatzliches
Kapitalwachstum oder regelmalige Ertrdge zu generieren. Daher werden die Teilfonds
insbesondere Wertpapierleihgeschafte auf der Grundlage ihrer voraussichtlichen Ertrage und
Kosten abschlie3en. Diese werden im Wesentlichen von der Nachfrage der Entleiher nach den
Wertpapieren bestimmt, die der jeweilige Teilfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt in seinem
Portfolio halt. Daher kann ein Teilfonds solche Geschéafte so oft er mdchte abschlieRen. Dennoch
muss der Fonds sicherstellen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte auf einem
angemessenen Niveau gehalten wird, beziehungsweise dass er berechtigt ist, die Rlickgabe der
verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass er jederzeit seinen Ricknahmeverpflichtungen
nachkommen kann. Des Weiteren durfen diese Geschéafte keinen nachteiligen Einfluss auf die
Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds gemal seiner Anlagepolitik haben.

Vor allem ist der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, den jeder Teilfonds
in Wertpapierleihgeschéaften investieren will, in Anhang A festgelegt.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihngeschafte tatigt, werden diese Transaktionen ausschlieRlich
Uuber das von BNP Paribas (ehemals BNP Paribas Securities Services) organisierte
Wertpapierleihprogramm abgewickelt. BNP Paribas (ehemals BNP Paribas Securities Services)
agiert als Eigenhandler und exklusiver Leihnehmer, und es ist keine Wertpapierleistelle beteiligt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt von BNP Paribas (ehemals BNP Paribas Securities Services)
eine Gebihr von bis zu 15% der Bruttoeinnahmen fir die Uberwachung des
Wertpapierleihprogramms. Der Rest der Bruttoeinnahmen, d. h. mindestens 85 %, geht an die
verleihenden Teilfonds.

Der Fonds kann aul3erdem fiir jeden Teilfonds Wertpapierleihgeschafte eingehen, vorausgesetzt,
diese Geschafte erfiillen die folgenden Vorschriften:

(1)  Der Fonds ist befugt, Wertpapiere innerhalb eines standardisierten Systems zu leihen, das
von einem anerkannten Clearinginstitut oder einem erstrangigen, auf diese Art von
Geschaften spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird.

(2) Der Fonds darf geliehene Wertpapiere wahrend des Glltigkeitszeitraums des Leihvertrags
nicht verkaufen, es sei denn, es wurde eine Absicherung in Form von Finanzinstrumenten
vorgenommen, die es dem Fonds ermdglicht, die geliehenen Wertpapiere nach Ablauf des
Vertrags zurtickzugeben.

(3) Leihgeschafte durfen nicht Ianger als 30 Tage dauern und 50 % des gesamten Marktwerts
der Wertpapiere im Portfolio des betreffenden Teilfonds nicht Gbersteigen.

(4) Der Fonds darf Wertpapierleihgeschafte nur unter den folgenden aufRergewohnlichen
Umstanden eingehen. Erstens, wenn der Fonds verpflichtet ist, bestimmte Wertpapiere in
seinem Portfolio zu einem Zeitpunkt zu verkaufen, zu dem diese Wertpapiere gerade bei
einer Regierungsbehorde registriert werden und daher nicht verfugbar sind. Zweitens,
wenn verliehene Wertpapiere nicht zum festgelegten Zeitpunkt zuriickgegeben wurden.
Drittens, um die Situation zu vermeiden, dass die versprochene Aushandigung von
Wertpapieren nicht erfolgen kann, wenn die Verwahrstelle ihrer Verpflichtung zur
Aushandigung der betreffenden Wertpapiere nicht nachgekommen ist.
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2. Verkauf mit Rickkaufsrecht/Umgekehrte Pensionsgeschifte und
Pensionsgeschifte/Buy-Sell-Back- und Sell-Buy-Back-Geschifte

Pensionsgeschafte sind Geschéafte, die einer Vereinbarung unterliegen, bei der eine Partei
Wertpapiere oder Instrumente an einen Kontrahenten verkauft, vorbehaltlich einer Verpflichtung
zum Ruckkauf dieser Wertpapiere oder Instrumente oder von Ersatzwertpapieren oder -
instrumenten gleicher Art von dem Kontrahenten zu einem bestimmten Kurs an einem
zukinftigen Datum, das von dem Ubertragenden festgelegt wurde oder festzulegen ist. Solche
Geschafte werden in der Regel fur die Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente verkauft, als
Pensionsgeschéfte (,Repo“) und fur den Kontrahenten, der sie kauft, als umgekehrte
Pensionsgeschafte (,Reverse Repo®) bezeichnet.

Kauf- und Wiederverkaufsgeschafte sind Geschafte, die nicht wie oben beschrieben einer
Vereinbarung Uber Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte unterliegen und bei denen
eine Partei Wertpapiere oder Instrumente von einem Kontrahenten kauft oder sie an diesen
verkauft und sich jeweils verpflichtet, diesem Kontrahenten Wertpapiere oder Instrumente
gleicher Art zu einem bestimmten Kurs an einem zuklnftigen Datum wiederzuverkaufen bzw.
diese von ihm zurtickzukaufen. Solche Geschafte werden in der Regel fur die Partei, die die
Wertpapiere oder Instrumente kauft, als Kauf- und Wiederverkaufsgeschafte und fur den
Kontrahenten, der sie verkauft, als Verkaufs- und Rickkaufgeschafte bezeichnet.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte tatigt, dienen diese
ausschlief3lich dazu, Kapitalwachstum oder regelmaflige Ertrdge zu generieren und
Uberschissige Barmittel zu verwalten. Daher werden die Teilfonds
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte nutzen, um einen aullerordentlichen
kurzfristigen Barmittelbedarf zu decken, um voribergehend Giberschissige Barmittel zu verwalten
oder um Wertpapiere zu verkaufen, die auf den Repo- und Kassamarkten nachgefragt sind und
im Vergleich zu einer Anlage in dhnliche renditestarke Wertpapiere hohere Renditen bieten.

Der Teilfonds wird beim Abschluss von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften
im Allgemeinen versuchen, die entgegengenommenen Barsicherheiten in zulassige
Finanzinstrumente zu reinvestieren, um eine Zusatzrendite zu erzielen. Daher kann ein Teilfonds
solche Geschafte so oft er mochte abschlielRen.

Vor allem der erwartete und maximale Anteil des Nettoinventarwerts, den jeder Teilfonds in
Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte investieren will, ist in Anhang A
angegeben.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte tatigt, werden diese
grundsatzlich direkt mit der Gegenpartei und ohne Vermittler abgeschlossen. Darlber hinaus
erhebt der Anlageverwalter keine zusatzlichen Kosten oder Geblhren und erhalt auch keine
zusatzlichen Einnahmen im Zusammenhang mit diesen Geschaften, sodass die durch die
Ausflhrung entstehenden Ertrage (oder Verluste) zu 100 % dem Teilfonds zuflieRen bzw.
belastet werden. Die Kontrahenten dieser Pensionsgeschafte, umgekehrten Pensionsgeschafte,
Buy-Sell-Back- und Sell-Buy-Back-Geschafte missen Institutionen sein, die:

- von einer Finanzbehdrde autorisiert wurde;

- ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen;

- im EWR oder einem der G10-Lander angesiedelt sind oder mindestens Uber ein
Investment-Grade-Rating verfugen. Angesichts solcher Kriterien ist die Rechtsform der
Kontrahenten nicht relevant;

- auf solche Geschafte spezialisiert sind; und
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- den im ISDA festgelegten Standardbedingungen entsprechen, sofern zutreffend.

Wahrend der Laufzeit eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder eines umgekehrten
Pensionsgeschafts darf er die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufen
beziehungsweise verpfanden oder als Sicherheit stellen, bevor der Kontrahent sein
Ruckkaufsrecht ausgeubt hat oder die Ruckkaufsfrist abgelaufen ist, es sei denn, der Teilfonds
verfugt Uber andere Absicherungsmittel.

Er muss darauf achten, dass der Teilfonds jederzeit seinen Rlcknahmeverpflichtungen
gegenuber seinen Anteilinhabern nachkommen kann.

Nur folgende Wertpapiere konnen Gegenstand eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder eines
umgekehrten Pensionsgeschafts sein:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Méarz 2007 zur Durchfuhrung der Richtlinie Nr. 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im
Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren
Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf
gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert
werden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den
Nettoinventarwert taglich berechnen und Uber ein Rating von AAA oder ein
gleichwertiges Rating verfliigen;

(iv) von nichtstaatlichen Emittenten, die eine angemessene Liquiditat bieten, begebene
Anleihen;

(v) auf einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder an einer Bérse eines OECD-
Mitgliedstaats notierte oder gehandelte Anteile unter der Bedingung, dass diese
Anteile in einem Hauptindex enthalten sind

Die im Rahmen eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder eines umgekehrten Pensionsgeschéaftes
erworbenen Wertpapiere missen der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen und zusammen
mit den anderen im Portfolio des Teilfonds befindlichen Wertpapieren auf globaler Basis dessen
Anlagebeschrankungen einhalten.

Wenn der Teilfonds solche Transaktionen anwendet oder in diese investiert, konnen Kosten und
Geblihren entstehen. Insbesondere kann ein Teilfonds an Beauftragte und andere Intermediare,
die mit der Verwahrstelle, dem Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft verbunden sein
kénnen, Gebulhren als Gegenleistung fir die von ihnen Glbernommenen Funktionen und Risiken
zahlen. Der Betrag dieser Gebuhren kann fest oder variabel sein.

Alle durch solche Transaktionen entstehenden Ertrdge abziglich aller direkten oder indirekten
Betriebskosten und -gebihren werden an den entsprechenden Teilfonds zuriickbezahlt.

Keiner der Teilfonds beabsichtigt zum Datum dieses Prospekts, Pensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschafte sowie Buy-Sell-Back und Sell-Buy-Back-Geschafte durchzufiihren.
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3. Allgemeine Bestimmungen zu Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Um das Engagement eines Teilfonds im Risiko des Ausfalls des Kontrahenten bei effizienten
Techniken der Portfolioverwaltung zu begrenzen, erhalt der Teilfonds Barmittel oder andere
Vermogenswerte als Sicherheiten, wie im nachfolgenden Abschnitt 4.5.3. naher beschrieben.

Im Rahmen einer Technik fiir eine effiziente Portfolioverwaltung erhaltene Vermdgenswerte
(ausgenommen als Sicherheiten) werden von der Verwahrstelle oder ihrem Delegierten gemaf
Abschnitt 7.4. dieses Prospekts gehalten.

Der Jahresbericht des Fonds enthalt Angaben zu den Ertrdgen aus Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung flir den gesamten Berichtszeitraum des Teilfonds sowie Details zu den
direkten und indirekten Betriebskosten und Geblhren des Teilfonds, soweit sie mit der
Verwaltung des entsprechenden Fonds/Teilfonds verbunden sind.

Der Jahresbericht des Fonds enthalt auch Informationen zur Identitat der Rechtstrager, an die
solche Kosten und Geblhren gezahlt werden, und den ggf. zwischen diesen und der
Verwahrstelle, dem Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft bestehenden
Verbindungen.

4.5.3. Verwaltung von Sicherheiten fur OTC-Derivate und Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung

Als Garantie fur Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschafte
erhalt der entsprechende Teilfonds folgende Art von Sicherheit, die mindestens den Marktwert
des Finanzinstruments abdeckt, das Gegenstand der Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung und der OTC-Derivate ist:

(i) liquide Finanzanlagen, darunter nicht nur Barmittel und Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit,
sondern auch Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz
2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie Nr. 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen.
Akkreditive oder Blrgschaften auf erste Anforderung, die von einem erstklassigen, nicht mit
dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstitut begeben werden, werden liquiden
Finanzanlagen gleichgestellt;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen.

(i)  Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren
Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf EU-,
regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert werden;
Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 5 %, je nach Marktbedingungen.

(i) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den
Nettoinventarwert taglich berechnen und Uber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges
Rating verfugen;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen.

(iv)  Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den
Punkten (v) und (vi) unten aufgefihrten Anleihen/Anteile anlegen,;
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Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen.

(v)  Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat
begeben werden, oder

Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen.

(vi) Anteil, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder
gehandelt werden, wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

Sicherheitsabschlag zwischen 5 % und 20 %, je nach Marktbedingungen.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung verfugbarer Marktpreise und unter
Beriicksichtigung angemessener Abschlage bewertet und ausgetauscht, die fur jede
Anlagenklasse auf der Grundlage der oben genannten Richtlinien fur Sicherheitsabschlage
ermittelt werden. Diese Richtlinie bertcksichtigt eine Vielzahl von Faktoren, abhangig von der Art
der erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitdt des Emittenten, die Falligkeit, Wahrung,
Kursvolatilitat der Vermogenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditats-Stresstests,
die unter normalen und aufRergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefuhrt werden.

Fir jeden jeweiligen Teilfonds muss der Fonds sicherstellen, dass er seine Rechte an der
Sicherheit bei Eintritt eines Ereignisses, das die Verwertung der Sicherheiten erforderlich macht,
geltend machen kann. Die Sicherheit muss daher jederzeit entweder unmittelbar oder mittelbar
Uber ein erstklassiges Finanzinstitut oder eine hundertprozentige Tochtergesellschaft dieses
Instituts verfligbar sein, so dass sich der Fonds die als Sicherheiten gestellten Vermdgenswerte
unverzuglich aneignen oder diese verwerten kann, wenn der Kontrahent seiner Ruckgabepflicht
im Hinblick auf die Wertpapiere nicht nachkommt.

Wahrend der Laufzeit des Vertrags konnen die Sicherheiten nicht verkauft oder verpfandet bzw.
als Sicherheit gestellt werden, es sei denn, der Teilfonds verfigt iber andere Deckungsmittel.

Erhaltene Sicherheiten missen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

(a) Liquiditat: Die Sicherheit muss ausreichend liquide sein, damit sie schnell zu einem
vernunftigen Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kann;

(b) Bewertung: Die Sicherheit muss mindestens taglich bewertbar sein und es muss taglich eine
Marktpreisbewertung erfolgen.

(c) Bonitat des Emittenten: Der Fonds akzeptiert in der Regel nur Sicherheiten von hoher Qualitat.

(d) Korrelation: Die Sicherheiten werden von einer vom Kontrahenten unabhangigen Einrichtung
begeben und es darf keine hohe Korrelation mit der Performance des Kontrahenten zu erwarten
sein.

(e) Diversifizierung der Sicherheiten (Vermégenskonzentration): Sicherheiten missen im Hinblick
auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erflllt angesehen, wenn der
Teilfonds von einem Kontrahenten von Geschaften zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschaften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das
maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
nicht Gbersteigt. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, missen die
unterschiedlichen Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden, um die Grenze von 20 % flr
das Engagement in einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Von diesem Unterabsatz
abweichend kann ein Teilfonds vollstdndig in verschiedenen Wertpapieren und
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Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o&ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert
werden. Die Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen sollten.

(f) Verwahrung: Sicherheiten missen von der Verwahrstelle oder ihrem Delegierten gehalten
werden.

(9) Ausubbar: Sicherheiten mussen bei einem Zahlungsausfall des Kontrahenten fur den Fonds
ohne Ruickgriff auf den Kontrahenten sofort verfugbar sein.

(h) Unbare Sicherheit:

- kann nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden;

- muss von einer Einrichtung ausgegeben werden, die vom Kontrahenten unabhangig ist; und

- muss diversifiziert sein, um das Risiko einer Konzentration auf eine Ausgabe, einen Sektor
oder ein Land zu vermeiden.

(i) Wenn die Garantie in Form von Bargeld gestellt wird, darf dieses Bargeld nur:

(a) als Einlage bei Rechtstragern gemal Abschnitt 4.1.1 f) dieses Prospekts hinterlegt
werden;

(b) in hochwertigen Staatsanleihen investiert werden;

(c) fur umgekehrte Pensionsgeschafte eingesetzt werden, vorausgesetzt, die Geschafte
werden mit Kreditinstituten getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der
Fonds ist fiir jeden Teilfonds in der Lage, den kompletten aufgelaufenen Betrag an
Barmitteln jederzeit abzurufen;

(d) in kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-RIchtlinien zur einheitlichen Definition
europaischer Geldmarktfonds investiert werden.

Finanzielle Vermogenswerte, auller Bankeinlagen und Fondsanteile, die mittels Wiederanlage
von Bargeld erworben werden, das als Sicherheit entgegengenommen wurde, missen von einer
Organisation emittiert worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist.

Finanzielle Vermdgenswerte durfen nur dann als Sicherheit verpfandet/bereitgestellt werden,
wenn der Teilfonds Uber ausreichend liquide Vermdgenswerte verfligt, sodass er die Sicherheit
durch eine Barzahlung zurtickerwerben kann.

Kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktfonds und Anleihen, auf die oben verwiesen wird, missen
zuldssige Anlagen im Sinne von Abschnitt 4.1.1. dieses Prospekts sein.

Engagements, die durch die Wiederanlage von Sicherheiten entstehen, die der Teilfonds erhalten
hat, missen innerhalb der Diversifizierungsgrenzen gemaf dem OGA-Gesetz bericksichtigt
werden.

Falls aus den unter (a) oben beschriebenen kurzfristigen Bankeinlagen fur jeden Teilfonds ein

Bonitatsrisiko gegenuber dem Treuhander entstehen kann, hat der Fonds dies entsprechend der
Beschrankungen fir Einlagen geman Artikel 43 (1) des OGA-Gesetzes zu berticksichtigen.
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Wenn der Fonds Sicherheiten fir mindestens 30 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds erhalt,
muss er eine angemessene Stresstest-Richtlinie implementieren, um sicherzustellen, dass
regelmaliige Stresstests unter normalen und auflergewodhnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgefuhrt werden, damit der Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko
ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fir Liquiditdt muss mindestens folgende Bestimmungen
enthalten:

(a) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschliefdlich Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivitdtsanalyse;

(b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschlieBlich Backtests der
Liquiditatsrisikoschatzungen;

(c) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fur Limits/Verluste; und

(d) Abmilderungsmaflinahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter
Sicherheitsabschlagsrichtlinie und Gap-Risiko-Schutz.

Reinvestitionen missen bei der Ermittlung des Gesamtrisikos jedes Teilfonds berlcksichtigt
werden, insbesondere wenn sich daraus ein Leverage-Effekt ergibt. Unter diese Bedingung fallen
auch Reinvestitionen von Sicherheit erhaltenen Barmitteln in finanzielle Vermégenswerte, deren
Rendite Uber dem risikolosen Zins liegt.

Wiederanlagen werden mit ihnrem jeweiligen Wert in einem Anhang des Jahresberichts erwahnt.
Im Jahresbericht sind aul3erdem folgende Informationen enthalten:

a) ob die von einem Emittenten hinterlegten Sicherheiten 20 % des Nettoinventarwert eines
Teilfonds Ubersteigen, und/oder;

b) ob ein Teilfonds vollstandig in Wertpapieren besichert ist, die von einem Mitgliedstaat
begeben oder garantiert wurden.

4.5.4. Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten (,,DFI*)
a) Allgemeines

Der Fonds kann fiir jeden Teilfonds gemafl den Bestimmungen dieses Abschnitts 4 und dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang A dargelegt, DFI, wie Optionen,
Futures, Termingeschafte und Swaps oder beliebige Varianten oder Kombinationen solcher
Instrumente, zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken und/oder Zwecken der effektiven
Portfolioverwaltung verwenden. Die Verwendung von DFI darf unter keinen Umstanden zur Folge
haben, dass ein Teilfonds von seinem Anlageziel abweicht.

Die vom Fonds fir einen Teilfonds verwendeten DFI kdnnen insbesondere die folgenden
Kategorien von Instrumenten umfassen.

(A) Optionen: Eine Option ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Geblhr oder Pramie
zahlt, dazu berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, bei oder bis zum Ablauf des Vertrags einen
festgelegten Betrag eines Basiswerts zu einem vereinbarten Preis (dem Auslbungspreis) zu
kaufen oder zu verkaufen. Eine Call-Option ist eine Option auf einen Kauf und eine Put-
Option eine Option auf einen Verkauf.

(B) Futures-Kontrakte: Ein Futures-Kontrakt ist eine Vereinbarung uber den Kauf oder Verkauf
eines angegebenen Betrags von einem Wertpapier, einer Wahrung, einem Index
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(einschlieBlich eines zuldssigen Rohstoffindex) oder einem anderen Vermdgenswert zu
einem bestimmten zukinftigen Datum und einem vorab vereinbarten Preis.

(C) Forward Agreements: Ein Forward Agreement ist eine angepasste, bilaterale Vereinbarung
uber den Umtausch eines Vermdgenswerts oder Cashflows an einem festgelegten
zuklnftigen Abrechnungsdatum zu einem am Handelstag vereinbarten Terminpreis. Eine
Partei des Forward Agreement ist der Kaufer (long), der sich verpflichtet, den Terminpreis
am Abrechnungsdatum zu zahlen; die andere ist der Verkaufer (short), der dem Erhalt des
Terminpreises zustimmt.

(D) Zins-Swaps: Ein Zins-Swap ist eine Vereinbarung Uber den Tausch von Zinssatz-Cashflows,
die anhand einer fiktiven Kapitalsumme berechnet werden, zu festgelegten Intervallen
(Zahlungsdaten) wahrend der Laufzeit der Vereinbarung.

(E) Swaptions: Eine Swaption ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Geblhr oder
Pramie zahlt, dazu berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, innerhalb eines festgelegten
Zeitraums einen Zinsswap zu einem aktuellen Zinssatz einzugehen.

(F) Credit Default Swaps: Ein Credit Default Swap oder CDS ist eine Kreditderivatvereinbarung,
die dem Kaufer einen Schutz gewahrt (in der Regel die vollstandige Wiedererlangung), falls
die Referenzeinheit oder Schuldverpflichtung ausféllt oder ein Kreditereignis erleidet. Als
Gegenleistung erhalt der Verkaufer des CDS vom Kaufer eine regelmafige Gebluhr, die als
Spread bezeichnet wird.

(G) Total Return Swaps: Ein Total Return Swap (TRS) ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei
(der Total-Return-Zahler) die gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzobligation
an die andere Partei (den Total-Return-Empfanger) Ubertragt. Die gesamte wirtschaftliche
Performance schliel3t Ertrdge aus Zinsen und Gebuhren, Gewinne und Verluste aus
Marktbewegungen und Kreditverluste ein.

(H) Differenzkontrakte: Ein Differenzkontrakt (CFD) ist eine Vereinbarung zwischen zwei
Parteien, in deren Rahmen die eine Partei die Veranderung des Preises eines Basiswerts an
die andere Partei zahlt. Abhangig davon, in welche Richtung sich der Preis bewegt, zahlt die
eine Partei die Differenz vom Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags bis zum Zeitpunkt
seiner Beendigung an die andere Partei. Diese Differenz bei den Abrechnungen wird im
Allgemeinen durch Barzahlungen statt durch die physische Aushandigung der Basiswerte
beglichen.

Jeder Teilfonds muss zu jeder Zeit ausreichende liquide Mittel halten, um seine finanziellen
Verpflichtungen abzudecken, die im Rahmen der verwendeten DFI entstehen.

Anlagen in DFI durfen nur durchgefuhrt werden, wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit den
DFI das Gesamtnettovermoégen eines Teilfonds nicht Gberschreitet.

In diesem Kontext bedeutet ,wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit DFI den Gesamtnettowert
eines Portfolios nicht Gberschreitet”, dass das Gesamtrisiko in Verbindung mit dem Einsatz von
DFI 100 % des Nettoinventarwerts nicht tGbersteigen und das Gesamtrisiko fir einen Teilfonds
langfristig nicht mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Das Gesamtrisiko fur die
Teilfonds darf durch voribergehende Kreditaufnahmen um 10 % erhdht werden, wobei es
niemals Uber 210 % des Nettoinventarwerts liegen darf.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Kontrahentenrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist flr die einzelnen
Positionen berucksichtigt.
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Short- und Long-Positionen im selben Basiswert oder in Vermdgenswerten, die eine erhebliche
historische Korrelation aufweisen, konnen verrechnet werden.

Das Engagement eines Teilfonds in Basiswerten, die von DFI referenziert werden, darf in
Kombination mit allen direkten Anlagen in solchen Vermdgenswerten insgesamt die in Abschnitt
4.3. dieses Prospekts festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten. Soweit jedoch der Fonds
fur einen Teilfonds in DFI investiert, die Finanzindizes referenzieren, wie nachfolgend im
Teilabschnitt g) beschrieben, muss das Engagement des Teilfonds in den Basiswerten der
Finanzindizes fur die Zwecke der in Abschnitt 4.3. dieses Prospekts dargelegten Grenzen nicht
mit den direkten oder indirekten Anlagen des Teilfonds in solchen Vermdgenswerten kombiniert
werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss das Derivat bei der Einhaltung der Risikostreuungsvorschriften, der Beschrankungen des
Gesamtrisikos und der Informationsanforderungen dieses Abschnitts 4, die flr DFI gelten,
berlcksichtigt werden.

b) OTC-Derivate

Der Fonds kann fir jeden Teilfonds gemaf} den in diesem Abschnitt dargelegten Bedingungen
und dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang A angegeben, in OTC-
Derivate investieren, unbeschrankt in TRS oder andere DFI mit &hnlichen Eigenschaften.

- Die Kontrahenten bei OTC-Derivaten miuissen Institutionen sein, die von einer
Finanzbehorde autorisiert wurden;

- ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen;

- im EWR oder einem der G10-Lander angesiedelt sind oder mindestens Uber ein
Investment-Grade-Rating verfigen. Angesichts solcher Kriterien ist die Rechtsform der
Kontrahenten nicht relevant;

- auf solche Geschafte spezialisiert sind; und

- denim ISDA festgelegten Standardbedingungen entsprechen, sofern zutreffend.

Die Identitat der Kontrahenten wird im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Prozess zur korrekten und unabhangigen Bewertung
des Wertes von OTC-Derivaten gemal den geltenden Gesetzen und Verordnungen an.

Um das Engagement eines Teilfonds im Risiko des Ausfalls des Kontrahenten bei OTC-Derivaten
zu begrenzen, kann der Teilfonds Barmittel oder andere Vermdgenswerte als Sicherheiten
erhalten, wie im nachfolgenden Abschnitt 4.5.3. dieses Prospekts naher beschrieben.

Informationen zu Ertragen aus TRS und anderen DFI mit ahnlichen Eigenschaften, Kosten und
Gebluhren, die jedem Teilfonds in dieser Hinsicht entstehen, sowie zur Identitdt der Empfanger
und den ggf. zwischen diesen und der Verwahrstelle, dem Anlageverwalter oder der
Verwaltungsgesellschaft bestehenden Verbindungen sind moglicherweise im Jahresbericht und,
soweit relevant und praktikabel, in Anhang A verfligbar.

Im Rahmen eines TRS oder eines anderen DFI mit ahnlichen Eigenschaften erhaltene
Vermogenswerte (ausgenommen als Sicherheiten) werden von der Verwahrstelle oder ihrem
Delegierten gemal’ Abschnitt 7.4. dieses Prospekts gehalten.

Die Teilfonds werden TRS oder andere DFI mit dhnlichen Merkmalen je nach Marktlage und
insbesondere abhangig von der Marktnachfrage nach den im Portfolio der einzelnen Teilfonds
gehaltenen Wertpapieren und den erwarteten Ertragen tatigen, die das jeweilige Geschaft im
Vergleich zur Marktlage fiir Investments bietet. TRS (oder andere DFI mit ahnlichen Merkmalen)
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werden ausschlieRlich mit dem Ziel abgeschlossen, Kapitalwachstum oder regelmafige Ertrage
zu erwirtschaften. Daher kann ein Teilfonds solche Geschafte so oft er mdchte abschlieflden.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der TRS oder
anderen DFI mit ahnlichen Eigenschaften unterliegen kann, ist in Anhang A festgelegt.

Alle durch TRS und andere DFI mit ahnlichen Eigenschaften entstehenden Ertrage abzlglich
aller direkten oder indirekten Betriebskosten und -geblhren werden an den entsprechenden
Teilfonds zurlckbezahlt.

Vor allem werden diese Geschéafte entweder direkt mit der Gegenpartei oder Uber einen Makler
oder Vermittler getatigt.

Beim Abschluss von TRS (oder anderen DFI mit ahnlichen Merkmalen), die direkt mit der
Gegenpartei (ohne Vermittler/Makler) abgeschlossen werden, erhebt der Anlageverwalter keine
zusatzlichen Kosten oder Gebuhren und erhalt auch keine zusatzlichen Ertrage, sodass die durch
die Ausflhrung entstehenden Ertrage (oder Verluste) zu 100 % dem Teilfonds zuflieRen bzw.
belastet werden.

Wird ein Vermittler/Makler genutzt, werden die durch die Ausfuhrung des Geschéafts erzielten
Ertréage (oder Verluste) ebenfalls zu 100 % dem Teilfonds zugerechnet. In diesem Fall erhebt der
Anlageverwalter keine zusatzlichen Kosten oder Gebuhren und erhalt auch keine zusatzlichen
Einnahmen im Zusammenhang mit diesen Geschaften.

Anleger sollten beachten, dass bestimmte Produkte (z. B. die Finanzierungskomponente eines
CFD) mit zusatzlichen Kosten verbunden sein kdnnen. Diese werden von der Gegenpartei
basierend auf den Marktpreisen erhoben, sind Bestandteil der mit dem betreffenden Produkt
erzielten Ertrage oder Verluste und werden zu 100 % dem Teilfonds zugerechnet.

¢) Besondere Einschrankungen beziiglich Kreditderivaten
Der Fonds darf fir jeden Teilfonds Geschéfte mit Kreditderivaten ausfihren:

- deren Basiswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen;

- die jederzeit zu ihrem Bewertungswert liquidiert werden kénnen;

- deren Bewertung unabhangig vorgenommen wird und zuverlassig und auf taglicher Basis
Uberprifbar ist;

- und die zu Absicherungs- oder anderen Zwecken genutzt werden.

Wenn die Kreditderivate zu einem anderen Zweck als der Absicherung erworben werden, missen
folgende Anforderungen erflllt werden:

- Kreditderivate missen im ausschlieBlichen Interesse der Anleger und in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen verwendet werden, wobei eine interessante
Rendite erwartet werden muss, welche die Risiken fir Teilfonds als angemessen
erscheinen lasst;

- Anlagebeschrankungen in diesem Abschnitt 4 gelten fur den Emittenten eines CDS und
fur das Risiko des endgultigen Glaubigers des Kreditderivats (Basiswert), au3er wenn das
Kreditderivat auf einem Index basiert;

- Der Teilfonds muss eine angemessene und permanente Deckung der Verbindlichkeiten
in Verbindung mit CDS sicherstellen, um jederzeit in der Lage zu sein, Rucknahmeantrage
von Anlegern zu bedienen;

- Geforderte Strategien beziglich Kreditderivaten sind insbesondere (gegebenenfalls in
Kombination):
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- die schnelle Anlage der neu gezeichneten Betrage eines Fonds im Kreditmarkt Uber den
Verkauf von Kreditderivaten;

- im Falle der Erwartung einer positiven Entwicklung der Spreads das Eingehen eines
Kreditengagements (global oder gezielt) durch den Verkauf von Kreditderivaten;

- im Falle der Erwartung einer negativen Entwicklung der Spreads der Schutz oder das
Treffen von Mallnahmen (global oder gezielt) durch den Kauf von Kreditderivaten.

d) Besondere Einschrankungen beziiglich Aktien-Swaps und Index-Swaps

Der Fonds kann fir jeden Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen in
diesem Abschnitt 4 Aktien-Swaps und Swaps auf Marktindizes erwerben:

- deren Basiswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen;

- die jederzeit zu ihrem Bewertungswert liquidiert werden kénnen;

- deren Bewertung unabhangig vorgenommen wird und zuverlassig und auf taglicher Basis
Uberprifbar ist;

- und die zu Absicherungs- oder anderen Zwecken genutzt werden.

Jeder Index wird die Bestimmungen des nachstehenden Teilabschnitts g) erfullen.
e) AbschlieBen von ,,Differenzkontrakten* (,,CFD*)
Der Fonds kann fiir jeden Teilfonds CFD abschlief3en.

Wenn diese Differenzkontraktgeschéafte flr einen anderen Zweck als die Risikoabsicherung
getatigt werden, darf das Risikoengagement in Verbindung mit diesen Geschaften zusammen mit
dem Gesamtrisiko in Verbindung mit anderen derivativen Instrumenten niemals den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds Uberschreiten.

Insbesondere der Differenzkontrakt auf Gbertragbare Wertpapiere, auf Finanzindizes oder auf
Swaps muss streng im Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.
Jeder Teilfonds muss eine angemessene und permanente Deckung der Verbindlichkeiten in
Verbindung mit CDS sicherstellen, um Ricknahmeantrage von Anlegern bedienen zu kdnnen.

f) Intervention auf Devisenmarkten

Der Fonds kann fur jeden Teilfonds Geschafte mit Derivaten auf Wahrungen eingehen (z. B.
Devisentermingeschafte, Optionen, Futures und Swaps). Dies kann zu Absicherungszwecken
erfolgen oder um im Rahmen seiner Anlagepolitik Wechselkursrisiken einzugehen, ohne jedoch
von seinen Anlagezielen abzuweichen.

Darlber hinaus kdénnen Teilfonds, die einem Referenzindex folgen, Devisenterminkontrakte im
Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung kaufen bzw. verkaufen, um dasselbe Engagement
in Wahrungen zu erhalten wie der Referenzindex des jeweiligen Teilfonds. Diese
Devisenterminkontrakte missen sich in den Grenzen des Referenzindex des jeweiligen Teilfonds
bewegen, da ein Engagement in einer anderen als der Referenzwahrung des Teilfonds
grundsatzlich nicht hoéher sein darf als der Anteil dieser Wahrung im Referenzindex. Die
Verwendung dieser Devisenterminkontrakte muss im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen.

DarUber hinaus kénnen Teilfonds, die einem Referenzindex folgen, in der Absicht, weitere
Anlagen zu erwerben, Devisenterminkontrakte kaufen bzw. verkaufen, um sich vor dem Risiko
von Wechselkursschwankungen zu schiitzen. Der Absicherungszweck dieser Geschafte setzt
voraus, dass eine direkte Beziehung zwischen diesen und den kinftigen Verbindlichkeiten
besteht, die unter Beriicksichtigung des Referenzindex der Teilfonds zu decken sind. Folglich
durfen die in einer Wahrung getatigten Geschéafte grundsatzlich nicht den Wert der gesamten
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kinftigen Verbindlichkeiten in dieser Wahrung oder den angenommenen Zeitraum, in dem diese
kinftigen Verbindlichkeiten gehalten werden sollen, tberschreiten.

g) Derivate, die Finanzindizes referenzieren

Jeder Teilfonds kann DFI verwenden, um in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik einen oder mehrere Finanzindizes zu replizieren oder ein Engagement in ihnen zu
erlangen. Die Basiswerte von Finanzindizes konnen die in Abschnitt 4.1.1. dieses Prospekts
beschriebenen zulassigen Vermdgenswerte und Instrumente mit einer oder mehreren
Eigenschaften dieser Vermodgenswerte umfassen, sowie Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen, andere Finanzindizes und/oder andere Vermdgenswerte, z. B. Rohstoffe oder
Immobilien.

Far die Zwecke dieses Prospekts ist ein ,Finanzindex” ein Index, der zu jeder Zeit die folgenden
Bedingungen erfillt: die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert (jeder
Bestandteil eines Finanzindex kann bis zu 20 % des Index ausmachen, mit der Ausnahme, dass
ein einziger Bestandteil bis zu 35 % des Index ausmachen kann, wenn dies aufgrund von
auRergewoOhnlichen Marktbedingungen gerechtfertigt ist), der Index stellt einen angemessenen
Referenzindex fir den Markt dar, auf den er sich bezieht, und der Index wird auf angemessene
Weise veroffentlicht.

Wenn ein Teilfonds Derivate auf Indizes nutzt, variiert die Haufigkeit der Uberpriifung und
Neugewichtung der Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index solcher derivativen
Finanzinstrumente von Index zu Index und kénnte im Allgemeinen wdchentlich, monatlich,
vierteljahrlich oder jahrlich erfolgen. Die Haufigkeit der Neugewichtung wird im Kontext des
Erreichens des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds keine Auswirkungen bezlglich der
Kosten besitzen.

Diese Bedingungen werden in Verordnungen und Richtlinien, die von Zeit zu Zeit von der CSSF
herausgegeben werden, ndher beschrieben und durch diese erganzt.

Weitere Informationen zu solchen Indizes sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

4.6. Beschrankungen des Gesamtrisikos
4.6.1. Allgemeines

Gemal den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen wendet die Verwaltungsgesellschaft ein
Risikomanagementverfahren an, das es ihr erméglicht, das Risiko der Anlagepositionen und
deren Anteil am Gesamtrisikoprofil der Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko eines Teilfonds durch DFI und Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung
darf den Nettoinventarwert des Teilfonds nicht Gberschreiten. Das Gesamtrisiko wird mindestens
taglich entweder durch den Commitment-Ansatz oder den VaR-Ansatz (value-at-risk) berechnet,
wie weiter unten erlautert. Das Gesamtrisiko ist eine Kennzahl, die dazu dient, das von einem
Teilfonds durch den Einsatz von DFI und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
generierte inkrementelle Engagement und die Hebelwirkung (wenn der Teilfonds den
Commitment-Ansatz verwendet) oder das Marktrisiko des Teilfonds-Portfolios (wenn der
Teilfonds den VaR-Ansatz verwendet) zu begrenzen. Die von einem Teilfonds verwendete
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos wird fur jeden Teilfonds in Anhang A angegeben.

Gegebenenfalls muss ein Feeder-Fonds sein Gesamtrisiko in Verbindung mit DFI berechnen,
indem er sein eigenes direktes Engagement in DFI (sofern vorhanden) mit dem tatsachlichen
Engagement des Master-Fonds in DFI im Verhaltnis zu der Anlage des Feeder-Fonds im Master-
Fonds oder mit dem in den Verwaltungsvorschriften oder der Satzung des Master-Fonds
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vorgesehenen potenziellen maximalen Gesamtrisiko des Master-Fonds bezuglich DFI im
Verhaltnis zur Anlage des Feeder-Fonds im Master-Fonds, wie jeweils zutreffend, kombiniert.

4.6.2. Commitment-Ansatz

Beim Commitment-Ansatz werden alle Finanzderivatepositionen des Teilfonds in den Marktwert
der entsprechenden Position des Basiswerts umgerechnet. Bei der Berechnung des
Gesamtrisikos kénnen Netting- und Absicherungsvereinbarungen bertcksichtigt werden, sofern
diese Vereinbarungen nicht offensichtliche und wesentliche Risiken auf’er Acht lassen und eine
klare Risikominderung bewirken. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das Gesamtrisiko eines
Teilfonds auf 100 % seines Nettoinventarwerts beschrankt.

4.6.3. VaR-Ansatz

In der Finanzmathematik und im Finanzrisikomanagement ist der VaR eine auf breiter Basis
verwendete Messung des Verlustrisikos eines bestimmten Portfolios bestehend aus finanziellen
Vermogenswerten. Bei einem gegebenen Anlageportfolio und Zeithorizont und einer gegebenen
Wahrscheinlichkeit misst der VaR den potenziellen Verlust, der Uber einen gegebenen Zeitraum
und bei einem gegebenen Konfidenzniveau unter normalen Marktbedingungen entstehen kdnnte.
Die Berechnung des VaR wird auf der Basis eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % und
eines Haltezeitraums von 20 Tagen durchgefiihrt. Das Risiko des Teilfonds unterliegt
regelmafigen Stresstests.

VaR-Grenzen werden unter Anwendung eines absoluten oder relativen Ansatzes festgelegt. Die
Verwaltungsgesellschaft entscheidet, welcher VaR-Ansatz angesichts des Risikoprofils und der
Anlagestrategie des Teilfonds die angemessenste Methode ist. Der flir jeden entsprechenden
Teilfonds ausgewahlte VaR-Ansatz ist in Anhang A angegeben.

Der absolute VaR-Ansatz ist generell angemessen, wenn kein identifizierbares Referenzportfolio
oder kein Referenzindex fur den Teilfonds verfugbar ist (beispielsweise wenn der Teilfonds ein
absolutes Renditeziel hat). Beim absoluten VaR-Ansatz wird eine Grenze als ein Prozentsatz des
Nettoinventarwerts des Teilfonds festgelegt. Auf Basis der oben genannten
Berechnungsparameter ist der absolute VaR jedes Teilfonds auf 20 % seines Nettoinventarwerts
begrenzt. Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Bedarf eine niedrigere Grenze festlegen.

Der relative VaR-Ansatz wird fiir einen Teilfonds verwendet, bei dem eine VaR-Benchmark oder
ein Referenzportfolio ohne Hebelwirkung definiert werden kann, die bzw. das die Anlagestrategie
des Teilfonds widerspiegelt. Der relative VaR eines Teilfonds wird als ein Vielfaches des VaR der
definierten Benchmark oder des definierten Referenzportfolios ausgedruckt und kann maximal
das Zweifache des VaR dieser Benchmark oder dieses Referenzportfolios betragen. Die VaR-
Benchmark oder das VaR-Referenzportfolio des Teilfonds, der den relativen VaR-Ansatz
verwendet, kann sich von der fiir andere Zwecke verwendeten Benchmark unterscheiden. Sie ist
fur jeden Teilfonds in Anhang A angegeben.

4.7. Verletzung der Anlagegrenzen

Bei der Ausubung von Bezugsrechten, die an in ihren Vermdgenswerten enthaltene Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, missen die Teilfonds die vorstehend in
Abschnitt 4 dargelegten Anlagegrenzen nicht einhalten.

Wenn die oben genannten Obergrenzen aus Grinden, die auf3erhalb der Kontrolle des Fonds
liegen, oder infolge der Ausuibung von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, muss der Fonds
bei seinen Verkaufstransaktionen in erster Linie das Ziel verfolgen, diese Situation unter
Berucksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.
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5. POOLING

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifikation
der Anlagen zu ermoéglichen, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, dass ein Teil oder das
gesamte Vermdgen eines Teilfonds gemeinsam mit dem Vermégen anderer luxemburgischer
Organismen fur gemeinsame Anlagen verwaltet wird. In den folgenden Absatzen bezeichnet der
Begriff ,gemeinsam verwaltete Rechtstrager® jeden Teilfonds und alle Rechtstrager mit und
zwischen denen modgliche Vereinbarungen zu gemeinsamer Verwaltung bestehen, und der
Begriff ,gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte“ bezeichnet die gesamten Vermdgenswerte
dieser gemeinsam verwalteten Rechtstrager, die im Rahmen derselben Vereinbarung zur
gemeinsamen Verwaltung gemeinsam verwaltet werden.

Nach der Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung kann der Anlageverwalter auf
konsolidierter Basis fur die entsprechenden gemeinsam verwalteten Rechtstrager
Entscheidungen zu Anlagen, Verauflerungen und Portfolioanpassungen treffen, die die
Zusammensetzung der Vermdgenswerte der Teilfonds beeinflussen. Jeder gemeinsam
verwaltete Rechtstrager halt einen Teil der gemeinsam verwalteten Vermobgenswerte
entsprechend dem Verhaltnis seines Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerte. Dieses proportionale Halten gilt flr alle unter gemeinsamer
Verwaltung gehaltenen oder erworbenen Anlagekategorien. Im Falle von Anlage- und/oder
Veraulerungsentscheidungen werden diese Verhaltnisse nicht berGhrt, und zusatzliche Anlagen
werden den gemeinsam verwalteten Rechtstradgern entsprechend demselben Verhaltnis
zugeteilt, und verkaufte Vermdgenswerte werden von dem von jedem gemeinsam verwalteten
Rechtstrager gehaltenen gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten proportional abgezogen.

Im Falle von neuen Zeichnungen von Anteilen eines gemeinsam verwalteten Rechtstragers
werden die Zeichnungserldse dem gemeinsam verwalteten Rechtstrager entsprechend den
veranderten Verhaltnissen zugeteilt, die aus der Nettozunahme des Vermdgens des gemeinsam
verwalteten Rechtstragers resultieren, der aus den Zeichnungen Nutzen gezogen hat, und alle
Anlagekategorien werden durch eine Ubertragung von Vermégenswerten von einem gemeinsam
verwalteten Rechtstrager auf den anderen verandert, um sie an die veranderten Verhaltnisse
anzupassen. In gleicher Weise kénnen im Falle von Riicknahmen von Anteilen eines gemeinsam
verwalteten Rechtstragers die erforderlichen Barmittel von den vom gemeinsam verwalteten
Rechtstrager gehaltenen Barmitteln entsprechend den veranderten Verhaltnissen abgezogen
werden, die aus der Nettoabnahme des Vermégens des gemeinsam verwalteten Rechtstragers
resultieren, der die Ricknahmen zu verzeichnen hatte, und in solchen Fallen werden alle
Anlagekategorien an die veranderten Verhaltnisse angepasst. Anteilinhaber sollten beachten,
dass die Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung ohne besondere Handlung des
Verwaltungsrats oder seiner eingesetzten Vertreter dazu fihren kann, dass die
Zusammensetzung der Vermogenswerte eines Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst werden
kann, die anderen gemeinsam verwalteten Rechtstragern zugeordnet werden, wie beispielsweise
Zeichnungen und Ricknahmen.

Unter sonst gleichen Umstanden fuhren bei einem Rechtstrager eingehende Zeichnungen, mit
dem ein Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einem Anstieg der Barreserven des Teilfonds.
Umgekehrt fihren Riicknahmen eines Rechtstragers, mit dem ein Teilfonds gemeinsam verwaltet
wird, zu einem Rickgang der Barreserven des Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen kénnen
jedoch auf dem spezifischen Konto verbleiben, das fiur jeden gemeinsam verwalteten
Rechtstrager aufierhalb der Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung eréffnet wurde und tber
das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Die Mdglichkeit der Zuweisung betrachtlicher
Zeichnungen und Ricknahmen zu diesen spezifischen Konten zusammen mit der Mdglichkeit fir
den Verwaltungsrat oder seine eingesetzten Vertreter, jederzeit die Beendigung der Teilnahme
eines Teilfonds an der gemeinsamen Verwaltung zu beschlielRen, bietet dem Teilfonds die
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Méoglichkeit, Anpassungen seines Portfolios zu vermeiden, wenn diese Anpassungen
wahrscheinlich die Interessen des Teilfonds und seiner Anteilinhaber beeintrachtigen wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermdgenswerte der Teilfonds, die aus einen
anderen gemeinsam verwalteten Rechtstrager betreffenden Ricknahmen oder Zahlungen von
Gebuhren und Aufwendungen (d. h. nicht dem Teilfonds zugeordnet werden) resultieren,
wahrscheinlich zu einer Verletzung der anwendbaren Anlagebeschrankungen fiihren wirde,
werden die entsprechenden Vermogenswerte vor der Umsetzung der Anderung von der
Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung ausgeschlossen, damit er nicht von den sich daraus
ergebenden Anpassungen betroffen ist.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds werden nur gemeinsam mit
Vermdgenswerten verwaltet, die gemal Anlagezielen investiert werden sollen, welche mit den
fur die gemeinsam verwalteten Vermodgenswerte dieses Teilfonds geltenden Anlagezielen
identisch sind, um sicherzustellen, dass die Anlageentscheidungen mit der Anlagepolitik des
Teilfonds Ubereinstimmen. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds werden nur
gemeinsam mit Vermogenswerten verwaltet, fir die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle
handelt, um zu gewahrleisten, dass die Verwahrstelle in Bezug auf den Fonds in der Lage ist,
ihre Funktionen und Pflichten gemafl dem OGA-Gesetz vollstandig zu erflllen. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermodgenswerte des Fonds grundsatzlich getrennt von den Vermodgenswerten
anderer gemeinsam verwalteter Rechtstrager und muss daher jederzeit in der Lage sein, die
Vermogenswerte des Fonds zu identifizieren. Da die Anlagepolitiken gemeinsam verwalteter
Rechtstrager nicht vollig identisch mit der Anlagepolitik eines der Teilfonds sein missen, kann
die gemeinsam umgesetzte Politik daher restriktiver als die Politik des Teilfonds sein.

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, die Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung jederzeit
fristlos zu beenden.

Anteilinhaber kénnen sich jederzeit an den eingetragenen Sitz des Fonds wenden, um
Informationen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage Uber den Prozentsatz der gemeinsam verwalteten
Vermogenswerte und den Rechtstrdger zu erhalten, mit dem eine solche gemeinsame
Verwaltung besteht. Die Jahres- und Halbjahresberichte weisen die Zusammensetzung und
Prozentsatze der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte aus.

39



6. RISIKEN
6.1. Allgemeines

Die Wertentwicklung der Anteile hangt von der Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds ab,
deren Wert steigen oder fallen kann. Die frihere Wertentwicklung der Anteile bietet keine
Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung. Der Wert der Anteile kann jederzeit deutlich unter
den Wert der urspringlichen Anlage fallen und Anleger kdnnen einen Teil oder den gesamten
investierten Betrag verlieren.

Anlageziele dricken nur ein beabsichtigtes Ergebnis aus. Sofern nicht anders in Anhang A
angegeben, enthalten die Anteile kein Kapitalschutzelement und der Fonds gibt Anlegern keine
Zusicherung oder Garantie beziglich der Wertentwicklung der Anteile. Je nach den
Marktbedingungen und einer Vielzahl anderer Faktoren, auf die der Fonds keinen Einfluss hat,
kann es schwieriger oder gar unmdglich sein, die Anlageziele zu erreichen. Der Fonds gibt
Anlegern keine Zusicherung oder Garantie bezlglich der Wahrscheinlichkeit, das Anlageziel
eines Teilfonds zu erreichen.

Eine Anlage in den Anteilen ist nur fir Anleger geeignet, die Uber gentgend Wissen und
Erfahrung und/oder Uber einen Zugang zu fachkundigen Beratern haben, um ihre eigene
finanzielle, rechtliche, steuerliche und rechnungslegungsbezogene Beurteilung der Risiken einer
Anlage in den Anteilen vorzunehmen, und die Uber ausreichend Ressourcen verfuigen, um
etwaige Verluste zu verkraften, die durch eine Anlage in den Anteilen entstehen kdnnen. Anleger
sollten ihre eigene personliche Situation berlcksichtigen und sich zusatzlich an ihren
Finanzberater oder einen anderen fachkundigen Berater wenden, um sich hinsichtlich der
moglichen finanziellen, rechtlichen, steuerlichen und rechnungslegungsbezogenen Aspekte
beraten zu lassen, mit denen sie nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres
Wohnsitzes oder ihres gewohnlichen Aufenthalts konfrontiert sind und die fur die Zeichnung, den
Kauf, den Besitz, die Riickgabe, den Umtausch oder die Veraulierung von Anteilen des Fonds
relevant sind.

Anleger sollten dartber hinaus alle Informationen in diesem Prospekt und in Anhang A sorgfaltig
lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung bezlglich der Anteile eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse treffen. Dieser Abschnitt 6 und Anhang A enthalten keine vollstandige Beschreibung
aller Risiken, die mit einer Anlage in die Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
verbunden sind, und es kdnnen von Zeit zu Zeit auch andere Risiken bestehen.

6.1.1. Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko eines Verlusts fur einen Teilfonds, das aus
Schwankungen des Marktwerts von Positionen in dessen Portfolio resultiert, die Anderungen der
Marktvariablen zuzuschreiben sind, z. B. allgemeine wirtschaftliche Bedingungen, Zinssatze,
Wechselkurse oder die Kreditwirdigkeit des Emittenten eines Finanzinstruments. Dies ist ein
generelles, auf alle Anlagen zutreffendes Risiko, d. h. der Wert einer bestimmten Anlage kann
infolge von Veranderungen von Marktvariablen steigen oder fallen. Auch wenn beabsichtigt ist,
jeden Teilfonds zum Zwecke der Verringerung des Marktrisikos zu diversifizieren, unterliegen die
Anlagen eines Teilfonds dennoch stets den Schwankungen der Marktvariablen und den mit
Anlagen in Finanzmarkten verbundenen Risiken.

6.1.2. Wirtschaftliche Risiken

Der Wert von Anlagen eines Teilfonds kann aufgrund von Faktoren sinken, die die Finanzmarkte
im Allgemeinen betreffen, beispielsweise tatsachliche oder wahrgenommene nachteilige
Wirtschaftsbedingungen, Veranderungen der allgemeinen Aussichten fir Ertrdge oder
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Unternehmensgewinne, Veranderungen der Zinssatze oder Wechselkurse oder eine allgemein
negative Stimmung bei den Anlegern. Der Wert von Anlagen kann des Weiteren aufgrund von
Faktoren sinken, die bestimmte Branchen, Regionen oder Sektoren betreffen, beispielsweise
Anderungen bei den Produktionskosten und der Wettbewerbslage. Wahrend eines allgemeinen
Konjunkturabschwungs konnen mehrere Vermogensklassen gleichzeitig an Wert verlieren. Ein
wirtschaftlicher Abschwung kann schwer vorhersehbar sein. Wenn sich die Wirtschaft gut
entwickelt, gibt es keine Garantie daflir, dass die Anlagen eines Teilfonds von diesem Fortschritt
profitieren.

6.1.3. Zinsrisiko

Die Performance eines Teilfonds kann von Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst
werden. Im Allgemeinen andert sich der Wert festverzinslicher Instrumente umgekehrt zu den
Anderungen der Zinssatze: Wenn Zinssatze steigen, sinkt der Wert der festverzinslichen
Instrumente in der Regel, und wenn die Zinsen fallen, steigt der Wert Ublicherweise.
Festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten sind tendenziell anfalliger gegeniber
Zinsanderungen als kurzfristigere Wertpapiere. Gemall seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Zinsrisiko abzusichern oder zu reduzieren. In der
Regel erfolgt dies durch den Einsatz von Zins-Futures oder anderen Derivaten. Es ist jedoch unter
Umstanden nicht immer moglich oder praktikabel, sich gegen ein solches Risiko abzusichern oder
dieses zu reduzieren.

6.1.4. Wechselkursrisiko

Jeder Teilfonds, der in Wertpapiere investiert, die auf eine andere Wahrung als seine
Referenzwahrung lauten, kann einem Wechselkursrisiko unterliegen. Da die Vermégenswerte
jedes Teilfonds in seiner Referenzwahrung bewertet werden, wirken sich Anderungen des Werts
der Referenzwahrung im Vergleich zu anderen Wahrungen auf den Referenzwahrungswert jener
Wertpapiere aus, die auf diese anderen Wahrungen lauten. Wechselkursrisiken kénnen die
Volatilitat von Anlagen gegentber Anlagen in der Referenzwahrung erhéhen. Gemal seinem
Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Wechselkursrisiko
abzusichern oder zu reduzieren. In der Regel erfolgt dies durch den Einsatz von Derivaten. Es ist
jedoch unter Umstanden nicht immer moéglich oder praktikabel, sich gegen ein solches Risiko
abzusichern oder dieses zu reduzieren.

DarUber hinaus setzt eine Anteilsklasse, die auf eine andere Referenzwahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautet, den Anleger dem Risiko von Schwankungen zwischen der
Referenzwahrung der Anteilsklasse und jener des Teilfonds aus. Wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen streben an, die Auswirkungen solcher Schwankungen durch die Absicherung von
Wahrungsrisiken zu begrenzen. Es kann allerdings nicht zugesichert werden, dass die
Wahrungsabsicherungspolitik immer erfolgreich sein wird. Dieses Risiko besteht gegebenenfalls
zusatzlich zum Wechselkursrisiko des Teilfonds in Bezug auf Anlagen, die auf andere Wahrungen
als seine Referenzwahrung lauten, wie weiter oben beschrieben.

6.1.5. Kreditrisiko

Teilfonds, die in festverzinsliche Instrumente investieren, sind der Kreditwirdigkeit der
Emittenten der Instrumente ausgesetzt und deren Fahigkeit, bei Falligkeit die Kapital- und
Zinszahlungen gemafl den Bedingungen der Instrumente zu leisten. Die tatsachliche oder
wahrgenommene Kreditwlrdigkeit eines Emittenten kann den Marktwert von festverzinslichen
Instrumenten beeinflussen. Emittenten mit einem héheren Kreditrisiko bieten in der Regel héhere
Renditen fir dieses zusatzliche Risiko, wohingegen Emittenten mit einem niedrigeren Kreditrisiko
in der Regel niedrigere Renditen bieten. Generell werden Staatsanleihen als die sichersten
Schuldtitel im Hinblick auf das Kreditrisiko betrachtet, wahrend Unternehmensanleihen ein
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héheres Kreditrisiko innewohnt. Damit verbunden ist das Risiko einer Herabstufung durch eine
Rating-Agentur. Kreditrating-Agenturen sind private Unternehmen, die Bonitatsbewertungen fur
eine Vielzahl von festverzinslichen Instrumenten auf der Basis der Kreditwlrdigkeit ihrer
Emittenten bereitstellen. Diese Kreditrating-Agenturen kénnen das Rating der Emittenten oder
Instrumente von Zeit zu Zeit aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politischer oder sonstiger
Faktoren dndern. Wenn es sich bei der Anderung um eine Herabstufung handelt, kann dies den
Marktwert der betreffenden Instrumente negativ beeintrachtigen.

Bei der Beurteilung der Kreditwirdigkeit eines Emittenten kann sich die Verwaltungsgesellschaft
sowohl auf die von Kreditrating-Agenturen vergebenen Kreditratings als auch, sofern verfugbar,
auf das vom Anlageverwalter definierte Kreditrating stitzen. Dieser Prozess kann, neben
quantitativen und qualitativen Kriterien, die Kreditratings berlcksichtigen, die von Kreditrating-
Agenturen vergeben werden, die in der Europaischen Union gegrindet und gemaly der
Verordnung Nr. 462/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zur
Anderung der Verordnung Nr. 1060/2009 (iber Kreditrating-Agenturen registriert wurden.

Aquivalenztabelle fiir die langfristigen Kreditratings der wichtigsten Kreditrating-Agenturen:

Beschreibung
Fitch der
Kreditwiirdigkeit
Starke/sehr starke
Fahigkeit eines
Von Emittenten,

High Von Aaa Von AAA AAA seinen finanziellen
Grade bis A2 bis A bis Verpflichtungen

A nachzukommen
(hochwertige
Investment Schuldtitel)

Grade Angemessene/
starke  Fahigkeit
Von eines Emittenten,
Von A3 Von A- A- seinen finanziellen
bis Baa3 bis BBB- bis Verpflichtungen
BBB- nachzukommen
(Schuldtitel von
mittlerer Qualitat)
Widrige Umstande
(wie geschaftliche,
finanzielle oder
wirtschaftliche
Bedingungen)
kénnten zu einer
unzureichenden
Fahigkeit des
Emittenten fihren,
seinen finanziellen
Verpflichtungen
nachzukommen
(Schuldtitel von
geringerer
Qualitat)

Standard

Kreditwurdigkeit Moody's & Poor’s

Mittel

Von
Spe- Von Ba1 Von BB+ BB+
kulativ bis Ba3 bis BB- bis

BB-

Non-
Investment-
Grade
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Beschreibung
Fitch der
Kreditwiirdigkeit
Widrige Umstande
(wie geschéftliche,
finanzielle oder
wirtschaftliche
Bedingungen)
werden
wahrscheinlich zu
einer
unzureichenden
Fahigkeit des
Emittenten fihren,
seinen finanziellen
Verpflichtungen
nachzukommen
(Schuldtitel von
geringerer
Qualitat)

Der Emittent ist
entweder anfallig
und abhangig von
glnstigen
geschaftlichen,
finanziellen oder
wirtschaftlichen
Extrem Bedingungen, um
spe- <B3 < B- < B- seinen finanziellen
kulativ Verpflichtungen
nachzukommen
oder konnte einer
oder mehrerer
seiner finanziellen
Verpflichtungen
nicht
nachkommen.

Standard

Kreditwurdigkeit Moody's & Poor’s

Von
Von B1 Von B+ B+
bis B3 bis B- bis
B-

Hoch
spe-
kulativ

Unter den Finanzinstrumenten mit Investment-Grade-Rating sind ,High Grade*-
Finanzinstrumente diejenigen, die gemaf dem von der Verwaltungsgesellschaft implementierten
Prozess auf der Emissions- oder Emittentenebene den hochsten Grad an Kreditwirdigkeit
aufweisen. Finanzinstrumente ohne Investment-Grade-Rating werden auf der Grundlage der von
der Verwaltungsgesellschaft gemal ihrem internen Prozess vergebenen Kreditratings als
~Spekulativ, ,hochspekulativ* oder ,extrem spekulativ* angesehen.

6.1.6. Notleidende Schuldtitel

Ein Teilfonds kann in notleidende Schuldtitel anlegen. Eine Anlage in solche notleidenden
Schuldtitel (die als Ubertragbare Wertpapiere gelten) beinhaltet eine Anlage in Schuldtitel mit
einem Rating von héchstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren Rating von anderen
Kreditratingagenturen oder in jene, die nach Ansicht des jeweiligen Anlageverwalters von
vergleichbarer Qualitat sind. Notleidende Wertpapiere sind spekulativ und bergen erhebliche
Risiken. Zu den erworbenen Anlagen kdnnen vorrangige oder nachrangige
Schuldverschreibungen, Schuldscheine und andere Verschuldungsnachweise sowie
Verbindlichkeiten gegentber Glaubigern gehdren. Obgleich solche Kaufe zu betrachtlichen
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Renditen fur den Anleger fihren kénnen, sind sie mit einem erheblichen Risiko verbunden und
kdénnen uber einen langeren Zeitraum hinweg keine Rendite abwerfen. In der Tat bleiben viele
dieser Anlagen normalerweise unbezahlt, bis der Emittent der notleidenden Schuldtitel
reorganisiert und/oder aus dem Konkursverfahren hervorgeht, und miissen daher moglicherweise
Uber einen langeren Zeitraum gehalten werden. Es gibt keine Gewahr daflir, dass der
Anlageverwalter die Art und das Ausmal der verschiedenen Faktoren, die die Aussichten auf
eine erfolgreiche Umstrukturierung oder ahnliche MalRnahmen beeintrachtigen kénnten, richtig
einschatzen wird. Bei einem Sanierungs- oder Liquidationsverfahren in Bezug auf notleidende
Schuldtitel, in die ein Teilfonds investiert, kann ein Anleger seine gesamte Anlage verlieren oder
gezwungen sein, Barmittel bzw. Wertpapiere mit einem geringeren Wert als der urspringlichen
Anlage zu akzeptieren. Unter diesen Umstanden kann es sein, dass die mit der Anlage erzielten
Renditen einen Teilfonds nicht angemessen fir die eingegangenen Risiken entschadigen.

Anlagen in notleidende Schuldtitel kbnnen dem Anlageverwalter auch Pflichten auferlegen, die
mit den Pflichten im Widerspruch stehen kénnen, die er gegenuber einem Teilfonds hat. Ein
spezifisches Beispiel fur einen mdglichen Interessenkonflikt des Anlageverwalters ist, wenn er
das Vermdgen eines Teilfonds in ein Unternehmen investiert, das sich in einer ernsten
finanziellen Notlage befindet, und wenn diese Investition dazu fihrt, dass der Anlageverwalter
weitere Betrage der Vermdgenswerte des Teilfonds in das Unternehmen investiert oder eine
aktive Rolle bei der Verwaltung bzw. Beratung des Unternehmens Ubernimmt, oder wenn einer
der Mitarbeiter des Anlageverwalters ein Vorstandsmitglieder oder sonstiger leitender
Angestellter des Unternehmens wird. In solchen Fallen haben der Anlageverwalter oder sein
Angestellter ggf. Pflichten gegeniber dem Unternehmen und/oder ihren Gesellschaftern und
Glaubigern, die mit den Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds in Widerspruch
stehen bzw. nicht Ubereinstimmen. In solchen Fallen kann der Anlageverwalter auch nach
eigenem Ermessen die Rechte ausliben, die mit den Anlagen des Teilfonds in einem solchen
Unternehmen verbunden sind. Der Anlageverwalter ergreift die Malinahmen, die er fir
erforderlich halt, um solche potenziellen Interessenkonflikte fair zu I6sen.

6.1.7. Volatilitatsrisiko

Die Volatilitat eines Finanzinstruments ist das Maly fir die Preisschwankungen dieses
Instruments im Laufe der Zeit. Eine hohere Volatilitat bedeutet, dass sich der Preis des
Instruments in einem kurzen Zeitraum erheblich in die eine oder andere Richtung andern kann.
Jeder Teilfonds kann Anlagen in Instrumenten oder Markten tatigen, die wahrscheinlich hohe
Volatilitdtsniveaus aufweisen. Dies kann dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert je Anteil in
kurzen Zeitraumen einen betrachtlichen Preisanstieg oder Preisrickgang verzeichnen kann.

6.1.8. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat bezieht sich auf die Geschwindigkeit und Mihelosigkeit, mit der Anlagen verkauft
oder liquidiert oder Positionen geschlossen werden konnen. Bezogen auf Vermogenswerte
verweist das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, Anlagen innerhalb einer
angemessenen Zeit zu einem Preis zu veraul3ern, der ihrem geschatzten Wert entspricht oder
nahekommt. Bezogen auf Verbindlichkeiten verweist das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit
eines Teilfonds, bedingt durch sein Unvermoégen, Anlagen zu veraufiern, genigend Barmittel
aufzubringen, um einen Ricknahmeantrag zu bedienen. Grundsatzlich tatigt jeder Teilfonds nur
solche Anlagen, fur die ein liquider Markt besteht oder die jederzeit in einer angemessenen Zeit
verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kénnen. Unter bestimmten Umstanden kdnnen
Anlagen aufgrund verschiedener Faktoren jedoch weniger liquide oder illiquide werden,
beispielsweise durch negative Bedingungen, die einen bestimmten Emittenten, Kontrahenten
oder den Markt im Allgemeinen beeintrdchtigen, und durch rechtliche, regulatorische oder
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vertragliche Beschrankungen des Verkaufs bestimmter Instrumente. Dartber hinaus kann ein
Teilfonds in Finanzinstrumente investieren, die im Freiverkehr gehandelt werden. Diese sind in
der Regel tendenziell weniger liquide als Instrumente, die an Bérsen notiert sind oder gehandelt
werden. Marktkurse flr weniger liquide oder illiquide Instrumente kénnen volatiler sein als fir
liquide Instrumente und/oder gréReren Geld-Brief-Spannen unterliegen. Schwierigkeiten bei der
Veraullerung von Anlagen kénnen zu einem Verlust fur einen Teilfonds fihren und/oder dessen
Fahigkeit beeintrachtigen, einen Riicknahmeantrag zu bedienen.

6.1.9. Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko des Verlusts fiir einen Teilfonds, der durch die Tatsache
entsteht, dass der Kontrahent eines Geschafts mit dem Teilfonds seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Es gibt keine Garantie daflr, dass ein Emittent oder
Kontrahent keinen Kredit- oder anderen Schwierigkeiten unterliegen wird, die dazu flhren, dass
er seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen kann, und die einen Verlust eines
Teils oder aller an den Teilfonds zu zahlenden Betrédge zur Folge haben. Dieses Risiko kann
jederzeit entstehen, wenn die Vermogenswerte eines Teilfonds hinterlegt, erweitert,
festgeschrieben, investiert oder anderweitig durch tatsachliche oder implizite vertragliche
Vereinbarungen einem Risiko ausgesetzt werden. Das Kontrahentenrisiko kann beispielsweise
auftreten, wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut hinterlegt hat, in Schuldtitel und
andere festverzinsliche Instrumente investiert, OTC-Derivate erwirbt oder
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte tatigt.

6.1.10. Operatives Risiko

Das operative Risiko bezeichnet das Verlustrisiko fiir den Fonds infolge unzureichender interner
Prozesse, Versagen von Mitarbeitern oder Systemen des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
und/oder ihrer Vertreter und Serviceanbieter bzw. externer Ereignisse, einschliellich Rechts- und
Dokumentationsrisiken sowie Risiken durch die im Namen des Fonds eingesetzten Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren.

6.1.11. Bewertungsrisiko

Bestimmte Teilfonds kénnen Anlagen halten, fir die Marktpreise oder -kurse nicht verfliigbar oder
reprasentativ sind oder die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt notiert sind bzw.
gehandelt werden. DarlGber hinaus kénnen Anlagen unter bestimmten Umstanden weniger liquide
oder illiquide werden. Solche Anlagen werden zu ihrem wahrscheinlichen Verauf3erungswert
bewertet, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben unter Verwendung einer beliebigen vom
Verwaltungsrat genehmigten Bewertungsmethode vom Verwaltungsrat geschatzt wird. Solche
Anlagen sind naturgemal® schwer zu bewerten und unterliegen daher einer erheblichen
Ungewissheit. Es gibt keine Garantie dafir, dass die aus dem Bewertungsprozess resultierenden
Schatzwerte die tatsachlichen Verkaufs- bzw. Liquidationspreise von Anlagen widerspiegeln.

6.1.12. Risiken durch Gesetze und Vorschriften

Der Fonds kann verschiedenen rechtlichen und regulatorischen Risiken unterliegen,
beispielsweise widersprichlichen Auslegungen oder Anwendungen von Gesetzen,
unvollstandigen, unklaren und sich andernden Gesetzen, Einschrankungen des allgemeinen
offentlichen Zugangs zu Vorschriften, Praktiken und Gewohnheiten, Unkenntnis oder Verletzung
von Gesetzen seitens der Kontrahenten und anderen Marktteilnehmer, unvollstandigen oder
falschen Geschaftsdokumenten, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fiir Rechtsbehelfe,
einem inadaquaten Anlegerschutz oder der mangelnden Durchsetzung bestehender Gesetze.
Schwierigkeiten beim Geltendmachen, Schitzen und Durchsetzen von Rechten kdnnen
wesentliche negative Auswirkungen fiir die Teilfonds und deren Geschaftstatigkeit haben.
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6.1.13. FATCA und CRS

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als
meldendes (auslandisches) Finanzinstitut behandelt. Daher kann der Fonds von allen Anlegern
die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten Nachweises ihres steuerlichen Wohnsitzes
und sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die oben erwahnten
Vorschriften einzuhalten.

Falls der Fonds infolge eines VerstolRes gegen das FATCA-Gesetz einer Quellensteuer und/oder
GeldbulRe unterliegt und/oder infolge eines Verstolles gegen das CRS-Gesetz einer Geldbulle
unterliegt, kann der Wert der von allen Anteilinhabern gehaltenen Anteile erheblich beeintrachtigt
werden.

Daruber hinaus ist der Fonds gegebenenfalls verpflichtet, Steuern auf bestimmte Zahlungen an
seine Anleger einzubehalten, die nicht FATCA-konform sind (d. h. die so genannte Verpflichtung
zu ,Foreign Passthru Payments Withholding Tax®).

6.1.14. Separate Haftung von Teilfonds

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit und wurde als Umbrella-Fonds mit getrennten Teilfonds
gegrundet. Nach Luxemburger Recht stellt jeder Teilfonds einen getrennten Pool aus
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten dar. Kraft Gesetzes sind die Rechte und Anspriche von
Glaubigern und Kontrahenten des Fonds, die aus der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation
eines Teilfonds entstehen, auf die diesem Teilfonds zugewiesenen Vermdgenswerte beschrankt.
Wahrend diese Bestimmungen vor einem Luxemburger Gericht bindend sind, wurden sie in
anderen Rechtsordnungen noch nicht getestet, und es besteht die Mdglichkeit, dass ein
Glaubiger oder Kontrahent anstreben konnte, den Besitz von Vermdgenswerten eines Teilfonds
zur Begleichung einer Verpflichtung eines anderen Teilfonds in einer Rechtsordnung, die den
Grundsatz der separaten Haftung nicht anerkennt, zu ergreifen. Darliber hinaus gibt es nach
Luxemburger Recht keine rechtliche Trennung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
zwischen Anteilsklassen desselben Teilfonds. Wenn aus irgendeinem Grund die einer
Anteilsklasse zugeteilten Vermdgenswerte nicht mehr ausreichen, um die Verbindlichkeiten
dieser Anteilsklasse zu bezahlen, werden die Vermogenswerte anderer Anteilsklassen des
Teilfonds verwendet, um diese Verbindlichkeiten zu bezahlen. Dadurch kann sich der
Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen ebenfalls verringern.

6.1.15. Verwahrstellenrisiko

Die Vermogenswerte des Fonds werden fur Rechnung des Fonds von einer Verwahrstelle
verwahrt, die ebenfalls der Aufsicht der CSSF untersteht. Die Verwahrstelle kann die Verwahrung
der Vermdgenswerte des Fonds an Unter-Verwahrstellen in den Markten delegieren, in denen
der Fonds investiert. Das Luxemburger Recht sieht vor, dass die Haftung der Verwahrstelle nicht
durch die Tatsache beeintrachtigt wird, dass sie alle oder einige Vermdgenswerte des Fonds an
Dritte Uberantwortet hat. Die CSSF verlangt von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass die
verwahrten unbaren Vermégenswerte rechtlich getrennt werden und dass aus Aufzeichnungen
die Art und die Hohe der verwahrten Vermogenswerte, das Eigentum an jedem Vermogenswert
und der Aufbewahrungsort von Legitimationsurkunden fur diesen Vermogenswert eindeutig
hervorgehen. Wenn die Verwahrstelle eine Unter-Verwahrstelle beauftragt, verlangt die CSSF
von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass die Unter-Verwahrstelle diese Standards einhalt,
und die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache beeintrachtigt, dass sie einen
Teil oder alle Vermdgenswerte des Fonds einer Unter-Verwahrstelle anvertraut hat.
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Jedoch bestehen in bestimmten Rechtsordnungen unterschiedliche Regeln hinsichtlich Eigentum
und Verwahrung von Vermogenswerten im Allgemeinen und der Anerkennung von Interessen
eines wirtschaftlichen Eigentimers wie beispielsweise einem Teilfonds. Es besteht das Risiko,
dass im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle oder Unter-Verwahrstelle in anderen
Rechtsordnungen das wirtschaftliche Eigentum von Vermodgenswerten des entsprechenden
Teilfonds nicht anerkannt wird und Glaubiger der Verwahrstelle oder Unter-Verwahrstelle
moglicherweise Anspruch auf die Vermogenswerte des Teilfonds erheben. In Rechtsordnungen,
in denen das wirtschaftliche Eigentum des entsprechenden Teilfonds letztlich anerkannt wird,
kann es langer dauern, bis der Teilfonds seine Vermdgenswerte zurtickerhalt. Dies hangt von der
Dauer des entsprechenden Konkursverfahrens ab.

In Bezug auf Barmittel ist die allgemeine Position, dass Barkonten an die Order der Verwahrstelle
zu Gunsten des entsprechenden Teilfonds vorgesehen sind. Aufgrund des fungiblen Charakters
von Barmitteln werden diese jedoch in der Bilanz der Bank geflhrt, bei der diese Barkonten
gehalten werden (Unter-Verwahrstelle oder dritte Bank) und sind nicht vor einem Konkurs dieser
Bank geschitzt. Ein Teilfonds hat somit ein Kontrahentenrisiko in Bezug auf diese Bank.
Vorbehaltlich geltender staatlicher Garantien oder Sicherungseinrichtungen bezuglich
Bankeinlagen oder Bareinlagen, musste der Teilfonds ebenso wie andere ungesicherte Glaubiger
den Nachweis fur die Schuld erbringen, wenn eine Unter-Verwahrstelle oder dritte Bank Barmittel
halt und insolvent wird. Der Teilfonds Uberwacht sein Risiko in Bezug auf diese Barmittel
fortwahrend.

6.1.16. Risiko der Aussetzung des Marktes

Der Handel auf einem Markt kann aufgrund von Marktbedingungen, technischen Stérungen, die
eine Verarbeitung der Handelsauftrage verhindern, oder anderer Regeln des Marktes zum
Erliegen kommen oder ausgesetzt werden. Wenn der Handel auf einem Markt zum Erliegen
kommt oder ausgesetzt wird, ist der Teilfonds so lange nicht in der Lage, Wertpapiere, die an
diesem Markt gehandelt werden, zu verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen wird. Des
Weiteren kann der Handel von Wertpapieren eines bestimmten Emittenten aufgrund von diesen
Emittenten betreffenden Umstadnden vom Markt ausgesetzt werden. Wenn der Handel eines
bestimmten Wertpapiers zum Erliegen kommt oder ausgesetzt wird, ist der Teilfonds so lange
nicht in der Lage, dieses Wertpapier zu verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen wird.

6.2. Spezifische Risiken
6.2.1. Aktien

Der Wert eines Teilfonds, der in Aktienwerte investiert, wird von /—\nderungen auf den
Aktienmarkten und Anderungen des Werts einzelner Wertpapiere im Portfolio beeinflusst.
Aktienmarkte und einzelne Wertpapiere kdnnen manchmal schwanken und die Kurse kdnnen
sich in kurzen Zeitraumen erheblich andern. Die Dividendenpapiere kleinerer Gesellschaften
reagieren auf diese Anderungen empfindlicher als die groBer Gesellschaften. Dieses Risiko wirkt
sich auf den Wert solcher Teilfonds aus, die dann mit dem Wert der zugrunde liegenden
Dividendenpapiere schwanken.

6.2.2. Anlagen in anderen OGA und/oder OGAW

Der Wert einer Anlage, reprasentiert durch einen OGA und/oder OGAW, in den ein Teilfonds
moglicherweise investiert, kann durch Wahrungsschwankungen des Landes, in welchem der
OGA und/oder OGAW investiert ist, oder durch Wechselkursregeln, die Anwendung
verschiedener Steuergesetze der malgeblichen Lander, einschliel3lich Quellensteuern,
staatliche Anderungen oder Variationen der Geld- und Wirtschaftspolitik der maRgeblichen
Lander beeinflusst werden. Dartiber hinaus sollte beachtet werden, dass der Nettoinventarwert
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je Anteil hauptsachlich in Abhangigkeit vom Nettoinventarwert der Ziel-OGA und/oder des OGAW
bzw. des Master-Fonds schwankt.

6.2.3. Verdopplung von Gebiihren

Es wird eine Verdopplung der Verwaltungsgebihren und sonstiger betriebsbedingter
Fondsaufwendungen geben, wenn der Teilfonds in andere OGA und/oder OGAW investiert.
Wenn ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermoégens in andere OGA und/oder OGAW
investiert, wird der maximale Anteil der Verwaltungsgebuihren, die dem Teilfonds selbst und den
anderen OGA und/oder OGAW, in die er investiert, berechnet werden kénnen, im Jahresbericht
angegeben.

6.2.4. Anlagen in kleinen Unternehmen

Anlagen in kleineren Unternehmen bergen grofRere Risiken und kénnen daher als spekulativ
betrachtet werden. Anlagen in einen Teilfonds, der in kleinere Unternehmen investiert, sollten
langfristig in Betracht gezogen und nicht als Mittel zur Erzielung kurzfristiger Gewinne eingesetzt
werden. Viele Aktien von kleinen Unternehmen werden seltener und in kleineren Mengen
gehandelt und kénnen plétzlicheren und unberechenbareren Preisschwankungen unterliegen als
Aktien grolRerer Unternehmen. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen kénnen zudem
empfindlicher auf Marktveranderungen reagieren als Wertpapiere groRerer Unternehmen.

6.2.5. Anlagen in sektorbasierten/konzentrierten Teilfonds

Der Anlageverwalter wird im Falle von sektorbasierten/konzentrierten Teilfonds in der Regel keine
breite Streuung der Anlagen vornehmen, nur um ein ausgewogenes Portfolio zu erhalten. Es wird
ein konzentrierterer Ansatz als sonst Ublich verfolgt, um mehr Vorteile aus erfolgreichen Anlagen
zu erzielen. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass diese Politik ein tGber das normale Mal}
hinaus gehendes Risiko beinhaltet und, da Anlagen aufgrund ihres langfristigen Potenzials und
ihrer Preise (und somit dem Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds) ausgewahit
werden, einer Uberdurchschnittlichen Volatilitat unterliegen kann. Anleger sollten sich daruber im
Klaren sein, dass es keine Garantie daflir gibt, dass die Anlage des Teilfonds erfolgreich sein
oder dass das oben beschriebene Anlageziel erreicht wird.

6.2.6. Schwellenmaérkte

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass Anlagen in Schwellenmarkten mit Risiken behaftet
sind, die zu denen in anderen Anlagen hinzukommen. Vor allem sollten potenzielle Anleger
beachten, dass Anlagen in einem Schwellenmarkt ein héheres Risiko bergen als Anlagen in
einem entwickelten Markt: Schwellenmarkte gewahren Anlegern moglicherweise einen
geringeren rechtlichen Schutz, einige Lander iben mdglicherweise Kontrolle Uber auslandischen
Besitz aus und einige Lander wenden mdglicherweise Rechnungslegungsgrundsatze und
Abschlussprifungspraktiken an, die nicht zwingend international anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen entsprechen.

Die Verwahrstelle muss fortlaufend das Verwahrrisiko des Landes beurteilen, in dem die
Vermogenswerte des Fonds zur Verwahrung gehalten werden. Die Verwahrstelle kann von Zeit
zu Zeit ein Verwahrrisiko in einer Rechtsordnung identifizieren und die umgehende Realisierung
bestimmter Anlagen vorschlagen oder den bzw. die Anlageverwalter dazu zwingen. Unter
solchen Umstanden kann der Preis, zu dem solche Vermoégenswerte verkauft werden, niedriger
sein als der Preis, den der Fonds unter normalen Bedingungen erhalten hatte, und somit die
Performance des bzw. der Teilfonds beeintrachtigen.
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GleichermalRen kénnen die Anlageverwalter versuchen, in Wertpapiere zu investieren, die in
Landern notiert sind, in denen die Verwahrstelle keine Korrespondenzbank hat, sodass die
Verwahrstelle eine lokale Verwahrstelle identifizieren und ernennen muss. Dieser Prozess kann
Zeit in Anspruch nehmen und bedeuten, dass der bzw. die Teilfonds Anlagegelegenheiten
einblft bzw. einblfen.

6.2.7. Derivate

Jeder der Teilfonds kann derivative Instrumente wie Optionen, Futures, Swap-Kontrakte und
Devisentermingeschéfte nutzen. Die Fahigkeit, diese Strategien zu verwenden, kann durch
Marktbedingungen und aufsichtsrechtliche Einschrankungen begrenzt sein und es gibt keine
Garantie dafur, dass das durch den Einsatz dieser Strategien verfolgte Ziel erreicht wird. Die
Beteiigung an den Optionen oder Terminmarkten, an Swapkontrakten sowie
Devisentransaktionen beinhaltet Risiken und Transaktionskosten, denen ein Teilfonds nicht
ausgesetzt ware, wirden diese Strategien nicht eingesetzt. Sind die Prognosen des
Anlageverwalters zu der Richtung, in die sich Wertpapier-, Devisen- und Zinssatzmarkte
entwickeln, unzutreffend, kann sich ein Teilfonds durch Einsatz dieser Strategien in einer
ungunstigeren Position befinden als ohne ihre Verwendung.

Die mit dem Einsatz von Optionen, Fremdwahrungskontrakten, Swaps, Futures-Kontrakten und
Optionen auf Futures-Kontrakte verbundenen Risiken schlielen insbesondere ein: (a) die
Abhangigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters zur korrekten Vorhersage von
Richtungsanderungen der Zinssatze, Wertpapierkurse und Wahrungsmarkte; (b) eine
unzureichende Korrelation zwischen dem Preis von Optionen, Futures-Kontrakten und Optionen
darauf sowie den Preisbewegungen von abgesicherten Wertpapieren oder Wahrungen; (c) die
Tatsache, dass sich fur den Einsatz dieser Strategien erforderliche Qualifikationen von den
Qualifikationen unterscheiden, die fur die Auswahl von Wertpapieren fur das Portfolio erforderlich
sind; (d) die Mdglichkeit eines zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht liquiden Sekundarmarktes fir
ein bestimmtes Instrument; und (e) die eventuelle Unmoglichkeit fir einen Teilfonds, ein
Wertpapier des Portfolios zu giinstigen Zeitpunkten kaufen oder verkaufen zu kdnnen, oder die
eventuelle Notwendigkeit fur den Teilfonds, ein Wertpapier des Portfolios zu einem unglinstigen
Zeitpunkt verkaufen zu missen.

Wenn ein Teilfonds Swapgeschafte durchflhrt, ist er einem moglichen Kontrahentenrisiko
ausgesetzt. Eine Insolvenz oder Zahlungsunfahigkeit des Swap-Kontrahenten wiirde sich negativ
auf die Vermogenswerte des Teilfonds auswirken.

Ein Teilfonds kann Short-Positionen durch DFI eingehen. Mittels DFI kdbnnen Short-Positionen
durch den Margenhandel hergestellt werden, womit entsprechend héhere Risiken als mit Anlagen
aufgrund von Long-Positionen verbunden sein kénnen.

6.2.8. Rohstoffe

Anleger sollten beachten, dass Finanzinstrumente, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, mit
zusatzlichen Risiken verbunden sind, die Uber die von herkémmlichen Anlagen hinausgehen.
Insbesondere kdénnen politische und militarische Vorkommnisse sowie Naturereignisse
Auswirkungen auf die Gewinnung von und den Handel mit Rohstoffen haben und sich folglich auf
Finanzinstrumente auswirken, die ein Engagement in Rohstoffen bieten. Terrorismus und
sonstige kriminelle Handlungen kénnen die Verfligbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und sich
damit auch unglnstig auf Finanzinstrumente auswirken, die ein Engagement in Rohstoffen
bieten.

Bestimmte Teilfonds koénnen indirekt in einem Finanzindex engagiert sein, der Termin-
Rohstoffkontrakte umfasst. Zukiinftige Preisschwankungen der Bestandteile dieses Index
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kénnten wesentlich von denjenigen auf den Markten fir klassische Wertpapiere abweichen. Die
speziellen Faktoren (klimatische und geopolitische Faktoren), die sich auf den Preis von
Rohstoffen auswirken, sind fir die mangelnde Korrelation zwischen diesen Markten und
klassischen Markten und daher fir die Tatsache verantwortlich, dass die Preise dieser
Vermogenswerte Trends folgen kénnen, die sich stark von denjenigen klassischer Wertpapiere
unterscheiden.

6.2.9. Rule 144A Securities- und Regulation S-Wertpapiere

Rule 144A der US-amerikanischen Wertpapier- und Borsenaufsicht SEC sieht eine Freistellung
von den Registrierungsanforderungen gemal® dem US Securities Act von 1933 fir den
Wiederverkauf von beschrankt handelbaren Wertpapieren an qualifizierte institutionelle Kaufer
gemall der Definition dieser Rule vor. Regulation S sieht eine Befreiung von den
Registrierungsanforderungen gemaf dem US Securities Act von 1933 fur auRerhalb der USA von
US-amerikanischen und auslandischen Emittenten gemachten Angeboten vor. Ein
Wertpapierangebot, sei es offentlich oder privat, das von einem Emittenten auerhalb der USA
unter Berufung auf Regulation S unterbreitet wird, muss nicht registriert werden. Der Vorteil fur
Anleger kann in héheren Renditen durch geringere Verwaltungskosten bestehen. Die Verbreitung
von Sekundarmarkttransaktionen ist jedoch begrenzt und kann die Volatilitat der
Wertpapierpreise erhdhen und in extremen Fallen sogar die Liquiditdt eines bestimmten
Wertpapiers verringern.

6.2.10. Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

Im Rahmen neuer Bankenvorschriften sind Bankinstitute dazu verpflichtet, ihren Kapitalpuffer zu
erhdohen. Zu diesem Zweck haben sie bestimmte Arten von Finanzinstrumenten ausgegeben, die
als nachrangige Contingent Capital-Wertpapiere bekannt sind (hdufig auch als ,CoCos” oder
,C0Co-Bonds" bezeichnet). Das wichtigste Merkmal von CoCo-Bonds besteht in deren Fahigkeit,
Verluste auszugleichen, wie von den Bankenvorschriften verlangt. Sie kénnen aber auch von
anderen Unternehmen ausgegeben werden.

Gemal den Bedingungen eines CoCo-Bonds fangen die Instrumente Verluste auf, wenn
bestimmte Ausloserereignisse eintreten, darunter auch Ereignisse, die der Kontrolle der
Geschéftsleitung des CoCo-Emittenten unterliegen und dazu fihren konnen, dass die
Geldanlage und/oder die aufgelaufenen Zinsen dauerhaft auf null abgeschrieben werden oder
eine Wandlung in Aktien erfolgt. Diese Ausldserereignisse kdnnen sein: (i) eine Herabsetzung
der Kapitalquote der Emissionsbank unter einen zuvor festgelegten Grenzwert, (ii) die subjektive
Feststellung einer Aufsichtsbehdrde zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine Institution ,nicht
Uberlebensfahig® ist, oder (iii) die Entscheidung einer nationalen Behdrde, Kapital zuzufiihren.
Weiterhin kénnen die Ausléserereignisberechnungen auch von Anderungen der anwendbaren
Bilanzierungsregeln, der Bilanzierungsgrundsatze des Emittenten oder seiner Gruppe und der
Anwendung dieser Grundsatze beeinflusst werden. Jede derartige Anderung, auch Anderungen,
die im Ermessen des Emittenten oder seiner Gruppe liegen, kdnnen dessen Finanzlage
wesentlich beeintrachtigen und dementsprechend zum Eintritt eines Ausldserereignisses fuhren,
das andernfalls nicht eingetreten ware, ungeachtet der negativen Auswirkungen fur die
Positionen der CoCo-Inhaber.

Falls ein solches Ereignis eintritt, besteht ein Risiko, dass der Nennwert teilweise oder vollstandig
verloren geht oder dass die CoCos in Stammaktien des Emittenten gewandelt werden. Dies kann
dazu fuhren, dass ein Teilfonds als Inhaber der CoCo-Bonds Verluste erleidet, und zwar (i) vor
Aktienanlegern und Inhabern anderer Schuldtitel, die gleichrangig oder nachrangig gegentber
den Inhabern von CoCo-Bonds sind, und (ii) unter Umstanden, unter denen die Bank ihre
Geschafte normal fortfihrt.
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Der Wert eines solchen Instruments kann durch den Mechanismus bei der Wandlung in
Eigenkapital oder der Abschreibung beeintrachtigt werden. Dieser Mechanismus kann zwischen
den verschiedenen Wertpapieren variieren, da diese unterschiedliche Strukturen und
Bedingungen haben kénnen. Die Strukturen von CoCo-Bonds sind moglicherweise komplex und
kénnen von Emittent zu Emittent und von Anleihe zu Anleihe verschieden sein.

In der Kapitalstruktur des Emittenten werden CoCos im Vergleich zu anderen Schuldtiteln und
Aktien mit einem zusatzlichen Aufschlag bewertet, um das Risiko einer Wandlung oder
Abschreibung zu bericksichtigen. Das relative Risiko der verschiedenen CoCos ist abhangig von
der Differenz zwischen der aktuellen Kapitalquote und dem effektiven Ausléserniveau. Wenn
Letzteres erreicht wird, kdnnte der CoCo automatisch abgeschrieben oder in Eigenkapital
gewandelt werden. CoCos werden mdglicherweise anders gehandelt als andere nachrangige
Schuldtitel eines Emittenten, die keine Abschreibungs- oder Wandlungskomponente enthalten.
Dies kann unter bestimmten Umstanden zu einem Wert- oder Liquiditatsverlust flihren.

Unter bestimmten Umsténden ist es bei bestimmten CoCo-Bonds mdglich, dass Zinszahlungen
vom Emittenten ohne vorherige Benachrichtigung der Anleiheninhaber vollstandig oder teilweise
eingestellt werden. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Anleger Zinsen fur CoCos
erhalten. Nicht gezahlte Zinsen werden nicht kumuliert oder zu einem spateren Zeitpunkt
ausgezahlt. Dementsprechend haben die Inhaber von CoCo-Bonds kein Recht, die Zahlung
entgangener Zinsen zu verlangen, was den Wert des betreffenden Teilfonds beeintrachtigen
kann.

Auch wenn die Zinsen flir CoCos nicht oder nur teilweise gezahlt werden oder der Kapitalwert
dieser Instrumente auf null abgeschrieben wird, kann der Emittent ohne Einschrankungen
Dividenden auf seine Stammaktien zahlen, monetare oder andere Ausschittungen an die Inhaber
seiner Stammaktien leisten oder Zahlungen fur Wertpapiere vornehmen, die gleichrangig mit den
CoCos sind. Dies kann dazu fiihren, dass andere Wertpapiere desselben Emittenten eine
potenziell bessere Performance erbringen als CoCos.

Die Kuponstornierung kann im Ermessen des Emittenten oder der betreffenden
Regulierungsbehodrde liegen und sie kann unter bestimmten europaischen Richtlinien und damit
verbundenen geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgeschrieben sein. Die zwingende
Aufschiebung kann zeitgleich mit einer Beschrankung der Aktiendividenden und Boni erfolgen.
Gemal der Struktur einiger CoCos ist jedoch die Bank zumindest theoretisch berechtigt, weiterhin
Dividenden auszuzahlen, wahrend die Zahlungen flir CoCo-Inhaber ausgesetzt werden. Die
zwingende Aussetzung ist abhangig von der Hohe des erforderlichen Kapitalpuffers, den eine
Bank aufgrund der Vorschriften der Regulierungsbehdrde halten muss.

In der Kapitalstruktur eines Emittenten haben CoCos in der Regel Vorrang vor den Stammaktien.
Sie sind daher von hdherer Qualitat und beinhalten weniger Risiken als die Stammaktie des
Emittenten. Das mit diesen Wertpapieren verbundene Risiko Kkorreliert jedoch mit der
Zahlungsfahigkeit des Emittenten und/oder seinem Zugang zur Liquiditdt des ausgebenden
Finanzinstituts.

Den Anteilinhabern sollte bewusst sein, dass die Struktur von CoCos noch nicht erprobt ist und
es ungewiss ist, wie diese in einem angespannten Umfeld reagieren werden. Je nachdem, wie
der Markt bestimmte Ausldserereignisse beurteilt, wie vorstehend erldutert, kann es zu
Ansteckung und Volatilitat fir die gesamte Anlagenklasse kommen. Dieses Risiko kann wiederum
in Abhangigkeit vom Umfang der Arbitrage des zugrunde liegenden Instruments verstarkt werden.
In einem illiquiden Markt kann die Preisbildung zunehmend erschwert werden.
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6.2.11. Im Freiverkehr gehandelte OTC-Derivate

Im Allgemeinen werden die Geschafte in den OTC-Markten von staatlicher Seite weniger stark
reguliert und beaufsichtigt als Geschafte an organisierten Bérsen. OTC-Derivate werden direkt
mit dem Kontrahenten ausgefiihrt statt tber eine anerkannte Bdrse und ein Clearinghaus.
Kontrahenten von OTC-Derivaten genief3en nicht denselben Schutz, der méglicherweise fur jene
Instrumente gilt, die an anerkannten Boérsen gehandelt werden, beispielsweise die
Leistungsgarantie eines Clearinghauses.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von OTC-Derivaten (z. B. nicht bérsengehandelte Optionen,
Termingeschéafte, Swaps oder Differenzkontrakte) ist das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei,
die zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig auflerstande ist bzw. sich weigert, ihren
Verpflichtungen in der durch die Bedingungen des Instruments vorgesehenen Weise
nachzukommen. OTC-Derivate konnen einen Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass der
Kontrahent ein Geschéaft aufgrund eines Streits Uber die Vertragsbedingungen (in gutem Glauben
oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderen Bonitats- oder
Liquiditatsproblemen des Kontrahenten nicht wie vereinbart abwickelt oder die Abwicklung des
Geschafts verzdgert. Das Kontrahentenrisiko wird Ublicherweise durch Ubertragung oder
Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des Teilfonds verringert. Der Wert der Sicherheiten
kann jedoch schwanken und ihr Verkauf kann sich schwierig gestalten, sodass nicht garantiert
werden kann, dass der Wert gehaltener Sicherheiten ausreichen wird, um den einem Fonds
geschuldeten Betrag zu decken.

Der Fonds kann OTC-Derivate eingehen, die Uber ein Clearinghaus gecleart werden, das als
zentraler Kontrahent dient. Ein zentrales Clearing soll im Vergleich zu bilateral geclearten OTC-
Derivaten das Kontrahentenrisiko verringern und die Liquiditdt erhéhen, es eliminiert diese
Risiken jedoch nicht vollstandig. Der zentrale Kontrahent verlangt eine Marge vom Clearing-
Broker, der seinerseits eine Marge vom Fonds verlangt. Es besteht das Risiko, dass ein Fonds
seinen Einschuss und seine Nachschusse verliert, falls ein Zahlungsausfall des Clearing-Brokers
eintritt, bei dem der Fonds eine offene Position hat, oder wenn der Einschuss bzw. die
Nachschisse nicht identifiziert und korrekt an den jeweiligen Fonds gemeldet werden,
insbesondere, wenn der Einschuss bzw. die Nachschlisse auf einem Sammelkonto gehalten
werden, das von dem Clearing-Broker beim zentralen Kontrahenten unterhalten wird. Falls der
Clearing-Broker insolvent wird, kann der Fonds seine Positionen mdglicherweise nicht an einen
anderen Clearing-Broker Ubertragen.

Die EU-Verordnung 648/2012 uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister in ihrer jeweils geltenden Fassung (auch bekannt als European Market
Infrastructure Regulation oder EMIR) verlangt, dass bestimmte zuldssige OTC-Derivate zum
Clearing an geregelte zentrale Clearing-Gegenparteien Ubermittelt werden mussen, sowie die
Meldung bestimmter Angaben an Transaktionsregister. Dariber hinaus enthdlt EMIR
Anforderungen fiir angemessene Verfahren und Vorkehrungen zum Messen, Uberwachen und
Mindern des operativen Risikos und des Kontrahentenrisikos im Hinblick auf OTC-Derivate, die
keinem obligatorischen Clearing unterliegen. Letztlich werden diese Anforderungen
wahrscheinlich den Austausch und die Abgrenzung von Sicherheiten durch die Parteien, auch
durch den Fonds, umfassen. Wahrend einige der Verpflichtungen gemal EMIR in Kraft getreten
sind, gelten fiir mehrere Anforderungen Ubergangsfristen und bestimmte wichtige Themen sind
zum Datum dieses Prospekts noch nicht abschlieRend behandelt worden. Es ist noch unklar, in
welcher Weise sich der Markt flir OTC-Derivate an die neuen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
anpassen wird. Die ESMA hat eine Einschatzung veréffentlicht, die eine Anderung der OGAW-
Richtlinie verlangt, um die Anforderungen der EMIR und insbesondere die Clearing-Verpflichtung
der EMIR widerzuspiegeln. Es ist jedoch unklar, ob, wann und in welcher Form solche
Anderungen in Kraft treten wirden. Dementsprechend ist es schwierig, die vollstdndigen
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Auswirkungen der EMIR auf den Fonds vorherzusagen, die einen Anstieg der Gesamtkosten des
Eingehens und Aufrechterhaltens von OTC-Derivaten beinhalten kdnnen.

Anleger sollten beachten, dass die aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und
anderer geltender Gesetze, die ein zentrales Clearing von OTC-Derivaten verlangen, zu
gegebener Zeit die Fahigkeit der Teilfonds beeintrachtigen kénnen, ihre jeweilige Anlagepolitik
einzuhalten und ihr Anlageziel zu erreichen.

Anlagen in OTC-Derivaten kdénnen dem Risiko abweichender Bewertungen aufgrund von
unterschiedlichen zulassigen Bewertungsmethoden unterliegen. Der Fonds hat zwar
angemessene Bewertungsverfahren implementiert, um den Wert von OTC-Derivaten zu ermitteln
und zu verifizieren, jedoch sind bestimmte Transaktionen komplex und maéglicherweise stellt nur
eine begrenzte Anzahl von Marktteilnehmern, die auch als Kontrahent der Transaktionen
fungieren kénnen, eine Bewertung bereit. Eine falsche Bewertung kann zu einer falschen
Erfassung von Gewinnen oder Verlusten sowie des Kontrahentenrisikos flhren.

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Derivaten, die hinsichtlich ihrer Bedingungen standardisiert
sind, werden OTC-Derivate im Allgemeinen mit der anderen Partei des Instruments
ausgehandelt. Wahrend diese Art von Vereinbarung eine groRere Flexibilitat ermdglicht, um die
Instrumente an die Bedirfnisse der Parteien anzupassen, kénnen OTC-Derivate groRere
rechtliche Risiken bergen als borsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen kann,
falls die Vereinbarung als nicht rechtlich durchsetzbar angesehen wird oder nicht ordnungsgemaf
dokumentiert ist. Es kann auch ein rechtliches oder ein Dokumentationsrisiko bestehen, dass die
Parteien Uber die korrekte Auslegung der Bedingungen der Vereinbarung nicht einig sind. Diese
Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die Verwendung branchenublicher Vereinbarungen,
wie den von der ISDA verdffentlichten, in gewissem Umfang gemindert.

6.2.12. Credit Default Swaps (,,CDS")

Ein CDS ist ein bilateraler Finanzkontrakt, bei dem ein Vertragspartner (der Sicherungsnehmer)
eine periodische Pramie zahlt und dafir beim Eintritt eines Kreditereignisses beim
Referenzschuldner vom Sicherungsgeber eine Ausgleichszahlung erhalt. Bei Eintritt eines
Kreditereignisses muss der Sicherungsnehmer entweder spezifizierte, vom Referenzschuldner
ausgegebene Aktiva zu ihrem Nennwert (oder einem anderen vereinbarten Referenz- oder
Basispreis) verkaufen oder einen Barausgleich erhalten, der auf der Differenz zwischen dem
Marktpreis und dem Referenz- oder Ausiibungspreis beruht. Ein Kreditereignis wird in der Regel
definiert als Konkurs, Insolvenz, Zwangsverwaltung, erhebliche nachteilige Umschuldung sowie
nicht erfolgte Zahlung bei Falligkeit. Die ISDA hat standardisierte Dokumentationen fur diese
Transaktionen im Rahmen ihres ISDA Master Agreement erstellt.

Als Sicherungsgeber strebt der Fonds ein bestimmtes Kreditengagement im Referenzschuldner
an — der Verkauf von Schutz (durch Abmildern des Kontrahentenrisikos) entspricht wirtschaftlich
dem Kauf einer fristenkongruenten zinsvariablen Anleihe derselben Referenzeinheit.

Als Sicherungsnehmer kann der Fonds entweder versuchen, ein bestimmtes Kreditengagement
einiger Emittenten im Portfolio abzusichern oder eine negative Einschatzung einer bestimmten
Referenzeinheit auszunutzen.

Wenn diese Geschafte verwendet werden, um ein Kreditengagement im Emittenten eines
Wertpapiers aufzuheben, bedeutet dies, dass der Fonds ein Kontrahentenrisiko in Bezug auf den
Sicherungsgeber tragt.

Dieses Risiko wird jedoch durch die Tatsache abgemildert, dass der Fonds nur CDS-Geschéafte
mit Finanzinstituten abschlie3t, die ein hohes Rating haben.
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Werden CDS fir andere Zwecke als zur Absicherung verwendet, z. B. fur ein effizientes
Portfoliomanagement oder in Bezug auf einen Teilfonds im Rahmen der primaren Anlagepolitik,
kénnen sie ein Liquiditatsrisiko darstellen, wenn die Position aus irgendeinem Grund vor ihrer
Falligkeit liquidiert werden muss. Der Fonds wird dieses Risiko abmildern, indem er diese Art von
Geschaften in geeigneter Weise begrenzt. Des Weiteren kann die Bewertung von CDS zu
Schwierigkeiten fiihren, die Ublicherweise in Verbindung mit der Bewertung von OTC-Kontrakten
auftreten.

Wenn ein oder mehrere Teilfonds CDS zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements oder
zu Absicherungszwecken verwenden, sollten Anleger beachten, dass diese Instrumente dazu
dienen, eine Ubertragung des Kreditengagements festverzinslicher Produkte zwischen dem
Kaufer und dem Verkaufer zu erzielen.

Teilfonds wirden in der Regel einen CDS kaufen, um sich gegen das Ausfallrisiko zugrunde
liegender Anlagen, der so genannten Referenzeinheit, abzusichern und in der Regel einen CDS
verkaufen, fir den sie eine Zahlung erhalten, da sie effektiv die Kreditwirdigkeit der
Referenzeinheit gegenuber dem Kaufer garantieren. In letzterem Fall wirde ein Teilfonds ein
Engagement in der Kreditwirdigkeit der Referenzeinheit eingehen, jedoch ohne jeglichen
Regressanspruch gegenuber dieser Referenzeinheit. Dartuber hinaus setzen CDS, wie alle OTC-
Derivate, den Kaufer und Verkaufer dem Kontrahentenrisiko aus, d. h., ein Teilfonds kann
Verluste erleiden, wenn ein Kontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen im Rahmen des
Geschafts nicht nachkommt und/oder bestreitet, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, was
mdglicherweise bedeutet, dass der Teilfonds nicht den vollen Wert des CDS realisieren kann.

6.2.13. Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschiafte und umgekehrte Pensionsgeschifte

Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte bergen
gewisse Risiken, und es kann keine Gewahr dafilir gegeben werden, dass die damit verfolgten
Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von Wertpapierleihgeschaften sowie Pensions- oder
umgekehrten Pensionsgeschaften ist das Risiko des Ausfalls eines Kontrahenten, der
zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig auerstande ist bzw. sich weigert, seinen
Verpflichtungen zur Rickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an den Fonds in der durch die
Bedingungen des Geschéfts vorgesehenen Weise nachzukommen. Das Kontrahentenrisiko wird
ublicherweise durch Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des Teilfonds
verringert. Es gibt jedoch bestimmte Risiken, die mit der Verwaltung von Sicherheiten verbunden
sind, beispielsweise Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten und/oder Verluste bei der
Realisierung von Sicherheiten, wie nachfolgend beschrieben.

Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte beinhalten
zudem Liquiditatsrisiken, unter anderem aufgrund des Sperrens von Barmittel- oder
Wertpapierpositionen im Rahmen von Geschéften, die bemessen am Liquiditatsprofil des
Teilfonds einen erheblichen Umfang haben oder von tbermaRiger Dauer sind, oder aufgrund von
Verzdgerungen beim Ruckerhalt von an den Kontrahenten gezahlten Barmitteln oder
Wertpapieren. Diese Umstande kdnnen die Fahigkeit des Fonds, Ricknahmeantrage zu
bedienen, verzdégern oder beschranken. Dem Teilfonds kénnen aulerdem operative Risiken
entstehen, beispielsweise die Nichtabwicklung oder verzégerte Abwicklung von Anweisungen,
die Nichterflllung oder verspatete Erflllung von Aushandigungsverpflichtungen im Rahmen des
Verkaufs von Wertpapieren sowie rechtliche Risiken in Verbindung mit der Dokumentation, die
fur solche Geschafte verwendet wird.

Die Teilfonds koénnen potenziell Wertpapierleihgeschafte, Pensions- oder umgekehrte
Pensionsgeschéafte mit anderen Gesellschaften eingehen, die derselben Unternehmensgruppe
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wie die Anlageverwaltung angehdéren. Gegebenenfalls vorhandene verbundene Kontrahenten
erfillen ihre Verpflchtungen im Rahmen von mit einem Teilfonds eingegangenen
Wertpapierleihgeschaften, Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschaften in wirtschaftlich
angemessener Art und Weise. Darlber hinaus wahlt der Anlageverwalter die Kontrahenten und
tatigt die Geschafte mit ihnen nach dem Grundsatz der bestmdglichen Ausfiihrung. Anleger
sollten sich jedoch dariber im Klaren sein, dass der Anlageverwaltung Interessenkonflikte
zwischen ihrer Rolle und ihren eigenen Interessen oder jenen verbundener Kontrahenten
entstehen kdnnen.

6.2.14. Sicherheitenmanagement

Das mit Anlagen in OTC-Finanzderivaten und Wertpapierleihgeschaften, Pensionsgeschaften
und Kauf- und Wiederverkaufsgeschaften verbundene Kontrahentenrisiko wird im Allgemeinen
durch die Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert.
Transaktionen sind jedoch ggf. nicht in voller Hohe besichert. Geblhren und Ertrage, auf die der
Teilfonds Anspruch hat, sind ggf. nicht besichert. Falls ein Kontrahent ausfallt, muss der Teilfonds
moglicherweise erhaltene unbare Sicherheiten zu den vorherrschenden Marktkursen verkaufen.
In einem solchen Fall konnte der Teilfonds einen Verlust realisieren, u. a. aufgrund einer
fehlerhaften  Preisfestlegung oder Uberwachung der  Sicherheiten, ungiinstiger
Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings von Emittenten der Sicherheiten
oder der llliquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Schwierigkeiten
beim Verkauf von Sicherheiten kénnen die Fahigkeit des Teilfonds, Ricknahmeantrage zu
bedienen, verzégern oder beschranken.

Ein Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten,
sofern zulassig, einen Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der
getatigten Anlagen entstehen. Ein Wertverfall solcher Anlagen wirde den Umfang der
Sicherheiten, die dem Teilfonds flir die Rickgabe gemaf den Bedingungen der Transaktion an
die Gegenpartei zur Verfigung stehen, verringern. Der Teilfonds miusste die Wertdifferenz
zwischen den ursprunglich entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Rickgabe an den
Kontrahenten verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fir den Teilfonds fihren
wirde.

6.2.15. Verbriefte Anleihen

Bestimmte Teilfonds kdénnen sich in einem breiten Spektrum von ABS-Anleihen (darunter
Vermogenspools aus Kreditkartendarlehen, Autokrediten, Wohnungsbau- und
Gewerbehypotheken, CMO und CDO), Agency Mortgage Pass-Through-Titeln und gedeckten
Schuldverschreibungen engagieren. Die mit diesen Wertpapieren verbundenen Obligationen
kénnen mit gréReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbunden sein als andere
festverzinsliche Wertpapiere, wie beispielsweise Staatsanleihen.

ABS und MBS sind haufig mit dem Risiko einer Verlangerung oder vorzeitigen Ruckzahlung
verbunden, das erhebliche Auswirkungen auf den Zeitpunkt und die Hb&he der von den
Wertpapieren gezahlten Cashflows haben und die Rendite der Wertpapiere beeintrachtigen kann.
Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren
beeinflusst werden, darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausibung optionaler
Ricknahme- und obligatorischer vorzeitiger Riickzahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die
tatsachliche Ausfallquote der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung
und die Rotation der zugrunde liegenden Vermdgenswerte.

Unter bestimmten Umstanden kdnnen Anlagen in ABS und MBS weniger liquide werden, so dass
es schwieriger wird, diese zu verauflern. Daher kann die Fahigkeit eines Teilfonds, auf
Marktbewegungen zu reagieren, beeintrachtigt sein, und dieser Teilfonds muss mdglicherweise
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negative Kursbewegungen bei der VerauRerung dieser Anlagen hinnehmen. Dartber hinaus ist
der Marktpreis von MBS in der Vergangenheit volatil und schwer feststellbar gewesen und es ist
mdglich, dass zukiinftig erneut ahnliche Marktbedingungen eintreten.

Von staatlich geférderten Emittenten begebene MBS werden als Agency-MBS bezeichnet. Diese
staatlich geférderten Emittenten garantieren die Zahlungen auf Agency-MBS. Non-Agency-MBS
beruhen typischerweise nur auf den zugrundeliegenden Hypothekendarlehen und werden von
keinen Institutionen garantiert. Sie sind daher zusatzlich zum Verlagerungs- und
Vorauszahlungsrisiko mit einem groReren Kredit-/Ausfallrisiko verbunden.

Die vorstehende Liste umfasst die haufigsten Risiken. Es bestehen jedoch weitere potenzielle
Risiken.

6.2.16 Nachhaltige Finanzierungen

Nachhaltige Finanzierungen sind ein relativ neues Gebiet. Derzeit gibt es kein universell
anerkanntes Rahmenwerk und keine entsprechende Liste mit Faktoren, die herangezogen
werden konnen, um zu gewahrleisten, dass Anlagen nachhaltig sind. Der rechtliche und
aufsichtsrechtliche Rahmen fir nachhaltige Finanzierungen befindet sich zudem noch in der
Entwicklung.

Der Mangel an gemeinsamen Standards kann dazu fiihren, dass zur Festlegung und Verfolgung
von ESG-Zielen verschiedene Ansatze herangezogen werden. ESG-Faktoren kdnnen abhangig
von Anlagethemen, Anlageklassen, Anlagephilosophie und der subjektiven Verwendung
verschiedener ESG-Indikatoren beim Portfolioaufbau variieren. Die Auswahl und die
angewendeten Gewichtungen kdnnen in gewissem Male subjektiv sein oder auf Kennzahlen
basieren, die dieselbe Bezeichnung tragen, jedoch unterschiedliche Bedeutungen haben.
Unabhangig davon, ob sie aus externen und/oder internen Quellen stammen, basieren ESG-
Informationen von Natur aus und in vielen Fallen auf einer qualitativen und ermessensabhangigen
Beurteilung, insbesondere in Ermangelung klar definierter Marktstandards und aufgrund des
Bestehens mehrerer Ansatze in Bezug auf verantwortliches Investment. Die Auslegung und
Verwendung von ESG-Daten ist somit zwangslaufig mit einem gewissen Mal an Subjektivitat
und Ermessensausiibung verbunden. Strategien, die ESG-Kriterien umfassen, lassen sich daher
eventuell nur schwer vergleichen. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie
eventuell bestimmten Arten von ESG-Kriterien beimessen, erheblich von dem eines Teilfonds
abweichen kann.

Das Fehlen harmonisierter Definitionen kann moglicherweise auch dazu flihren, dass bestimmte
Anlagen keine steuerliche Vorzugsbehandlung oder Steuervorteile geniel3en, weil ESG-Kriterien
anders beurteilt werden als zunachst angenommen.

Die Anwendung von ESG-Kriterien im Anlageprozess kann zum Ausschluss der Wertpapiere
bestimmter Emittenten aus nichtfinanziellen Grinden flhren und daher kann auf
Marktgelegenheiten verzichtet werden, die Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien
anwenden, zur Verfugung stehen.

ESG-Informationen von externen Datenanbietern kénnen unvollstandig, unrichtig oder nicht
verfugbar sein. Daher besteht ein Risiko, dass ein Wertpapier oder ein Emittent falsch beurteilt
wird, so dass ein Wertpapier zu Unrecht ins Portfolio aufgenommen oder daraus ausgeschlossen
wird. ESG-Datenanbieter sind private Unternehmen, die ESG-Daten fir diverse Emittenten
bereitstellen. Die ESG-Datenanbieter kénnen die Beurteilung von Emittenten oder Instrumenten
in ihrem Ermessen gelegentlich aufgrund von ESG- oder sonstigen Faktoren andern.
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Der Ansatz in Bezug auf nachhaltige Finanzierungen kann sich im Laufe der Zeit aufgrund einer
Verfeinerung der Anlageentscheidungsfindungsprozesse fir den Umgang mit ESG-Faktoren und
Risiken und aufgrund von rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen weiterentwickeln.

6.2.17 Nachhaltigkeitsrisiko

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des
Klimawandels oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel verbunden, was zu
unvorhergesehenen Verlusten fiihren kann, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage des
Fonds auswirken konnen. Gesellschaftliche Ereignisse (z.B. Ungleichheit, Inklusion,
Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhitung, verandertes
Kundenverhalten usw.) oder unzureichende Unternehmensfiihrung (z. B. wiederholte erhebliche
VerstoRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitat und -
sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) konnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

6.2.18 Risiko aus Rohstoffen

Anleger sollten beachten, dass Anlagen, die ein Engagement in Rohstoffen ermoglichen, mit
zusatzlichen Risiken und einer potenziell hdheren Volatilitat verbunden sind, als dies bei
traditionellen Anlagen der Fall ist. Insbesondere konnen politische und militdrische
Vorkommnisse sowie Naturereignisse Auswirkungen auf die Gewinnung von und den Handel mit
Rohstoffen haben und sich folglich auf Finanzinstrumente auswirken, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten. Terrorismus und sonstige kriminelle Handlungen kénnen die Verfugbarkeit von
Rohstoffen beeinflussen und sich damit auch ungtinstig auf Finanzinstrumente auswirken, die ein
Engagement in Rohstoffen bieten.

Risiko aus bérsengehandelten Rohstoffen (ETC): Der Wert eines ETC kann unter anderem durch
die Zeit bis zur Falligkeit, das Angebot und die Nachfrage nach dem ETC, die Volatilitat und den
Mangel an Liquiditat in den zugrunde liegenden Mérkten, Anderungen der geltenden Zinsséatze,
die Wertentwicklung des Referenzinstruments, Anderungen des Kreditratings des Emittenten und
wirtschaftliche, rechtliche, politische oder geografische Ereignisse, die sich auf das
Referenzinstrument auswirken, beeinflusst werden. Da die Rendite des ETC von der Fahigkeit
oder Bereitschaft des Emittenten abhangt, seinen Verpflichtungen nachzukommen, kann sich der
Wert des ETC aufgrund von Faktoren andern, die sich auf den Emittenten auswirken (z. B.
Anderungen des Kreditratings des Emittenten), selbst wenn sich keine Anderungen beim
zugrunde liegenden Referenzinstrument ergeben. Der Marktwert der ETC-Anteile kann vom Wert
des Referenzinstruments abweichen. Dieser Preisunterschied kann darauf zurlickzuflhren sein,
dass Angebot und Nachfrage auf dem Markt fir ETC-Anteile zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht
immer mit dem Angebot und der Nachfrage auf dem Markt fir die Vermdgenswerte
Ubereinstimmen, die dem Referenzinstrument zugrunde liegen, das der ETC nachzubilden
versucht. Das Recht des Fonds auf Ruckgabe seiner Anlage in einem ETC, die im Allgemeinen
bis zur Falligkeit gehalten werden soll, kann eingeschrankt sein. Die Entscheidung des Fonds,
seine ETC-Bestande zu verkaufen, kann durch die Verfigbarkeit eines Sekundarmarktes
eingeschrankt sein.
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7. VERWALTUNG UND ADMINISTRATION
7.1. Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fur Leitung, Kontrolle, Administration und Festlegung der allgemeinen
Anlageziele und -grundsatze des Fonds verantwortlich.

Es gibt keine vorhandenen oder vorgeschlagenen Dienstleistungsvertrage zwischen einem der
Verwaltungsratsmitglieder und dem Fonds, obwohl die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf
eine Verglutung geman den uUblichen Marktgepflogenheiten haben.

Der Verwaltungsrat hat Generali Fund Solutions als Verwaltungsgesellschaft bestellt. Diese
untersteht der Aufsicht des Verwaltungsrats und ist fir die Bereitstellung von Administrations-,
Marketing- und Anlageverwaltungsleistungen in Bezug auf den Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds werden von den Anteilinhabern auf der
Hauptversammlung gewahlt. Die Hauptversammlung legt aulerdem die Anzahl der
Verwaltungsratsmitglieder, deren Vergutung und deren Amtsdauer fest. Jedes
Verwaltungsratsmitglied kann jedoch jederzeit mit oder ohne Angabe von Griinden durch einen
auf der Hauptversammlung von den Anteilinhabern angenommenen Beschluss abberufen oder
ersetzt werden. Wird das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds frei, kénnen die verbleibenden
Verwaltungsratsmitglieder dieses Amt vorubergehend besetzen. Die Anteilinhaber treffen bei der
nachsten Hauptversammlung der Anteilinhaber eine endgultige Entscheidung bezuglich der
Besetzung dieses Amtes.

7.2. Die Verwaltungsgesellschaft

Generali Fund Solutions eine Aktiengesellschaft (Société Anonyme), wurde zur
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds gemal den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und dem
Verwaltungsgesellschaftsvertrag bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft ist als eine
Verwaltungsgesellschaft gemall Kapitel 15 des OGA-Gesetzes zugelassen und unterliegt
Umsetzungsverordnungen, Rundschreiben oder Stellungnahmen, die von der CSSF
herausgegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist das Ergebnis einer Teilaufspaltung der Generali Investments
Luxembourg S.A., der ehemaligen Verwaltungsgesellschaft, am 1. Januar 2026 in Bezug auf die
von ihr verwalteten Investmentfonds. Die Verwaltungsgesellschaft wurde geman
luxemburgischem Recht durch notarielle Urkunde vom 1. Januar 2026, die beim luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt und im RESA verdffentlicht wurde, auf unbegrenzte
Zeit gegrindet.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts betragt ihr Grundkapital 245.100 EUR. Die
Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft sind die Generali Investments Holding S.p.A. und die
Deutsche Vermogensberatung AG.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch als Verwaltungsgesellschaft flir andere Investmentfonds
tatig. Die Namen dieser anderen Fonds werden im Jahresbericht verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat insbesondere die folgenden Aufgaben:

o Portfoliomanagement der Teilfonds;
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e Hauptverwaltung, die unter anderem die Berechnung des Nettoinventarwerts, das
Zulassungsverfahren, den Umtausch und die Ricknahme der Anteile sowie die allgemeine
Verwaltung des Fonds umfasst;

o Vertrieb der Anteile des Fonds; zu diesem Zweck kann die Verwaltungsgesellschaft globale
Vertriebsstellen/Vertriebsstellen/Nominees ernennen, wie in Abschnitt 7.6. dieses Prospekts
naher beschrieben;

e Allgemeine Koordinierungs-, Verwaltungs- und Marketing-Dienstleistungen.

Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft unterliegen den Bestimmungen des OGA-
Gesetzes und des Verwaltungsgesellschaftsvertrages. Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag
wurde auf unbegrenzte Dauer abgeschlossen und kann von jeder Partei mit einer Frist von drei
Monaten schriftlich gekiindigt werden.

In Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Verordnungen sowie mit der vorherigen
Zustimmung des Verwaltungsrats ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, eigenverantwortlich die
Gesamtheit oder einen Teil ihrer Pflichten und Vollmachten an beliebige natirliche oder
juristische Personen abzutreten, die sie flr geeignet halt. In diesem Fall ist der Prospekt
entsprechend zu andern.

Zum aktuellen Zeitpunkt wurden die Aufgaben wie Portfoliomanagement und die
Hauptverwaltung, die die Aufgaben der Register- und Transferstelle umfassen, delegiert, wie in
den Abschnitten 7.3. und 7.5. dieses Prospekts naher beschrieben.

Ungeachtet einer Delegierung haftet die Verwaltungsgesellschaft gegenliiber dem Fonds fir die
ordnungsgemalfe Durchflhrung ihrer Aufgaben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsrichtlinie entwickelt und implementiert, die ein
solides und effektives Risikomanagement unterstitzt, indem sie ein Geschaftsmodell betreibt,
das kein Ubermafiges Eingehen von Risiken férdert und dem Risikoprofil des Fonds entspricht.
Die Vergutungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft umfasst in einem mehrjahrigen Rahmen
Regeln zur Unternehmensfiihrung, zur ausgewogenen Bezahlstruktur zwischen festen und
variablen Komponenten sowie zur Risikoausrichtung und Ausrichtung der langfristigen
Performance, die der Geschaftsstrategie sowie den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anteilinhaber des Fonds entsprechen, und
beinhaltet Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft einschliellich unter
anderem einer Beschreibung, wie die Vergutung und Vergunstigungen berechnet werden, und
der ldentitat der fir die Gewahrung der Vergiitung und Verglnstigungen zustandigen Personen
und der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfiigbar, und Anleger kénnen Exemplare dieser Vergltungsrichtlinie
in Papierform kostenlos vom eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft anfordern.

7.3. Die Anlageverwalter

Fir die Definition der Anlagepolitik und die Verwaltung jedes einzelnen Teilfonds kann die
Verwaltungsgesellschaft Unterstiitzung durch einen oder mehrere Anlageverwalter erhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Verwaltungsrats den Anlageverwaltern das

Ermessen Ubertragen, auf Tagesbasis, jedoch vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -
verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds, als Vertreter fir den Fonds
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Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen und die Portfolios einiger Teilfonds fir Rechnung und
im Namen des Fonds zu verwalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Anlageverwalter fir die Verwaltung der
Vermogenswerte einiger Teilfonds ernannt, wie fir jeden Teilfonds in Anhang A angegeben:

o Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio wurde von der
Verwaltungsgesellschaft gemafl Anlageverwaltungsvertrag zum Anlageverwalter ernannt.
Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio hat den Anspruch, die
Vermogenswerte einiger Teilfonds Uber ihre deutsche Zweigstelle, die Generali Asset
Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio. Eine Liste der von dieser Zweigstelle
verwalteten Teilfonds ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfugbar.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von drei (3) Monaten
schriftlich geklndigt werden, vorbehaltlich des Rechts der Verwaltungsgesellschaft, diese
Vertrage mit sofortiger Wirkung zu kindigen, wenn die Interessen der Anteilinhaber dies
erfordern.

Der Anlageverwalter kann gemaf den Bedingungen des OGA-Gesetzes die Durchflhrung seiner
Aufgaben an eine beaufsichtigte Investment-/Vermbgensverwaltungsgesellschaft der Generali-
Gruppe oder, nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, an eine zulassige dritte
Partei delegieren.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze kann der Anlageverwalter beschlieBen, fir
Entscheidungen bezlglich der Portfolios bzw. fur die Verwaltung bestimmter Wertpapiere dritte
Parteien als Unter-Anlageberater einzusetzen bzw. seine verbundenen Unter-Anlageberater zu
beauftragen und sich jeweils auf diese zu stlitzen, und er hat die Méglichkeit, die Dienstleistungen
ausgewahlter Dritter und seiner anderen verbundenen Geschaftsstellen im Bereich der
Anlageverwaltung, der Anlageberatung und des Research sowie deren Expertise im
Investmentbereich bei der Auswahl und der Verwaltung von Anlagen fiir jedes Portfolio zu nutzen.

Die an einen solchen Anlageberater zahlbare Vergitung erfolgt nicht aus dem Nettovermogen
des betreffenden Teilfonds, sondern ist vom Anlageverwalter aus dessen Verwaltungsgebuhr in
einer zwischen dem Anlageverwalter und dem Anlageberater zu vereinbarenden Hohe zu leisten.

7.4. Die Verwahr- und Zahistelle

Der Fonds hat BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, zu seiner Verwahrstelle (im Rahmen des
OGA-Gesetzes) und Zahistelle gemal® dem Verwahrstellenvertrag ernannt. Der
Verwahrstellenvertrag wurde auf unbestimmte Zeit abgeschlossen.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, ist eine Niederlassung von BNP Paribas, einer
lizenzierten Bank, die in Frankreich als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) beim Registre du
commerce et des sociétés Paris (Handels- und Gesellschaftsregister) unter der Nr. 662 042-449
gegrindet wurde, von der Autorité de Contrble Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen
wurde und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigt wird. Ihre registrierte
Adresse ist 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris. Sie handelt durch ihre Luxemburger
Niederlassung mit Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum
Luxemburg, ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 23968
registriert und wird von der CSSF beaufsichtigt.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, wurde gemal den Bedingungen des
Verwahrstellenvertrags zur Verwahrstelle des Fonds ernannt.
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Die Verwahrstelle fuhrt drei Arten von Funktionen aus: (i) Aufsichtspflichten (wie in Artikel 34(1)
des OGA-Gesetzes definiert), (ii) Uberwachung der Cashflows des Fonds (wie in Artikel 34(2)
des OGA-Gesetzes dargelegt) und (ii) Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds (wie in
Artikel 34(3) des OGA-Gesetzes dargelegt). Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die
Verwahrstelle verpflichtet:

1) zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme
und die Annullierung von Anteilen durch oder im Namen des Fonds im Einklang mit
dem OGA-Gesetz und der Satzung erfolgen;

2) zu gewahrleisten, dass der Wert der Anteile gemal® dem OGA-Gesetz und der
Satzung berechnet wird;

3) die Weisungen des Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, sofern
diese nicht dem OGA-Gesetz oder der Satzung widersprechen;

4) daflr Sorge zu tragen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten des
Fonds das Entgelt innerhalb der tblichen Fristen an den Fonds gezahlt wird;

5) sicherzustellen, dass der Ertrag des Fonds gemall dem OGA-Gesetz und der
Satzung zugeteilt wird.

Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen, die
stets Vorrang vor geschaftlichen Interessen haben.

Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft neben
der Ernennung von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig
andere Geschéaftsbeziehungen mit BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, pflegt.

Solche anderen Geschaftsbeziehungen kénnen Dienstleistungen in Bezug auf Folgendes
umfassen:

e Outsourcing/Delegierung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B.
Handelsauftragsverarbeitung, Positionsfiihrung, Uberwachung der Investment-
Compliance nach dem Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung,
Fondsverwaltung einschlielich der Berechnung des Nettoinventarwerts,
Transferstelle, Fondshandelsdienstleistungen), wobei BNP Paribas oder ihre
Tochtergesellschaften als Erflllungsgehilfe des Fonds/der
Verwaltungsgesellschaft handeln; oder

o Auswahl von BNP Paribas oder ihrer Tochtergesellschaften als Gegenpartei oder
Anbieter erganzender Dienstleistungen fur Angelegenheiten wie die Abwicklung
von Devisengeschaften, Wertpapierleihgeschafte oder Briickenfinanzierung.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle Transaktionen in Zusammenhang mit solchen
Geschéftsbeziehungen zwischen der Verwahrstelle und einer Einheit, die derselben Gruppe
angehort wie die Verwahrstelle, zu marktublichen Bedingungen durchgefuhrt werden und im
besten Interesse der Anteilinhaber sind.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von
Interessenkonflikten aufgestellt, die hauptsachlich Folgendes zum Ziel hat:

- die ldentifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
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- die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:

o durch Stitzen auf die dauerhaft installierten Malnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten, die Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien,
Insider-Listen fiir Mitarbeiter:;

o durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden
praventiven MalRnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist,
das Implementieren einer neuen ,chinesischen Mauer® (d. h. durch das funktionale
und hierarchische Trennen der Durchfuhrung ihrer Verwahrstelle-Pflichten von
anderen Aktivitaten), sicherzustellen, dass die Geschéafte zu den marktiblichen
Bedingungen ausgefuhrt werden, und/oder das Informieren der betreffenden
Anteilinhaber, oder (ii) die Durchfliihrung der Aktivitaten abzulehnen, die zu einem
Interessenkonflikt fihren;

o durch Umsetzen einer deontologischen Richtlinie;

o durch das Aufzeichnen einer Kartografie von Interessenkonflikten, was das
Erstellen einer Aufstellung der dauerhaft installierten Ma3nhahmen zum Schutz der
Interessen des Fonds ermdglicht; oder

o durch das Einrichten interner Verfahren beispielsweise in Bezug auf (i) die
Ernennung von Serviceanbietern, die Interessenkonflikte generieren kann, (ii)
neue Produkte/Aktivitdten der Verwahrstelle, um jede Situation zu beurteilen, die
zu einem Interessenkonflikt fuhrt.

Falls solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich angemessen
darum zu bemuhen, diese Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen
Verpflichtungen und Aufgaben) zu I6sen und sicherzustellen, dass der Fonds und die
Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds an Dritte delegieren,
wobei diese Delegation den Bedingungen der geltenden Gesetze und -verordnungen und den
Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung unterliegt. Der Prozess der Ernennung solcher
Delegierter und deren fortwahrende Beaufsichtigung folgen héchsten Qualitatsstandards und
umfassen die Verwaltung von potenziellen Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung
entstehen kdnnen. Diese Delegierten mussen effektiven aufsichtsrechtlichen Vorschriften
(darunter Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht im betreffenden Land und regelmaRige externe
Prifungen) flr die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegen. Die Haftung der
Verwahrstelle darf von einer solchen Delegierung nicht beeintrachtigt sein.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte neben
der Beziehung durch die an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder
geschaftliche Beziehungen mit der Verwahrstelle eingehen oder haben.

Um das Entstehen eines solchen potenziellen Interessenkonflikts zu verhindern, hat die
Verwahrstelle interne Richtlinien aufgestellt, denen zufolge solche kommerziellen und/oder
geschaftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die Wahl der Delegierten oder auf die
Uberwachung der Leistung der Delegierten im Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Eine Liste dieser Delegierten und Unterdelegierten fir die Verwahrungsaufgaben ist unter
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-

delegates-en.pdf verfiigbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Aktualisierte
Informationen zu den Verwahrpflichten der Verwahrstelle, eine Liste der Delegationen und
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Unterdelegationen und mdglicher Interessenkonflikte sind kostenlos auf Anfrage bei der
Verwahrstelle erhaltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein
weltweites Netzwerk bietet, das verschiedene Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen
Ablaufe an andere Unternehmen der BNP Paribas Gruppe und/oder Dritte Ubertragen, wobei die
letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die an der
Unterstltzung der internen Organisation, der Bankdienstleistungen, der zentralen Verwaltung
und des Transferstellendienstes beteiligten  Stellen sind auf der Website
https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/ aufgefihrt. Weitere Informationen Uber das
internationale Geschaftsmodell von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, in Verbindung mit
dem Fonds kénnen auf Anfrage vom Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung
gestellt werden.

Der Fonds und/oder gegebenenfalls die Verwaltungsgesellschaft im Auftrag des Fonds kann die
Verwahrstelle mit einer Frist von 90 Tagen durch schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle von
ihren Pflichten entbinden. GleichermalRen kann die Verwahrstelle mit einer Frist von 180 Tagen
durch schriftiche Mitteilung an den Fonds und/oder gegebenenfalls an die
Verwaltungsgesellschaft im Auftrag des Fonds von ihren Pflichten in Bezug auf den Fonds
zurlcktreten. In diesem Fall muss innerhalb von zwei (2) Monaten nach der Kiindigung des
Verwahrstellenvertrags eine neue Verwahrstelle ernannt werden, die die Pflichten und Aufgaben
der Verwahrstelle gemaf dem hierzu geschlossenen Vertrag tGbernimmt.

Als Zahlstelle ist die Verwahrstelle fir die Zahlung von Dividenden (sofern zutreffend) an die
Anteilinhaber zustandig.

7.5. Hauptverwaltung, Register- und Transferstelle und Domizilierungsagent

Nach vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats hat die Verwaltungsgesellschaft inre Aufgaben
als Hauptverwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie Domizilierungsagent des Fonds an
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg auf der Grundlage der Verwaltungsvereinbarung
Ubertragen.

Als OGA-Verwalter ist BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, fir die Funktion der
Registerstelle, die Berechnung des Nettoinventarwerts, die Buchhaltung und die
Kundenkommunikation zustandig. In ihrer Funktion als Register- und Transferstelle des Fonds ist
die Hauptverwaltungsstelle flr die Erfassung der Informationen und die Durchfihrung von
Uberpriifungen von Anlegern zustdndig, um die geltenden Gesetze und Verordnungen zur
Verhinderung von Geldwasche einzuhalten.

Als Domizilierungsagent erbringt BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, Verwaltungs- und
Sekretariatsleistungen fir den Fonds.

7.6. Die globale Vertriebsstelle/die Vertriebsstellen

Die  Verwaltungsgesellschaft  kann beschlieBen,  Vertriebsstellen/Nominees  (die
LVertriebsstellen“) oder globale Vertriebsstellen (die ,globalen Vertriebsstellen®) zu ernennen.
Diese sind ihrerseits befugt, Vertriebsstellen/Nominees zur Unterstlitzung des Vertriebs der
Anteile des Fonds in den Landern, in denen sie vermarktet werden, zu ernennen. Bestimmte
globale Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen durfen ihren  Kunden nicht alle
Teilfonds/Anteilsklassen anbieten. Anleger werden gebeten, sich fir weitere Informationen
diesbezliglich an ihre globalen Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen zu wenden.
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Die Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen (die ,Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen®) und
die globalen Vertriebsvereinbarungen (die ,globalen Vertriebsvereinbarungen®) werden von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und den verschiedenen Vertriebsstellen bzw. globalen
Vertriebsstellen unterschrieben.

Gemal dieser Vereinbarungen kénnen bestimmte Vertriebsstellen als Nominee handeln. In
diesem Fall muss der Nominee im Anteilinhaberregister eingetragen werden und nicht die
Kunden, die Uber den Nominee in den Fonds investiert haben. Die Bedingungen der
Vereinbarungen mit Nominees sehen unter anderem vor, dass ein Kunde, der Uber einen
Nominee in den Fonds investiert hat, jederzeit verlangen kann, dass die dergestalt gezeichneten
Anteile auf seinen Namen Ubertragen werden. Mit Wirkung zu dem Datum, an dem die
Ubertragungsanweisungen vom Nominee erhalten werden, muss der Kunde unter seinem
eigenen Namen im Anteilinhaberregister eingetragen werden.

Wenn die Vertriebsstelle oder Untervertriebsstelle auf eigenen Namen oder auf den Namen eines
Nominees Anteile fur und im Namen von Anteilinhabern halt, handelt sie als Nominee in Bezug
auf diese Anteile. Es obliegt der Entscheidung der Anleger, einen solchen Nominee-Dienst zu
nutzen. Anlegern wird empfohlen, sich Uber die ihnen zustehenden Rechte in Bezug auf Anteile
zu informieren, die sie Uber den betreffenden Nominee-Dienst halten, und sich ggf. hierliber von
ihrem Nominee beraten zu lassen. Insbesondere sollten Anleger sicherstellen, dass ihre
Vereinbarungen mit diesen Nominees Bestimmungen zu den die Fondsanteile betreffenden
Informationen in Bezug auf Kapitalmalinahmen und Mitteilungen enthalten, da der Fonds lediglich
verpflichtet ist, den als Anteilinhaber im Anteilregister des Fonds eingetragenen Parteien
Mitteilungen zu Ubersenden und Dritten gegenuber in keiner Weise verpflichtet ist.

Zeichner kdnnen Anteile zeichnen, indem sie den Antrag direkt an den Fonds richten, ohne Uber
eine der globalen Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen handeln zu missen.

7.7. Abschlusspriifer

Der Fonds hat KPMG Luxembourg, Société anonyme zum zugelassenen Abschlussprifer
(réviseur d’entreprises agréé) im Sinne des OGA-Gesetzes ernannt. Der Abschlussprifer wird
auf der Hauptversammlung der Anteilinhaber des Fonds gewahlt. Der Abschlussprufer prift die
Rechnungslegungsinformationen im Jahresbericht und fihrt weitere vom OGA-Gesetz
vorgeschriebene Aufgaben durch.

7.8. Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die
Hauptverwaltungsstelle und die anderen Serviceanbieter des Fonds und/oder ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen, Gesellschafter, Mitarbeiter oder andere mit ihnen verbundene
Personen koénnen in ihrer Beziehung zum Fonds unterschiedlichen Interessenkonflikten
ausgesetzt sein.

Jedes Verwaltungsratsmitglied, das ein direktes oder indirektes Interesse an einer dem
Verwaltungsrat zur Genehmigung vorgelegten Transaktion hat, das zu einem Konflikt mit den
Interessen des Fonds fluhren wirde. Das betreffende Verwaltungsratsmitglied darf nicht an
Besprechungen und Abstimmungen bezulglich der Transaktion teilnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie fur Interessenkonflikte eingefuhrt und umgesetzt
und entsprechende organisatorische und administrative Vorkehrungen getroffen, um
Interessenkonflikte festzustellen und zu bewaltigen und somit das Risiko einer Beeintrachtigung
der Interessen des Fonds auf ein Minimum zu reduzieren bzw., falls der Konflikt unvermeidbar
ist, sicherzustellen, dass der Fonds gerecht behandelt wird.
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8. ANTEILE

Der Fonds bietet Anlegern verschiedene Anlagen in einem oder mehreren Teilfonds an, wie in
Anhang A dargelegt, in Bezug auf die ein separates Portfolio an Anlagen fiir jeden Teilfonds
gehalten wird. In jedem Teilfonds koénnen Anteile in verschiedenen Anteilsklassen jener
Anteilsklassen-Kategorien angeboten werden, die fir jeden Teilfonds in Anhang A angegeben
sind. Diese kénnen sich unter anderem in ihrer Gebuhrenstruktur, in ihrer Absicherungspolitik
und/oder in ihrer Ausschuttungspolitik unterscheiden, wie in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts
beschrieben. Gewisse Anteilsklassen stehen privaten Anlegern oder bestimmten Kategorien von
privaten Anlegern zur Verfigung, wahrend andere Anteilsklassen nur institutionellen Anlegern
oder bestimmten Kategorien von institutionellen Anlegern vorbehalten sind. Anleger sollten
beachten, dass nicht alle Anteilsklassen fur alle Anleger geeignet sind, und daher sicherstellen,
dass sie die fur sie am besten geeignete Anteilsklasse auswahlen. Anleger sollten zudem die fur
die einzelnen Anteilsklassen geltenden Einschrankungen beachten, die in Abschnitt 8.1. dieses
Prospekts naher beschrieben sind.

Die in die verschiedenen Anteilsklassen jedes Teilfonds investierten Betrage werden wiederum
in ein gemeinsames Basisportfolio aus Anlagen investiert. Anteilen haften keine Vorzugs- oder
Bezugsrechte an, und jedem Anteil kommt unabhangig von seiner Zugehorigkeit zu einer Klasse
oder von seinem Nettoinventarwert auf allen Hauptversammlungen der Anteilinhaber eine
Stimme zu. Es werden Anteilsbruchteile bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben, wobei der Fonds
einen Anspruch auf den Ausgleichsbetrag hat. Anteilsbruchteile sind nicht stimmberechtigt,
haben jedoch Anspruch auf Liquidationserldése. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben
und mussen bei Zeichnung voll bezahlt werden.

Alle Anteile werden nur unverbrieft und registriert ausgegeben (das Anteilsregister ist schllissiger
Eigentumsnachweis). Die Anteile kdnnen in einem Abrechnungssystem gehalten werden, das
durch eine Sammelurkunde reprasentiert ist. In diesem Fall wird der Rechtsanspruch der
Anteilinhaber an den Anteilen direkt oder indirekt in den Geschaftsbichern des
Abrechnungssystems vermerkt.

Der Fonds behandelt den registrierten Eigentimer eines Anteils als dessen unbedingten und
wirtschaftlichen Eigentimer.

Bei Tod eines Anteilinhabers behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Vorlage eines
entsprechenden rechtlichen Nachweises zu verlangen, um die Rechte etwaiger Nachfolger an
den Anteilen zu Gberprifen.

Anteile sind frei Ubertragbar (aufler an nicht zugelassene Personen oder US-Personen) und
durfen gemal Abschnitt 8.6 dieses Prospekts umgewandelt werden. Nach der Ausgabe haben
Anteile Anspruch auf gleichwertige Beteiligung an den Gewinnen und Ausschittungen des
Teilfonds, die der entsprechenden Klasse zuzuordnen sind, in der die Anteile ausgegeben
wurden, sowie an den Liquidationserlésen dieser Teilfonds.

Wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile eines Teilfonds vom Fonds ausgesetzt
wurde, werden in dieser Zeit keine Anteile einer Anteilsklasse vom Fonds ausgegeben (siehe
hierzu Abschnitt 10.2. dieses Prospekts).

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, dass fur einen bestimmten Teilfonds nach dem
Erstangebot keine weiteren Anteile ausgegeben werden. Nahere Informationen hierzu finden Sie
unter dem jeweiligen Teilfonds in Anhang A.

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, weitere Anteilsklassen/Anteilsklassen-Kategorien mit
unterschiedlichen Merkmalen aufzulegen und/oder die in jedem Teilfonds verfligbaren
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Anteilsklassen-Kategorien zu Uberarbeiten. In diesen Fallen wird der Prospekt entsprechend
aktualisiert.

8.1.

Anteile

Verfiigbar fiir

Kategorie der Anteilsklassen

Ausgangspreis
(in der Referenzwahrung)

Mindest-
Erstzeichnungsbetrag
(in der Referenzwiahrung)

Zeichnungsaufschlag

A

Institutionelle Anleger

100

10.000

Bis zu 5 %

Alle Anleger in
Deutschland und anderen
Landern, die vom
Verwaltungsrat genehmigt
wurden

100

500

Bis zu 5 %

Alle Anleger

100

500

Bis zu 5 %

Alle Anleger in Frankreich
und anderen Landern, die
vom Verwaltungsrat
genehmigt wurden

100

500

Bis zu 5 %

Institutionelle Anleger

100

500

Bis zu 5 %

Institutionelle Anleger in
Italien und anderen
Léndern, die vom
Verwaltungsrat genehmigt
wurden

100

500

Bis zu 5 %

Anlagefonds der Generali
Group sowie Investoren,
die eine vom
Verwaltungsrat anerkannte
diskretionare
Verwaltungsvereinbarung
mit Einheiten der Generali
Group abgeschlossen
haben

100

500

Bis zu 5 %

Der Fonds kann im eigenen Ermessen beschliel3en, innerhalb eines Teilfonds unterschiedliche
Anteilsklassen mit spezifischen Merkmalen, z. B. einer unterschiedlichen Wahrungspolitik,
Absicherungspolitik und/oder Dividendenpolitik, aufzulegen.

Ausschiittungs- Verfiigbare
Anteile politik* Ausschiittungshaufigkeit* Wahrungen Absicherungspolitik**
A Thesaurierung (x) n
D EUR
E CHF
usb Nicht abgesichert
F o ) CZK
G Jahrliche Ausschiittung HUF Wahrungsabgesichert (H)
Ausschittung (y) PLN
| Halbjahrliche Ausschiittung
y4

* Siehe Abschnitt 8.2. dieses Prospekts.

** Siehe Abschnitt 8.3. dieses Prospekts.

Informationen zu den derzeit in den einzelnen Teilfonds erhéltlichen Anteilsklassen finden Sie auf
der Website der Verwaltungsgesellschaft.
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8.2. Ausschittungspolitik

Der Verwaltungsrat kann ausschittende Anteile (y) und thesaurierende Anteile (x) in jedem
Teilfonds ausgeben. Der Unterschied zwischen thesaurierenden und ausschittenden Anteilen
liegt in der jeweiligen Ausschittungspolitik.

8.2.1. Ausschiittende Anteile

Jedes Jahr wird auf der Hauptversammlung der Anteilinhaber auf der Grundlage eines
Vorschlages des Verwaltungsrats fir jeden Teilfonds und flr die ausschittenden Anteile
entschieden, wie die ausschittungsfahigen Barmittel des Fonds (siehe Definition weiter unten)
im Rahmen der durch das OGA-Gesetz festgelegten Grenzen zu verwenden sind.

Zusatzlich zu den im vorhergehenden Absatz genannten Ausschittungen kann der
Verwaltungsrat entscheiden, Zwischendividenden in der gesetzlich vorgeschriebenen Form,
Haufigkeit und unter den gesetzlich vorgeschriebenen Bedingungen zu zahlen.

Ein Teil der oder die gesamten Nettoertrdge sowie realisierten und nicht realisierten
Kapitalertrage wund ein Teil des Nettovermdgens des Fonds (zusammen die
»=ausschittungsfahigen Barmittel*) konnen ausgeschuittet werden, vorausgesetzt, dass das
Nettovermdgen des Fonds insgesamt nach der Ausschittung Uber dem vom OGA-Gesetz
verlangten Mindestbetrag liegt.

Der Teil der Nettoertrage des Jahres, der ausgeschuttet werden soll, wird an die Inhaber von
ausschuttenden Anteilen bar ausgezahlt.

Dividenden werden in der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds deklariert, die Zahlung kann
aber auf Antrag der Anteilinhaber in einer anderen Wahrung erfolgen. Der Wechselkurs fur die
Berechnung der Zahlungen wird von der Hauptverwaltung gemaR den (blichen Bankkursen
festgelegt. Solche Devisentransaktionen werden mit der Verwahrstelle auf Kosten des jeweiligen
Anteilinhabers veranlasst. Sofern keine anderweitigen schriftichen Anweisungen vorliegen,
werden die Ausschittungen in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgezahlt.

Zu Steuer- und Buchhaltungszwecken und zur Vermeidung einer Verwasserung bezlglich
ausschuttenden Anteilen verwendet der Fonds eine Buchhaltungsmethode, die als Ausgleich
bezeichnet wird. Hierbei wird ein Teil des Zeichnungspreises oder des Rucknahmepreises, der
auf Einzelanteilsbasis dem Betrag der nicht ausgeschitteten Gewinne der Anteilsklasse am
Zeichnungs- bzw. Ricknahmetag entspricht, den nicht ausgeschitteten Gewinnen dieser
Anteilsklasse gutgeschrieben. Dadurch sind nicht ausgeschittete Gewinne je Anteil von
Anteilszeichnungen oder -ricknahmen an einem beliebigen Zeichnungs- oder Riicknahmetag
nicht betroffen.

Dividenden, die funf Jahre lang nicht beansprucht wurden, werden nach ihrer Erklarung verfallen
und dem entsprechenden Teilfonds/Klasse zugefiihrt.

8.2.2. Thesaurierende Anteile

Inhaber von thesaurierenden Anteilen erhalten keine Ausschittungen. Stattdessen werden die
ihnen zustehenden Ertrdge zum Wert ihrer thesaurierenden Anteile hinzugerechnet.

Der Anteil des Nettojahreseinkommens, der auf thesaurierende Anteile entfallt, wird im
betreffenden Teilfonds zugunsten dieser thesaurierenden Anteile kapitalisiert.
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8.3. Absicherungspolitik

Ein passives Wahrungs-Overlay wird auf die wahrungsabgesicherten Anteilsklassen
angewendet, wodurch die Wahrungsrisiken gegen Wechselkursschwankungen abgesichert
werden kénnen, wenn die Wahrung der Anteilsklasse nicht mit der Referenzwahrung des
Teilfonds identisch ist.

Werden solche Geschafte dennoch abgeschlossen, spiegeln sich die Auswirkungen dieser
Absicherung im Nettoinventarwert und auch in der Wertentwicklung der Anteilsklasse wieder.
Ganz ahnlich werden Aufwendungen, die sich aus derartigen Absicherungstransaktionen
ergeben, von der entsprechenden abgesicherten Anteilsklasse getragen. Es kann nicht
gewahrleistet werden, dass diese Absicherungsstrategien erfolgreich sein werden.

8.4. Zeichnung von Anteilen
8.4.1. Erstangebot

Am Erstzeichnungstag (der ,Erstzeichnungstag®) oder wahrend des Erstzeichnungszeitraums
(der ,Erstzeichnungszeitraum®) werden Anteile jedes Teilfonds zu einem Erstausgabepreis
angeboten, wie in Abschnitt 8.1 dieses Prospekts angegeben. Der Erstausgabepreis unterliegt
den Aufschlagen, die in den Abschnitten 8.1 und 9.1 dieses Prospekts beschrieben sind.

Die Auflegung eines Teilfonds findet am Erstzeichnungstag oder am letzten Tag des
Erstzeichnungszeitraums statt, wie fur jeden Teilfonds in Anhang A angegeben (das
»2Auflegungsdatum®). Wenn an diesem Tag keine Zeichnungen angenommen werden, ist das
Auflegungsdatum der Bewertungstag direkt nach dem Tag, an dem die ersten Zeichnungen fir
den jeweiligen Teilfonds zum Erstausgabepreis angenommen wurden.

8.4.2. Zeichnungsverfahren

Die Zeichnung der Anteile kann entweder durch eine einmalige Zahlung erfolgen, wie im Abschnitt
.Einmalige Zahlung“ beschrieben, oder, falls dies in dem Land, in dem die Zeichnung erfolgt,
verflugbar ist, durch einen mehrjahrigen Anlageplan, wie in Abschnitt 8.4.4 dieses Prospekts
beschrieben. Darliber hinaus kann der Fonds gemafly Luxemburger Recht, insbesondere unter
Einhaltung der Verpflichtung zur Erstellung eines Bewertungsberichts durch einen
Abschlussprifer, Anteile als Gegenleistung fir eine Sacheinlage in Form von Wertpapieren
ausgeben.

Der Fonds kann den Besitz von Anteilen an dem Fonds durch Personen, Firmen,
Personengesellschaften oder Kdérperschaften begrenzen oder verhindern, wenn dieser Besitz
nach der alleinigen Ansicht des Fonds eventuell den Interessen der bisherigen Anteilinhaber
schadet, zu einer Verletzung von — Luxemburger oder sonstigen — Gesetzen oder Vorschriften
fuhrt oder wenn sich als Folge fur den Fonds mdglicherweise steuerliche Nachteile, Geld- oder
Vertragsstrafen ergeben, die sonst nicht eingetreten waren. Diese Personen, Firmen,
Personengesellschaften oder Kérperschaften werden vom Verwaltungsrat bestimmt (,Nicht
zugelassene Personen®).

Da der Fonds weder nach dem US Securities Act von 1933 (Wertpapiergesetzt) noch nach dem
United States Investment Company Act von 1940 (US-Gesetz iber Investmentgesellschaften) in
seiner jeweils gultigen Fassung registriert ist, dirfen seine Anteile weder direkt noch indirekt in
den USA, ihren Territorien oder Besitzungen oder ihrer Zustandigkeit unterliegenden Gebieten
oder ,US-Personen® angeboten oder verkauft werden. Der Fonds kann daher die Zeichner
auffordern, ihr die Informationen zukommen zu lassen, die sie fiir erforderlich halt, um zu
bestimmen, ob es sich bei ihnen um eine nicht zugelassene Person oder eine US-Person handelt.
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Der Fonds behalt sich das Recht vor, in bestimmten Staaten nur eine oder mehrere
Anteilsklassen zur Zeichnung anzubieten, um den ortlich geltenden Gesetzen, Gepflogenheiten,
Geschéftspraktiken oder den wirtschaftlichen Zielen des Fonds zu entsprechen.

Sobald Zeichnungen angenommen werden, erhalten Zeichner bei Annahme ihrer Erstzeichnung
eine personliche Identifikationsnummer (die ,ldentifikationsnummer®), mit der sich der
Anteilinhaber in Verbindung mit seinen persénlichen Daten dem Fonds gegenliber ausweisen
kann. Diese ldentifikationsnummer sollte der Anteilinhaber bei allen kiinftigen Transaktionen mit
dem Fonds, der Korrespondenzbank oder der Zahlstelle, der Hauptverwaltungsstelle und der
jeweiligen globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle angeben.

Anderungen an den persénlichen Daten des Anteilinhabers oder ein Verlust der
Identifikationsnummer ist unverziglich der Hauptverwaltungsstelle oder der relevanten globalen
Vertriebsstelle bzw. Vertriebsstelle mitzuteilen, die die Hauptverwaltungsstelle nétigenfalls
schriftlich informiert. Erfolgt die Mitteilung seitens des Anteilinhabers nicht, kann dies einen Antrag
auf Ricknahme verzégern. Der Fonds behalt sich das Recht vor, eine Haftungsfreistellung oder
einen anderen von einer Bank, einem Wertpapiermakler oder einem anderen von ihr als
annehmbar angesehenen Dritten gegengezeichneten Nachweis des Eigentums oder des
Eigentumsanspruchs zu verlangen, bevor sie derartige Anderungen akzeptiert.

Zeichnungsanweisungen sind diesem Prospekt beigefigt und koénnen auch von der
Hauptverwaltungsstelle oder einer globalen Vertriebsstelle bzw. einer Vertriebsstelle bezogen
werden.

8.4.3. Einmalige Zahlung

Die erste Zeichnung eines Anlegers fir Anteile muss schriftich oder per Fax an die
Hauptverwaltungsstelle in Luxemburg oder an eine globale Vertriebsstelle bzw. Vertriebsstelle
erfolgen, wie auf dem Zeichnungsformular beschrieben. Folgezeichnungen kénnen schriftlich
oder per Fax an die Hauptverwaltungsstelle gerichtet werden. Der Fonds behalt sich das Recht
vor, eine Zeichnung ohne Angabe von Griinden ganz oder zum Teil abzulehnen.

Gemeinschaftliche Zeichner mussen jeweils das Zeichnungsformular unterschreiben, wenn keine
fur den Fonds akzeptable Vollmacht vorgelegt wird.

Der Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung fir jede Anteilsklasse jedes Teilfonds ist in Abschnitt
8.1. dieses Prospekts angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen auf diese
Mindestanforderungen verzichten oder sie andern.

Sofern in Anhang A nicht anders festgelegt, werden Zeichnungen von Anteilen in einem Teilfonds,
die bei der Hauptverwaltungsstelle am Geschéaftstag vor dem Bewertungstag vor der
Zeichnungsfrist des Teilfonds eingehen (14.00 Uhr in Luxemburg (die ,Zeichnungsfrist®), an
diesem Bewertungstag unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der an
diesem Bewertungstag auf der Grundlage der zuletzt in Luxemburg verfigbaren Preise ermittelt
wurde (siehe Abschnitt 10 dieses Prospekts).

Zeichnungsantrage, die nach dieser Frist bei der Hauptverwaltungsstelle eingehen, werden am
darauf folgenden Bewertungstag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten
Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet.

Es kdénnen andere Fristen gelten, wenn Zeichnungen von Anteilen Uber eine globale
Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle erfolgen. Weder eine globale Vertriebsstelle noch eine
Vertriebsstelle dirfen Zeichnungsauftrage zurlickbehalten, um persénlich von einer
Preisdnderung zu profitieren. Anleger sollten berilcksichtigen, dass sie an Tagen, an denen eine
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globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle nicht arbeitet, Anteile moglicherweise nicht
kaufen oder zurlickgeben kénnen. Bestimmte globale Vertriebsstellen und Vertriebsstellen durfen
madglicherweise gemal den in den entsprechenden Distributionslandern geltenden Gesetzen und
Vorschriften im Internet Anteile anbieten, auch mit der Unterstitzung anderer Sub-
Vertriebsstellen. Der Fonds nimmt allerdings keine direkten Zeichnungen Uber das Internet an.

8.4.4. Mehrjahriger Anlageplan

Neben dem weiter oben beschriebenen Zeichnungsverfahren mit einmaliger Zahlung
(nachfolgend ,Zeichnung mit einmaliger Zahlung“) kdnnen Anleger Anteile auch Uber mehrjahrige
Anlageplane zeichnen (nachfolgend ,Plan®).

Zeichnungen, die Uber einen Plan erfolgen, kbnnen anderen Bedingungen unterliegen (d. h.
Anzahl, Haufigkeit und Hoéhe der Zahlungen, Details der Aufschlage) als Zeichnungen mit
einmaliger Zahlung, vorausgesetzt, diese Bedingungen sind nicht unglnstiger oder
einschrankender fir den Fonds.

Der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieen, dass die Héhe des Zeichnungsbetrags unter
dem Mindestzeichnungsbetrag liegen darf, der fir Zeichnungen mit einmaliger Zahlung gilt.

Die Bedingungen eines den Zeichnern angebotenen Plans werden vollstandig in separaten
Broschiiren beschrieben, die in den Landern ausgeteilt werden, in denen ein Plan verflgbar ist.
Diesen Broschuren werden die letzte Version des Prospekts, der Halbjahresberichte und der
Jahresberichte beigefiigt, oder sie enthalten Informationen dartber, wie der Prospekt, die
Halbjahresberichte und die Jahresberichte bezogen werden kdnnen.

Die Bedingungen eines Plans beeintrachtigen nicht das Recht von Zeichnern, ihre Anteile gemaf
Abschnitt 8.5. dieses Prospekts zuriickzugeben.

Die Gebuhren und Aufschlage, die in Verbindung mit dem Plan erhoben werden, dirfen nicht
mehr als ein Drittel des Gesamtbetrages, der von den Anlegern im ersten Sparjahr gezahlt wird,
ausmachen.

8.4.5. Zahlungsverfahren

Sofern fur einen bestimmten Teilfonds in Anhang A nicht anders angegeben, muss die Zahlung
fur Anteile spatenstens zwei (2) Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag bei der
Verwahrstelle eingegangen sein.

Die Zahlung fur Anteile muss in der entsprechenden Anteilsklassenwahrung erfolgen. In
Absprache mit der Hauptverwaltungsstelle kann ein Zeichner die Zahlung in jeder anderen frei
konvertierbaren Wahrung leisten. Die Hauptverwaltungsstelle wird in diesem Fall die erforderliche
Wahrungstransaktion fur die Umrechnung der Zeichnungsgelder von der Zeichnungswahrung in
die Wahrung der betreffenden Anteilsklasse veranlassen. Eine solche Wahrungstransaktion wird
von der Verwahrstelle, der globalen Vertriebsstelle oder einer Vertriebsstelle auf Kosten und
Risiko des Zeichners durchgeflhrt. Wahrungsumrechnungstransaktionen kénnen die Ausgabe
von Anteilen verzogern, da die Hauptverwaltungsstelle in eigenem Ermessen entscheiden kann,
die Durchfuhrung von Wahrungsumrechnungstransaktionen aufzuschieben, bis frei verfugbare
Geldmittel eingegangen sind.

Zeichnungsanweisungen sind diesem Prospekt beigefugt und konnen auch von der

Hauptverwaltungsstelle oder einer globalen Vertriebsstelle bzw. einer Vertriebsstelle bezogen
werden.
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Werden Anteile nicht rechtzeitig bezahlt (oder geht fiir eine Erstzeichnung kein ausgefillites
Zeichnungsformular ein), kann die entsprechende Ausgabe von Anteilen annulliert werden. Der
Zeichner kann aufgefordert werden, dem Fonds und/oder der relevanten globalen Vertriebsstelle
oder Vertriebsstelle einen mit Bezug auf diese Annullierung entstandenen Schaden zu ersetzen.

8.4.6. Transaktionsbestatigung

Eine Bestatigungserklarung mit den vollstandigen Einzelheiten der Transaktion wird sobald wie
mdglich nach dem entsprechenden Bewertungstag per Briefpost an den Zeichner gesendet (oder
an den von ihm benannten Erfullungsgehilfen, wenn der Zeichner dies winscht). Die Zeichner
sollten diese Mitteilung immer prifen, um sicherzugehen, dass die Transaktion korrekt vermerkt
wurde.

Wird ein Antrag teilweise oder im Ganzen abgelehnt, werden die Zeichnungsgelder oder der
ausstehende Saldo gemal und vorbehaltlich geltender Gesetze und Verordnungen unverziglich
per Post oder Bankiberweisung auf Risiko des Zeichners zinslos an den Zeichner zuriickgezahilt.

8.4.7. Ablehnung von Zeichnungsantragen

Der Fonds kann Zeichnungsantrage ganz oder teilweise ablehnen. In diesem Fall werden die
Zeichnungsgelder oder der ausstehende Saldo gemaf und vorbehaltlich geltender Gesetze und
Verordnungen unverziglich per Post oder Bankiberweisung auf Risiko des Zeichners zinslos an
den Zeichner zuruckgezahlt und der Verwaltungsrat kann jederzeit und von Zeit zu Zeit und in
seinem uneingeschrankten Ermessen ohne Haftung und ohne vorherige Ankindigung die
Ausgabe und den Verkauf von Anteilen einer Klasse in einem oder mehreren Teilfonds beenden.

8.4.8. Verhinderung von Geldwasche

Der Fonds muss geltende internationale und Luxemburger Gesetze und Verordnungen bezlglich
der Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einhalten, insbesondere das
Gesetz von 2004, und von Zeit zu Zeit erlassene Verordnungen sowie CSSF-Rundschreiben
umsetzen. Vor allem ist der Fonds gemall den im Groflherzogtum Luxemburg geltenden
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche auf risikosensitiver Basis verpflichtet, die Identitat
der Zeichner seiner Anteile (und die Identitat der vorgesehenen wirtschaftlichen Eigentiimer der
Anteile, wenn sie nicht die Zeichner sind) sowie die Quelle von Zeichnungserldésen zu erfassen
und zu Uberprifen und die Geschaftsbeziehung fortlaufend zu Gberwachen.

Anteilszeichner mussen der Hauptverwaltungsstelle (oder der entsprechenden befugten
Vertretung der Hauptverwaltungsstelle) die im Zeichnungsformular dargelegten Informationen
abhangig von ihrer Rechtsform (natirliche Person, Unternehmen oder andere Zeichnerkategorie)
Ubermitteln.

Die Hauptverwaltungsstelle ist verpflichtet, Kontrollen zur Verhinderung von Geldwéasche
einzurichten, und kann von Anteilszeichnern alle Nachweise verlangen, die zur Feststellung und
Uberprifung dieser Informationen erforderlich sind. Der Fonds und die Hauptverwaltungsstelle
oder eine Vertriebsstelle haben das Recht, weitere Informationen anzufordern, bis der Fonds, die
Hauptverwaltungsstelle und/oder die Vertriebsstelle der Ansicht sind, dass sie die Identitat und
den wirtschaftlichen Zweck des Zeichners zufrieden stellend verstanden hat. Des Weiteren ist
jeder Anleger verpflichtet, die Hauptverwaltungsstelle vor dem Eintreten einer Anderung der
Identitat eines wirtschaftlichen Eigentumers von Anteilen zu informieren. Der Fonds und die
Hauptverwaltungsstelle kdnnen von bestehenden Anteilinhabern jederzeit weitere Informationen
sowie alle schriftichen Nachweise anfordern, die sie zur Erflllung der im Grof3herzogtum
Luxemburg geltenden Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche fiir erforderlich erachten.
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Dem Fonds in diesem Zusammenhang erteilte Informationen werden lediglich zur Einhaltung der
Geldwaschevorschriften gesammelt.

Je nach den Umstanden eines Antrags gelten mdéglicherweise vereinfachte Sorgfaltspflichten
bezlglich der Kunden, wenn ein Zeichner ein dem Gesetz von 2004 unterstehendes Kreditinstitut
bzw. Finanzinstitut oder ein Kredit- bzw. Finanzinstitut im Sinne von Richtlinie 2005/60/EG ist,
das aus einem anderen EU/EWR-Mitgliedstaat stammt oder in einem Drittland ansassig ist,
welches vergleichbare Auflagen wie die des Gesetzes von 2004 oder der Richtlinie 2005/60/EG
hat, und auf die Einhaltung dieser Auflagen hin Gberwacht wird. Diese Verfahren gelten nur dann,
wenn sich das betreffende Kredit- oder Finanzinstitut in einem Land befindet, das vom Fonds als
ein Land mit dem Gesetz von 2004 gleichwertigen Vorschriften zur Verhinderung der Geldwasche
anerkannt ist.

Die Nichtbereitstellung von Informationen oder Dokumenten, die vom Fonds zur Erfillung der im
GrolRherzogtum Luxemburg geltenden Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche als
erforderlich erachtet werden, kann zu Verzégerungen bei oder zur Ablehnung von Zeichnungs-
oder Umtauschantragen und/oder Verzégerungen bei Ricknahmeantragen fuhren. Im Falle einer
mangelnden Kooperation eines Anteilinhabers ware der Fonds gezwungen, das Konto dieses
Anteilinhabers bis zum Erhalt der vom Fonds und/oder von der Hauptverwaltungsstelle
bendtigten Informationen oder Dokumente zu sperren. Samtliche Kosten (einschlief3lich
Kontoflihrungskosten) in Verbindung mit dieser mangelnden Kooperation sind von diesem
Anteilinhaber zu tragen.

Der Fonds darf von einem Antragsteller Uberwiesene Gelder erst dann freigeben, wenn er ein
ordnungsgemal ausgefilltes Zeichnungsformular sowie die von der Hauptverwaltungsstelle zum
Zwecke der Einhaltung geltender Gesetze und Verordnungen zur Bekampfung von Geldwasche
verlangten Dokumente erhalten hat.
8.5. Riicknahme von Anteilen
8.5.1. Rucknahmeverfahren
Anteilinhaber, die alle oder einen Teil ihrer Anteile an den Fonds zurtickgeben mdchten, missen
dies per Fax oder Brief bei der Hauptverwaltungsstelle oder einer globalen Vertriebsstelle oder
einer Vertriebsstelle beantragen.
Der Antrag auf Anteilricknahme muss Folgendes enthalten:
o entweder (i) den Geldbetrag, den der Anteilinhaber nach Abzug eines eventuell geltenden
Ricknahmeabschlags (wie in Abschnitt 9.2 dieses Prospekts definiert) erhalten mdchte; oder
(ii) die Anzahl an Anteilen, die der Anteilinhaber zurickgeben méchte, und
¢ Kilasse und Teilfonds, aus der bzw. dem diese Anteile zurlickzunehmen sind.

Daruber hinaus muss der Ricknahmeantrag gegebenenfalls Folgendes enthalten:

e Anweisungen dazu, ob die Ricknahme der Anteile in der entsprechenden Wahrung der
Anteilsklasse oder in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung erfolgen soll, und

e in welcher Wahrung der Anteilinhaber die Riicknahmeerldse ausgezahlt bekommen méchte.

Aulerdem muss der Ricknahmeantrag die persdnlichen Daten und die Identifikationsnummer
des Anteilinhabers enthalten. Werden die genannten Informationen nicht bereitgestellt, kann dies
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die Ausfuhrung des Riucknahmeantrages verzogern, wahrend eine Bestatigung vom
Anteilinhaber eingeholt wird.

Ricknahmeantrage missen ordnungsgemalfd von allen registrierten Anteilinhabern unterzeichnet
werden, es sei denn, es handelt sich um registrierte Anteilinhaber, bei denen dem Fonds eine
akzeptable Vollmacht vorgelegt wurde.

Sofern in Anhang A nicht anders festgelegt, werden Antrage auf die Ricknahme von Anteilen
eines Teilfonds, die bei der Hauptverwaltungsstelle am Geschaftstag vor dem Bewertungstag vor
der Rucknahmefrist des Teilfonds eingehen (14.00 Uhr in Luxemburg; die ,Rucknahmefrist®), an
diesem Bewertungstag unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der an
diesem Bewertungstag auf der Grundlage der zuletzt in Luxemburg verfiigbaren Preise ermittelt
wurde (siehe Abschnitt 10 dieses Prospekts). Ricknahmeantrage, die nach dieser
Ricknahmefrist bei der Hauptverwaltungsstelle eingehen, werden am darauf folgenden
Bewertungstag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts
je Anteil bearbeitet.

Es kdnnen andere Fristen gelten, wenn Ricknahmeantrage an eine globale Vertriebsstelle oder
eine Vertriebsstelle gerichtet werden. In diesen Fallen informiert die globale Vertriebsstelle oder
die Vertriebsstelle den betreffenden Anteilinhaber Uber das fur ihn relevante
Ricknahmeverfahren sowie Uber die Fristen, innerhalb derer ein Ricknahmeantrag eingehen
muss. Weder eine globale Vertriebsstelle noch eine Vertriebsstelle dirfen Ricknahmeantrage
zurUckbehalten, um personlich von einer Preisanderung zu profitieren. Anteilinhaber sollten
berlcksichtigen, dass sie an Tagen, an denen eine globale Vertriebsstelle oder eine
Vertriebsstelle nicht fir den Kundenverkehr geoffnet ist, Anteile moglicherweise nicht
zurlckgeben konnen.

8.5.2. Riicknahmeplan

Jeder Anteilinhaber kann dem Fonds Anweisungen fir die geplante Riickgabe von Anteilen
erteilen, vorausgesetzt, er hat nicht die Ausgabe von Anteilszertifikaten verlangt und vorbehaltlich
der Bedingungen in den Broschuren, die Zeichnern in Landern ausgehandigt werden, in denen
ein Plan verfugbar ist. Anweisungen muissen die personlichen Daten des Anteilinhabers und
Anweisungen fur die Zahlung des Ricknahmepreises sowie die ldentifikationsnummer des
Anteilinhabers enthalten.

8.5.3. Zahlungsverfahren

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds in Anhang A nicht anders angegeben, erfolgt die Zahlung
fur zuriGckgenommene Anteile fur alle Teilfonds spatestens flunf Geschaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag, vorausgesetzt, alle fur die Ricknahme erforderlichen Dokumente,
z. B. die physischen Anteilszertifikate, sofern vorhanden, sind beim Fonds eingegangen und es
bestehen keine rechtlichen Einschrankungen, z. B. Devisenkontrollen oder Beschrankungen
hinsichtlich Kapitalbewegungen, oder andere Umstande, auf die die Verwahrstelle keinen
Einfluss hat und die eine Ubertragung des Riicknahmebetrags in das Land, von dem aus der
Rucknahmeantrag gestellt wurde, unmoglich oder undurchfiihrbar machen.

Rucknahmen werden in der entsprechenden Anteilsklassenwahrung verarbeitet. Anteilinhaber
konnen jedoch schriftich bei Erteilung der Rlcknahmeanweisungen beantragen, die
Rucknahmeerl6se in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung zu erhalten. In diesem Fall wird
die Hauptverwaltungsstelle die Wahrungstransaktionen fir die Umrechnung der
Rucknahmegelder von der relevanten Anteilsklassenwahrung in die gewlnschte
Ricknahmewahrung veranlassen. Solche Wahrungstransaktionen werden von der
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Verwahrstelle, der globalen Vertriebsstelle oder einer Vertriebsstelle auf Kosten des jeweiligen
Anteilinhabers durchgefuhrt.

Bei Zahlung des Ricknahmepreises werden die zugehorigen Anteile umgehend im
Anteilsregister des Fonds annulliert. Steuern, Provisionen und andere Gebuhren, die in den
Landern anfallen, in denen die Anteile verkauft werden, werden den Anteilinhabern in Rechnung
gestellt.

Im Zusammenhang mit der Ermittlung von nicht realisierten Kapitalgewinnen/-verlusten kann der
Verwaltungsrat den Anteilinhabern erlauben, gleichzeitig dieselbe Anzahl an Anteilen einer
bestimmten Anteilsklasse eines bestimmten Teilfonds am selben Bewertungstag zurlickzugeben
und zu zeichnen. Diese Transaktionen werden im Namen der entsprechenden Klasse des
entsprechenden Teilfonds als Transaktionen ohne Barmitteltransfer an den oder von dem
Anteilinhaber erfasst, bei denen jedoch eine Vergutung erfolgt ist. Die Anteilinhaber sollten sich
jedoch an ihre eigenen Steuerberater wenden, um zu erfahren, welche steuerlichen Folgen diese
gleichzeitigen Ricknahme- und Zeichnungsantrage derselben Anzahl an Anteilen an demselben
Bewertungstag in ihrer persénlichen Situation haben.

8.5.4. Transaktionsbestitigung

Dem Anteilinhaber wird per normaler Post — sobald dies nach Berechnung des Ricknahmekurses
der zurickgenommenen Anteile bei angemessener Betrachtung durchfihrbar ist — eine
Bestatigungsmitteilung Ubersandt, in der das angewendete Ricknahmeverfahren aufgefuhrt wird.
Anteilinhaber sollten diesen Vermerk Uberprifen, um sicherzustellen, dass die Transaktion
korrekt eingetragen wurde. Die Rlicknahmeerlése werden nach Abzug von eventuell anfallenden
Ricknahmeabschlagen gezahlt. Bei der Berechnung des Ricknahmeerldses rundet der Fonds
auf zwei Dezimalstellen ab, wobei er Anspruch auf den Ausgleichsbetrag hat.

Im Fall von extrem umfangreichen Ricknahmeantradgen kann der Fonds die Entscheidung treffen,
die Ausfiihrung dieser Riicknahmeantrage so lange aufzuschieben, bis die entsprechenden
Vermogenswerte des Fonds ohne unnétige Verzogerung veraufRert wurden.

8.5.5. Zwangsweise Riicknahme

Wenn der Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt feststellt, dass Anteile entweder allein oder in
Verbindung mit einer anderen Person direkt oder indirekt im Besitz einer nicht zugelassenen
Person sind, kann der Verwaltungsrat in eigenem Ermessen und ohne Haftung diese Anteile
zwangsweise zu dem oben beschriebenen Rucknahmepreis zuricknehmen, nachdem er dies
mindestens zehn Tage zuvor mitgeteilt hat. Mit der Riicknahme ist die nicht zugelassene Person
nicht mehr Eigentumer dieser Anteile. Der Fonds kann einen Anteilinhaber auffordern, ihr die
Informationen zukommen zu lassen, die sie fur nétig halt, um festzustellen, ob der betreffende
Anteileigentimer jetzt oder kiinftig eine nicht zugelassene Person ist.

Informationen zu Zwangsricknahmen in Verbindung mit der Auflésung/Liquidation einer Klasse
oder eines Teilfonds finden Sie in Abschnitt 11.9. dieses Prospekts.

8.5.6. Riicknahmen gegen Sachwerte

Der Fonds kann, um die Abwicklung betrachtlicher Ricknahmeantrage zu erleichtern oder unter
anderen aulergewohnlichen Umstanden, einem Anteilinhaber eine ,Ricknahme gegen
Sachwerte® vorschlagen, im Rahmen derer der Anleger ein Portfolio aus Vermdgenswerten des
Teilfonds im Gegenwert des Riucknahmepreises (abzlglich eventueller Riicknahmeabschlage)
erhalt. Unter diesen Umstanden muss der Anteilinhaber der Ricknahme gegen Sachwerte
explizit zustimmen und kann jederzeit eine Barzahlung fur die Rliicknahme beantragen. Bei der
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Empfehlung oder Annahme eines Riicknahmeantrags gegen Sachwerte zu einem bestimmten
Zeitpunkt muss der Fonds die Interessen anderer Anteilinhaber des Teilfonds und den Grundsatz
der fairen Behandlung beachten. Wenn der Anteilinhaber eine Riicknahme gegen Sachwerte
akzeptiert, erhélt er eine Auswahl an Vermégenswerten des Teilfonds. Soweit die geltenden
Gesetze und Verordnungen dies verlangen, wird jede Ricknahme gegen Sachwerte unabhangig
in einem Sonderbericht bewertet, der vom Abschlussprifer oder einem anderen zugelassenen
und gesetzlich vorgeschriebenen Priifer (réviseur d’entreprises agréé) mit dem Einverstandnis
des Fonds erstellt wird. Der Fonds und der zuriickgebende Anleger vereinbaren spezifische
Abrechnungsverfahren.

Alle Kosten, die in Verbindung mit einer Ricknahme gegen Sachwerte entstehen, einschlieflich
der Kosten fur die Herausgabe eines Bewertungsberichts, werden vom zurlickgebenden Anleger
oder von einer anderen vom Fonds genehmigten dritten Partei oder in jeder anderen Art und
Weise getragen, die der Verwaltungsrat als fair gegeniber allen Anlegern des Teilfonds erachtet,
vorausgesetzt, dass solche Kosten unter keinen Umstédnden vom Fonds getragen werden.

8.6. Umtausch von Anteilen
8.6.1. Umtauschverfahren

Sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben kdnnen
Anteilinhaber alle oder einen Teil ihrer Anteile einer Anteilsklasse (die ,Originalanteile“) in Anteile
derselben oder einer anderen Anteilsklasse derselben oder eines anderen Teilfonds umtauschen
(die ,Neuen Anteile“), indem sie den entsprechenden Antrag per Post oder Fax an die
Hauptverwaltungsstelle oder eine globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle senden. Der
Antrag muss die Angabe enthalten, welche Anteile in welche Anteilsklasse oder welchen
Teilfonds umgetauscht werden sollen. Anteilinhaber missen ihrem Antrag die physischen
Anteilszertifikate beifligen, sofern vorhanden.

In dem Umtauschantrag muss der Anteilinhaber entweder den Geldbetrag oder die Anzahl der
Anteile angeben, die umgetauscht werden sollen. Auflerdem muss der Umtauschantrag die
persoénlichen Daten und die Identifikationsnummer des Anteilinhabers enthalten.

Der Umtauschantrag muss vom registrierten Anteilinhaber ordnungsgemafy unterzeichnet
werden, es sei denn, es handelt sich um registrierte Anteilinhaber, bei denen dem Fonds eine
akzeptable Vollmacht Gbergeben wurde.

Werden diese Informationen nicht erteilt, kann der Umtauschantrag verzdgert werden.

Sofern in Anhang A nicht anders festgelegt, werden Antrage fir den Umtausch von Anteilen, die
bei der Hauptverwaltungsstelle am Geschéaftstag vor dem Bewertungstag vor der Umtauschfrist
des Teilfonds eingehen (14.00 Uhr in Luxemburg; die ,Umtauschfrist”), an diesem Bewertungstag
unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der an diesem Bewertungstag auf
der Grundlage der zuletzt in Luxemburg verfligbaren Preise ermittelt wurde (siehe Abschnitt 10
dieses Prospekts).

Es kénnen andere Fristen gelten, wenn Umtauschantrage an eine globale Vertriebsstelle oder
eine Vertriebsstelle gerichtet werden. In diesen Fallen informiert die globale Vertriebsstelle oder
die Vertriebsstelle den Anteilinhaber Gber das fur ihn relevante Umtauschverfahren sowie Uber
die Fristen, innerhalb derer ein Umtauschantrag eingehen muss. Anteilinhaber sollten
berlcksichtigen, dass sie an Tagen, an denen eine globale Vertriebsstelle oder eine
Vertriebsstelle nicht fir den Kundenverkehr geoffnet ist, Anteile moglicherweise nicht
umtauschen kénnen.
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Umtauschantrage, die nach Ablauf der Umtauschfrist am Geschéftstag vor dem Bewertungstag
oder an einem Tag vor dem Bewertungstag, der kein Geschaftstag ist, bei der
Hauptverwaltungsstelle eingehen, werden am nachsten Bewertungstag auf der Grundlage des
an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet.

Das Verhaltnis, zu dem alle oder ein Teil der Originalanteile in neue Anteile umgetauscht werden,
wird anhand der folgenden Formel berechnet:

A=BxCxD)x(1-E)
F

dabei ist:

A die Anzahl der zuzuteilenden neuen Anteile;

B  die Anzahl der umzutauschenden Originalanteile;

C der Nettoinventarwert je Anteil der Originalanteile am entsprechenden Bewertungstag;
D

der tatsachliche Wechselkurs am betreffenden Tag in Bezug auf die Wahrung der
Originalanteile und die Wahrung der Anteile, und entspricht 1, wenn die Originalanteile und
die neuen Anteile auf dieselbe Wahrung lauten;

E die prozentuale Umtauschprovision, die je Anteil zu zahlen ist; und

F  der Nettoinventarwert je Anteil der neuen Anteile, der am entsprechenden Bewertungstag
berechnet wird, zuziglich Steuern, Provisionen oder sonstige Gebuihren.

8.6.2. Transaktionsbestatigung

Nach dem Umtausch von Anteilen informiert der Fonds die betreffenden Anteilinhaber tber die
Anzahl der erhaltenen neuen Anteile und deren Preis. Es werden neue Anteilsbruchteile bis auf
drei Dezimalstellen ausgegeben, wobei der Fonds einen Anspruch auf den Ausgleichsbetrag hat.

8.6.3. Service fiir geplanten Umtausch

Jeder Anteilinhaber, der nicht die Ausgabe eines Anteilszertifikats beantragt hat, kann beim
Fonds vorbehaltlich der Bestimmungen von Abschnitt 8.6.1 den regelmafigen automatischen
Umtausch von Anteilen beantragen. Dieser Service unterliegt zudem den Bestimmungen, die im
Antragsformular fir Zeichner in den Landern, in denen ein solcher Service mdglicherweise
verflgbar ist, enthalten sind. Die Anweisungen des Anteilinhabers missen seine personlichen
Daten, seine Identifikationsnummer und die Anzahl der Anteile enthalten, die der Anteilinhaber
umtauschen mochte.

8.7. Late Trading und Market Timing
8.7.1. Late Trading

Der Fonds ermittelt den Preis seiner Anteile auf ,Forward-Pricing-Basis“. Das bedeutet, dass der
Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem Anteile gekauft oder verkauft werden (abzgl. eventueller
Zeichnungs- oder Ricknahmeabschlage, wie nachfolgend definiert), vorab nicht bekannt ist.
Zeichnungsantrage fur jeden Teilfonds werden nur innerhalb der entsprechenden
Zeichnungsfristen entgegengenommen und akzeptiert.
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8.7.2. Market Timing

Der Fonds ist nicht fir Anleger mit kurzfristigem Anlagehorizont konzipiert. Aktivitaten, welche die
Interessen der Anteilinhaber der Fonds nachteilig beeinflussen kénnen (die beispielsweise
Anlagestrategien stéren oder Kosten beeinflussen), wie unter anderem Market Timing oder die
Verwendung des Fonds als Instrument flr exzessiven oder kurzfristigen Handel, sind nicht
zulassig.

Zwar erkennt der Verwaltungsrat an, dass Anteilinhaber ihre Anlagen von Zeit zu Zeit
berechtigterweise anpassen miuissen, doch darf er, wenn er der Meinung ist, dass solche
Aktivitaten den Interessen des Fonds oder seiner Anteilinhaber entgegenwirken, in seinem
Ermessen angemessene MalRnahmen ergreifen, um derartige Aktivitdten zu unterbinden.

Dementsprechend kann der Verwaltungsrat, wenn er feststellt oder vermutet, dass ein
Anteilinhaber an solchen Aktivitdten beteiligt ist, die Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschantrage dieses Anteilinhabers aussetzen, annullieren, ablehnen oder anderweitig
handhaben und jegliche MalRnahmen oder Vorkehrungen ergreifen, die angemessen oder
erforderlich sind, um den Fonds und seine Anteilinhaber zu schiitzen.

8.8. Voriibergehende Aussetzung der Zeichnung, der Riicknahme und des Umtauschs

Es werden keine Anteile vom Fonds ausgegeben und das Recht der Anteilinhaber auf
Rucknahme oder Umtausch ihrer Anteile wird wahrend des Zeitraums ausgesetzt, in dem die
Ermittlung des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds vom Fonds gemaf den in der
Satzung dargelegten und in Abschnitt 10.2. dieses Prospekts erérterten Befugnissen ausgesetzt
wird, sowie im Falle des Feeder-Fonds, wenn der Master-Fonds Zeichnungen, Ricknahmen und
den Umtausch ausgesetzt hat.

Zeichner und Anteilinhaber, die die Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen beantragt
haben, erhalten eine Mitteilung Uber die Aussetzung. Der Widerruf einer Zeichnung oder eines
Antrags auf Ricknahme oder Umtausch ist nur giltig, wenn die Hauptverwaltungsstelle vor
Ablauf des Aussetzungszeitraums eine schriftliche Benachrichtigung (per Post oder Fax) erhalten
hat. Andernfalls werden nicht widerrufene Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch am
ersten Bewertungstag nach dem Ende des Aussetzungszeitraums auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts je Anteil, der an diesem Bewertungstag ermittelt wird, bearbeitet.

8.9. Verfahren bei Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch, die mehr als 10 % der
Anteile eines Teilfonds ausmachen

Entscheidet der Verwaltungsrat, dass es flir die bisherigen Anteilinhaber des Fonds schadlich
ware, eine Anteilszeichnung fur einen Teilfonds zu akzeptieren, die mehr als 10 % des
Nettovermogens dieses Teilfonds darstellt, kann er die Annahme dieser Zeichnung aufschieben
und den hinzukommenden Anteilinhaber auffordern, seine beabsichtigte Zeichnung stufenweise
Uber einen vereinbarten Zeitraum hinweg vorzunehmen.

Geht ein Rucknahme- oder Umtauschantrag fur einen Bewertungstag ein, der entweder allein
oder zusammen mit anderen an diesem Tag erhaltenen Antrdgen mehr als 10 % des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds darstellt, behalt sich der Fonds das Recht vor, nach seinem
freiem Ermessen und ohne Haftung (und wenn der Verwaltungsrat bei verninftiger
Betrachtungsweise der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der verbleibenden Anteilinhaber
ist), die Antrage anteilsmafig mit Bezug auf diesen Bewertungstag so zu senken, dass nicht mehr
als 10% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds an diesem Bewertungstag
zurickzunehmen ist.
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Soweit ein Rucknahme- oder Umtauschantrag an diesem Bewertungstag nicht voll ausgefuhrt
wird, weil der Fonds seine Befugnis zur Aufteilung der Antrage ausgeubt hat, wird dieser Antrag
bezlglich seines nicht bearbeiteten Restwertes so behandelt, als sei durch den betreffenden
Anteilinhaber eine weitere Aufforderung mit Bezug auf den nachsten Bewertungstag und — falls
notig — auf die folgenden Bewertungstage ergangen, bis dieser Antrag vollstandig ausgefiihrt
wurde.

Mit Bezug auf jeden Antrag auf Ricknahme oder Umtausch, der fir diesen Bewertungstag
eingegangen ist, werden — soweit Folgeantrage fur die nachsten Bewertungstage eingehen —
diese spateren Antrage wegen der Vorrangigkeit der Bearbeitung der Antrage verschoben, die
sich auf den ersten Bewertungstag beziehen, werden jedoch unter dieser Voraussetzung wie
oben beschrieben ausgefihrt.
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9. GEBUHREN UND KOSTEN
9.1. Zeichnungsaufschlag

Der Zeichnungspreis (der ,Zeichnungspreis‘) jeder Anteilsklasse jedes Teilfonds am
Erstzeichnungstag oder wahrend des Erstzeichnungszeitraums  entspricht dem
Erstausgabepreis, der in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts angegeben ist, zuzuglich eines
Zeichnungsaufschlags (der ,Zeichnungsaufschlag“) von bis zu 5 % des Erstausgabepreises
zugunsten einer globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle. AnschlieRend entspricht der
Zeichnungspreis jeder Anteilsklasse eines Teilfonds dem Nettoinventarwert je Anteil (wie in
Abschnitt  8.4.2. dieses Prospekts beschrieben), zuzuglich eines eventuellen
Zeichnungsaufschlags von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil zugunsten einer globalen
Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle. Der Saldo der Zahlung fur die Zeichnung nach Abzug des
Zeichnungsaufschlags wird fur den Kauf von Anteilen verwendet.

Steuern, Provisionen und andere Gebuhren, die in den Landern anfallen, in denen Fondsanteile
verkauft werden, werden den Anteilinhabern ebenfalls méglicherweise in Rechnung gestellt.

Sollte ein Teilfonds als Master-Fonds fungieren, so wird im Hinblick auf Zeichnungsantrage eines
Feeder-Fonds dieses Master-Fonds kein Zeichnungsaufschlag erhoben.

9.2. Riicknahmeabschlag

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt 8.5. des vorliegenden Prospekts werden
Rucknahmen zu dem am jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil (der
.Rucknahmepreis“) abzlglich eines Rilcknahmeabschlags (der ,Ricknahmeabschlag®)
ausgefuhrt, der als Anteil des Nettoinventarwerts pro Anteil in Bezug auf die jeweiligen
Anteilsklassen (,sofern vorhanden“ und wie in Anhang A dargelegt) ermittelt wird. Dieser
Rucknahmeabschlag kann zugunsten einer globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle erhoben
werden.

Darlber hinaus und sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds vorgesehen, kann ein
Ricknahmeabschlag zugunsten des entsprechenden Teilfonds erhoben werden. Dieser
Rucknahmeabschlag kann unter bestimmten Umstéanden und vorbehaltlich des Grundsatzes der
Gleichbehandlung der Anleger vom Verwaltungsrat fir alle Anteilinhaber ausgesetzt werden, die
ihre Anteile am selben Bewertungstag zurtickgeben.

Sollte ein Teilfonds als Master-Fonds fungieren, so wird im Hinblick auf Ricknahmeantrage eines
Feeder-Fonds dieses Master-Fonds kein Riucknahmeabschlag erhoben.

9.3. Umtauschprovision
Far den Umtausch kann eine Umtauschgebuhr von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil
der Originalanteile zugunsten einer globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle erhoben werden.

Diese Gebuhr wird automatisch abgezogen, wenn die Anzahl der neuen Anteile berechnet wird.

Sollte ein Teilfonds als Master-Fonds fungieren, so wird im Hinblick auf Umtauschantrage eines
Feeder-Fonds dieses Master-Fonds keine Umtauschprovision erhoben.

9.4. Fondsgebiihren
9.4.1. Gesamtgebiihr

Der Fonds zahlt fuir die verschiedenen Teilfonds und nach Anteilsklasse eine Gesamtgebihr, die
als Prozentsatz auf jahrlicher Basis (p. a.) angegeben ist (die ,Gesamtgebihr®), wie fir jeden
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Teilfonds in Anhang A beschrieben. Sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nicht
anders angegeben, kann diese Gesamtgebihr verwendet werden, um die
Verwaltungsgesellschaft fir das Portfoliomanagement, die Anlageverwalter, Anlageberater,
globale Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen zu bezahlen.

Sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, werden diese
Gebihren an jedem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt und sind vierteljahrlich
nachtraglich zahlbar, auBer die Gebuhren fur die Verwaltungsgesellschaft, die monatlich
nachtraglich zu zahlen sind.

9.4.2. Soft Commissions

Gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften haben die Verwaltungsgesellschaft und/oder
der Anlageverwalter zudem mdglicherweise Anspruch auf Soft Commissions in Form von
zusatzlichen Gutern und Dienstleistungen, z. B. Beratung und Analyse, IT-Material in Verbindung
mit Spezialsoftware, Performancemethoden und -Instrumente zum Festlegen von Preisen,
Abonnements von  Finanzinformations- oder Preisanbietern. Makler, die der
Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter zusatzliche Guter und Dienstleistungen
anbieten, kénnen Auftrage fur Transaktionen vom Fonds erhalten. Die folgenden Guter und
Dienstleistungen sind ausdrucklich von Soft Commissions ausgeschlossen: Reise- und
Unterbringungskosten, Bewirtung, aktuelle Giter und Dienstleistungen in Verbindung mit dem
Management, Burordume, Buroausstattung, Personalkosten, Gehalter fur Blroangestellte und
alle Finanzaufwendungen.

Als Soft Commissions fiir die Verwaltungsgesellschaft und/oder den Anlageverwalter erbrachte
Dienstleistungen sind zusatzliche Leistungen und erfolgen nicht anstelle der von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter zu erbringenden Dienstleistungen.
Aulerdem werden die Gebihren der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageverwalters
nicht aufgrund des Erhalts solcher Soft Commissions reduziert. Die Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Anlageverwalter verwenden einen Makler, der Soft-Commission-Dienstleistungen
anbietet, nur dann, wenn der Makler keine natlrliche Person ist und die entsprechenden
Transaktionen auf Basis der bestmoglichen Ausflihrung durchflihrt und wenn es keinen
Wettbewerbsnachteil durch die Nutzung dieses Maklers gibt. Die Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Anlageverwalter oder mit diesen verbundene Personen dirfen nicht persdnlich von
finanziellen Renditen aus den Soft Commissions von Maklern oder Handlern profitieren.

Die Anlageverwalter teilen dem Fonds jahrlich die Details zu den tatsachlich erhaltenen Soft
Commissions mit. Diese Informationen werden in die Jahresberichte des Fonds eingefligt.

9.4.3. Kooperationsvereinbarungen

Gemall den geltenden Gesetzen und Vorschriffen kénnen die  globalen
Vertriebsstellen/Vertriebsstellen einen Teil ihrer Geblihren an Untervertriebsstellen, Handler,
andere Vermittler oder Unternehmen, mit denen sie eine Vertriebsvereinbarung getroffen haben,
oder an bzw. zugunsten eines Inhabers oder potenziellen Inhabers von Anteilen abtreten.

Die globalen Vertriebsstellen/Vertriebsstellen kénnen zudem auf Verhandlungsbasis private
Vereinbarungen (so genannte ,Kooperationsvereinbarungen®, bei denen der Anlageverwalter
eine der Parteien ist) mit einer Untervertriebsstelle, einem Handler, einem anderen Vermittler,
Unternehmen, Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen (oder einem Vertreter der
Vorgenannten) treffen, im Rahmen derer die globalen Vertriebsstellen/Vertriebsstellen berechtigt
sind, Zahlungen an oder zugunsten von dieser Untervertriebsstelle, diesem Handler, anderen
Vermittler, Unternehmen, Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen zu leisten. Diese
Zahlungen stellen dann eine Retrozession oder Ruckvergitung aller oder eines Teils der vom
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Fond an den Anlageverwalter gezahlten Gebuhren dar, wenn eine solche
Kooperationsvereinbarung nicht gegen geltende Gesetze oder Vorschriften verstoft.

Darlber hinaus kann der Anlageverwalter unter Beachtung der geltenden Gesetze und
Vorschriften einen Teil seiner Verwaltungsgebiihren an globale Vertriebsstellen, Vertriebsstellen,
Handler, andere Vermittlern oder Unternehmen abtreten, die ihn bei der Erflllung seiner Pflichten
unterstitzen oder Dienstleistungen direkt oder indirekt fir die entsprechenden Teilfonds oder
deren Anteilinhaber erbringen.

Der Anlageverwalter kann zudem auf Verhandlungsbasis private Vereinbarungen (so genannte
,Kooperationsvereinbarungen®, bei denen der Anlageverwalter eine der Parteien ist) mit einer
globalen Vertriebsstelle, einer Vertriebsstelle, einem Handler, einem anderen Vermittler,
Unternehmen, Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen (oder einem Vertreter der
Vorgenannten) treffen, im Rahmen derer der Anlageverwalter berechtigt ist, Zahlungen an oder
zugunsten dieser globalen Vertriebsstelle, dieser Vertriebsstelle, diesem Handler, anderen
Vermittler, Unternehmen, Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen zu leisten. Diese
Zahlungen stellen eine Retrozession von oder einen Nachlass auf die Gesamtheit oder einen Tell
der vom Fond an den Anlageverwalter gezahlten Geblhren dar, wenn eine solche
Kooperationsvereinbarung nicht gegen geltende Gesetze oder Vorschriften verstofit.

Aus dem Vorstehenden ergibt sich, dass die von einem Anteilinhaber, der nach den oben
beschriebenen Vereinbarungen Anspruch auf einen Rabatt hat, tatsachlich zu zahlenden
Nettogebihren niedriger sein kénnen als die von einem Anteilinhaber zu zahlenden Gebdiihren,
der nicht an solchen Vereinbarungen teilnimmt. Solche Vereinbarungen reflektieren privat
zwischen anderen Parteien als dem Fonds vereinbarte Bedingungen, und vorsorglich wird
angemerkt, dass der Fonds die Gleichbehandlung von Anteilinhabern durch andere Rechtstrager
nicht durchsetzen kann und hierzu nicht verpflichtet ist. Dies gilt auch fir jene Dienstleister des
Fonds, die er eingesetzt hat.

9.4.4. Verwahrstellen- und Hauptverwaltungsstellengebiihren

Sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, haben die
Verwahrstelle und die Hauptverwaltungsstelle Anspruch auf den Erhalt von Gebihren, die gemaf
den Ublichen Marktgepflogenheiten aus dem Vermoégen des Fonds zu zahlen sind. Die an die
Verwahrstelle und die Hauptverwaltungsstelle zu zahlenden Gebuihren dirfen 0,05 % p. a. des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreiten. Die Geblhren beinhalten die
Geblhren, die an die Korrespondenzstellen der Verwahrstelle zu zahlen sind.

Sofern in Anhang A flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, laufen diese
Gebuhren an jedem Bewertungstag auf und sind vierteljahrlich riickwirkend zu zahlen.

9.4.5. Verwaltungsgebiihr

Sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf den Erhalt von Verwaltungsgebihren in Héhe von bis zu
0,10 % p. a., die aus dem Vermogen des Fonds zu zahlen sind.

Sofern in Anhang A flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, laufen diese
Gebuhren an jedem Bewertungstag auf und sind monatlich rickwirkend zu zahlen.

9.4.6. Betriebliche und administrative Aufwendungen

Der Fonds tragt alle Gblichen Betriebskosten und Aufwendungen, die aus dem Betrieb des Fonds,
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse entstehen (,betriebliche und administrative
Aufwendungen®), darunter insbesondere die Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit:
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Steuern, Geblhren und Abgaben, die an den Staat und ortliche Behdérden zu zahlen sind
(insbesondere die jahrliche Luxemburger Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) sowie
Mehrwertsteuern oder ahnliche Steuern, die mit vom Fonds gezahlten Gebihren und
Aufwendungen verbunden sind;

fachlichen Beratungsdienstleistungen (z. B. Rechts-, Steuer-, Buchhaltungs-,
Compliance-, Revisions- und andere Beratungsdienstleistungen), die der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds in Anspruch genommen hat;

anfanglichen und fortlaufenden Verpflichtungen in Bezug auf die Zulassung und/oder
Notierung des Fonds, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse und den Vertrieb von
Anteilen in und auflerhalb Luxemburgs (z. B. Geblhren und Aufwendungen, die an
Finanzbehdrden, Korrespondenzbanken, Vertretungen, Notierungsstellen, Zahlstellen
und sonstige Stellen und/oder in diesem Zusammenhang ernannte Serviceanbieter zu
zahlen sind, sowie Beratungs-, Rechts- und Ubersetzungskosten);

dem Vorbereiten, Herstellen, Drucken, Ablegen, Verdéffentlichen und/oder Verteilen von
Dokumenten in Bezug auf den Fonds, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse, die
gesetzlich vorgeschrieben sind (z. B. die Satzung, dieser Prospekt, die KIDs, Nachtrage,
Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie Mitteilungen an die Anteilinhaber), oder von
anderen Dokumenten und Unterlagen, die Anlegern zur Verfiigung gestellt werden (z. B.
erlauternde Mitteilungen, Antrage auf Bodrsenzulassung, Berichte, Sammelurkunden,
Informationsblatter und ahnliche Dokumente);

der Organisation und Abhaltung von Hauptversammlungen der Anteilinhaber und dem
Verfassen, Drucken, Veréffentlichen und/oder Verteilen von Mitteilungen und anderen
Schreiben an die Anteilinhaber;

der Zulassung des Fonds, der Teilfonds und der Anteilsklassen, der Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Vorschriften und Berichtspflichten des Fonds (z. B. administrative
Gebluhren, Zulassungsgebuhren, Versicherungskosten und andere Arten von Geblhren
und Aufwendungen, die im Rahmen der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften
entstehen), sowie aller Arten von Versicherungen, die im Namen des Fonds und/oder der
Mitglieder des Verwaltungsrats abgeschlossen wurden;

allen angemessenen Spesen der Verwaltungsratsmitglieder, Kosten auf’ergewdhnlicher
Malinahmen, die im Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt wurden (insbesondere das
Einholen von Expertenmeinungen und der Umgang mit Gerichtsverfahren) sowie alle
anderen Betriebskosten, einschlielllich an Treuhander und andere vom Fonds
eingesetzte Erfullungsgehilfen zu zahlende Gebuhren;

dem Kauf und Verkauf von Vermoégenswerten, (bliche Transaktionsgebihren,
Provisionen und Compliance-Gebihren, die von den Verwahrstellen oder deren
Beauftragten in Rechnung gestellt werden (einschlieBlich freier Zahlungen und Eingénge
und anderer angemessener Spesen, zum Beispiel Stempelsteuern, Registrierungskosten,
Kosten flr Interimsscheine, spezielle Transportkosten etc.), die tiblichen Maklergebihren
und Provisionen von Banken und Maklern fir Wertpapier- und ahnliche Transaktionen,
Geblhren fur die Absicherung von Anteilsklassen, Middle-Office-Gebuhren,
Indexgebihren, im Falle von garantierten oder strukturierten Teilfonds Geblhren, die von
einem Burgen oder Derivatkontrahenten in Rechnung gestellt werden, Zinsen und Porto,
Telefon-, Fax- und Telexkosten, alle Kosten in Verbindung mit Wertpapierleihgeschaften
(Vertretergebuihren und Transaktionskosten), und wenn dies in Anhang A eines Teilfonds
im Abschnitt ,Sonstige Betriebliche und administrative Aufwendungen® angegeben ist
auch Gebuhren und Kosten, die fur die Anlageforschung anfallen; und
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- der Umstrukturierung oder Liquidation des Fonds, eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse.

Die vom Fonds zu tragenden Kosten und Aufwendungen werden anteilig bemessen am
Nettovermdgen jedes Teilfonds gemal der Satzung zugewiesen.

9.4.7. Grindungskosten

Die in Verbindung mit der Griindung des Fonds entstandenen Gebulhren und Aufwendungen
werden vom Fonds getragen und kénnen Uber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren
abgeschrieben werden. Die Grundungskosten jedes neuen Teilfonds werden vom jeweiligen
Teilfonds getragen und kdénnen Uber einen Zeitraum von bis zu flinf Jahren abgeschrieben
werden. Neue Teilfonds, die nach der Griindung und Auflegung des Fonds aufgelegt werden,
beteiligen sich an den noch nicht abgeschriebenen Grindungskosten des Fonds.
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10. NETTOINVENTARWERT
10.1. Definition

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird an jedem
Bewertungstag ermittelt, auRer wenn in Anhang A fur einen bestimmten Teilfonds eine andere
Bewertungshaufigkeit angegeben ist.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird in der Wahrung der
entsprechenden Anteilsklasse angegeben.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds an einem Bewertungstag
wird durch Division des dieser Klasse dieses Teilfonds ordnungsgemal zuzuordnenden
Gesamtvermdgens abzlglich der dieser Klasse dieses Teilfonds ordnungsgeman
zuzuordnenden Verbindlichkeiten durch die Gesamtzahl der an diesem Bewertungstag
umlaufenden Anteile dieser Klasse ermittelt.

Der Zeichnungspreis und der Rlicknahmepreis der verschiedenen Anteilsklassen sind aufgrund
der unterschiedlichen Gebuhrenstruktur und/oder Ausschittungspolitik jeder Klasse innerhalb der
einzelnen Teilfonds unterschiedlich.

Die Bewertung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird wie
folgt durchgeflhrt:

Das Vermdgen des Fonds umfasst:
(i) alle Barbestande oder Bareinlagen, einschlief3lich aufgelaufener Zinsen;

(i) alle falligen Wechsel, Schuldscheine und Forderungen (einschliel3lich Erlése aus
verkauften, aber nicht gelieferten Wertpapieren);

(iii) alle  Anleihen, Schuldscheine, Einlagenzertifikate, Geschéaftsanteile, Aktien,
Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien, Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen und
sonstigen Wertpapiere, Finanzinstrumente und diesen gleichgestellte Vermdgenswerte,
die sich im Besitz des Fonds befinden oder von diesem gezeichnet wurden (wobei der
Fonds nicht dem Absatz (a) unten entsprechende Anpassungen in Bezug auf
Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel ex-Dividende, ex-Recht
oder durch ahnliche Praktiken vornehmen kann);

(iv) alle Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschuttungen, die der Fonds zu erhalten
hat, soweit der Fonds davon angemessenerweise Kenntnis haben kann;

(v) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Vermogenswerte im Besitz des Fonds, sofern
diese Zinsen nicht im Kapitalbetrag dieses Vermogenswerts enthalten oder
bertcksichtigt sind;

(vi) die vorlaufigen Kosten des Fonds, darunter die Kosten der Ausgabe und des Vertriebs

von Anteilen des Fonds, sofern diese nicht abgeschrieben worden sind;

(vii) der Liquidationswert aller Terminkontrakte, Swaps und aller Call- oder Put-Optionen, bei
denen der Fonds noch offene Positionen hat;

(vii)  alle sonstigen Vermogenswerte aller Art einschliellich im Voraus gezahlte
Aufwendungen
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Der Wert dieser Vermdgenswerte wird wie folgt bestimmit:

(i)

(i)

(iv)

(vi)

Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestanden, Wechseln und Schuldscheinen sowie
Forderungen, transitorischen Aktiva, Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend
dargelegt beschlossen oder aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind, wird in
voller Hohe berlcksichtigt, es sei denn, es ist im jeweiligen Fall unwahrscheinlich, dass
der Betrag in voller HOhe gezahlt wird oder eingeht. In diesem Fall wird der Wert nach
Abzug eines flir angemessen erachteten Betrags angesetzt, so dass der wahre Wert
widergespiegelt wird.

Der Wert eines finanziellen Vermdgenswerts, der an einem geregelten Markt notiert sind
oder gehandelt wird, wird zu seinem zuletzt verfugbaren Preis, oder, wenn es mehrere
solche Markte gibt, auf der Grundlage seines zuletzt verfligbaren Preises auf dem
Hauptmarkt fir den entsprechenden Vermogenswert ermittelt.

Wenn ein Vermdgenswert nicht an einem geregelten Markt notiert ist oder gehandelt wird
oder wenn nach Auffassung des Verwaltungsrats der neueste verfiigbare Preis nicht den
tatsachlichen Marktwert des entsprechenden Vermodgenswerts widerspiegelt, wird
dessen Wert vom Verwaltungsrat auf der Grundlage angemessener vorhersehbarer
Verkaufserlése, die umsichtig und in guten Glauben vom Verwaltungsrat geschatzt
werden, festgelegt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionsgeschéaften, die nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, entspricht ihnrem Nettoliquidationswert geman den
Richtlinien des Verwaltungsrats, die durchgehend auf jede Art von Kontrakten
angewendet werden. Der Liquidationswert von Futures, Forwards und
Optionsgeschéaften, die an geregelten Markten gehandelt werden, beruht auf deren
zuletzt verfigbaren Abrechnungskursen an geregelten Markten, an denen diese Futures,
Forwards oder Optionsgeschafte vom Fonds gehandelt werden, jedoch mit der MalRgabe,
dass bei einer Unmdglichkeit der Liquidierung von Futures, Forwards oder
Optionsgeschaften am Tag der Ermittlung des Nettovermogens der vom Verwaltungsrat
fur fair und angemessen erachtete Wert als Grundlage fir die Ermittlung des
Liquidationswerts dient.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds des Fonds kann anhand einer
Restbuchwertmethode fiir alle Anlagen mit einer bekannten kurzen Laufzeit ermittelt
werden. Bei dieser Methode wird eine Anlage zu ihren Anschaffungskosten bewertet und
anschliel®end wird von einer kontinuierlichen Abschreibung der erhaltenen Agios oder
Disagios bis zur Falligkeit ausgegangen, unabhangig von den Auswirkungen
schwankender Zinsen auf den Marktwert der Anlage. Auch wenn diese Methode
Gewissheit beziiglich der Bewertung bietet, kann sie zeitweise dazu flhren, dass der
nach der Restwertmethode ermittelte Wert héher oder niedriger ist als der Kurs, den
dieser Teilfonds bei VerauRerung der Anlage erzielen wirde. Der Verwaltungsrat wird
diese Bewertungsmethode fortlaufend Uberpriifen und gegebenenfalls Anderungen
empfehlen, um sicherzustellen, dass die Anlagen des betreffenden Teilfonds zu ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, der in gutem Glauben vom Verwaltungsrat
ermittelt wird. Wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass eine Abweichung vom
Restbuchwert je Anteil zu einer wesentlichen Verwasserung oder zu unfairen
Ergebnissen fir die Anteilinhaber flihrt, wird der Verwaltungsrat gegebenenfalls
AbhilfemalRnahmen ergreifen, falls er dies fur erforderlich halt, um im Rahmen des
Moglichen die Verwasserung bzw. die unfairen Ergebnisse zu mindern oder zu beheben.

Der betreffende Teilfonds wird die Anlagen, die nach der Restbuchwertmethode bewertet
werden, grundsatzlich bis zu ihrem Falligkeitstermin in seinem Portfolio belassen.
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(vii)

Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die jeweilige
Zinskurve ermittelt wird. Swaps, die sich auf Indizes und Finanzinstrumente beziehen,
werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf den jeweiligen Index
oder das jeweilige Finanzinstrument ermittelt wird. Die Bewertung des mit dem Index
oder Finanzinstrument verbundenen Swap-Vertrags basiert auf dem Marktwert dieses
Swapgeschaft, der gemal den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben ermittelt wird.

Alle sonstigen Anlagen werden mit ihrem angemessenen Marktwert bewertet, der gemaf
den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren nach den Grundsatzen von Treu und
Glauben ermittelt wird.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine andere anzuwendende
Bewertungsmethode beschlielen, falls er der Ansicht ist, dass diese
Bewertungsmethode den fairen Wert von Vermoégenswerten des Fonds besser
widerspiegelt.

Die Passiva des Fonds umfassen:

alle Kredite und Forderungen gegen die Gesellschaft;

alle aufgelaufenen Darlehenszinsen des Fonds (einschlieRlich aufgelaufener
Verpflichtungsgebuhren fur solche Darlehen);

alle aufgelaufenen oder falligen Verwaltungsaufwendungen (einschlieRlich Vergutungen
und an Dritte zu zahlende Geblihren);

alle aktuellen und zukinftigen bekannten Verbindlichkeiten, einschlieflich aller falligen
vertraglichen Verpflichtungen zur Zahlung von Geld oder Ubertragung von Eigentum;

einen angemessenen Anteil an zukulnftigen Steuern, der auf Grundlage des Kapitals und
der Ertrage an dem jeweiligen Bewertungstag jeweils von dem Fonds berechnet wird,
und sonstige Rucklagen, sofern sie vom Verwaltungsrat zugelassen und genehmigt sind;
und

alle anderen Verbindlichkeiten jedweder Art mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die in
den Anteilen an dem Fonds bestehen. Bei der Berechnung der HoOhe dieser
Verbindlichkeiten berlicksichtigt der Fonds alle Aufwendungen und alle dem Fonds
entstandenen Kosten. Diese umfassen die Gesamtgebuhren, an den Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft, Anlageberater (sofern vorhanden), Anlageverwalter oder
Unter-Anlageverwalter (sofern vorhanden), Abschlussprifer, die Verwahrstelle, die
Hauptverwaltungsstelle, Vertretungen des Fonds, Domizilstellen, Zahistellen,
Registerstellen, Transferstellen, standige Vertreter in den Landern, in denen der Fonds
registriert ist, globale Vertriebsstellen, Vertriebsstellen, Treuhander, Verwahrstellen,
Korrespondenzbanken und andere vom Fonds beauftragte Dritte zu zahlende Geblihren
(einschlieBlich aller angemessenen Spesen), Geblhren fur Rechtsberatungs- und
Abschlussprifungsdienstleistungen, Kosten einer angestrebten Notierung und der
Aufrechterhaltung dieser  Notierung, Werbungs-, Druck-, Berichts- und
Veroffentlichungskosten (einschlieRlich angemessener Marketing- und Werbungskosten
sowie der Kosten fiir die Erstellung, Ubersetzung und den Druck in verschiedenen
Sprachen) von Prospekten, KIDs, Nachtragen, erlauternden Mitteilungen, Antragen auf
Borsenzulassung, Jahresberichten und Halbjahresberichten, alle auf die
Vermdgenswerte und Ertrdge des Fonds erhobenen Steuern (insbesondere die ,taxe
d'abonnement” und fallige Stempelsteuern), Registrierungsgebihren und sonstige an
Regierungen und Aufsichtsbehdrden in den jeweiligen Landern zu zahlende Gebuhren,
Versicherungskosten, Kosten fur auf3erordentliche Mallnahmen, die im Interesse der
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Anteilinhaber vorgenommen werden (insbesondere fur die Einholung von
Expertenmeinungen und fiir Gerichtsverfahren) sowie alle sonstigen Betriebskosten,
darunter die Kosten fir den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, ubliche
Transaktionsgebihren und die von den Verwahrstellen oder deren Beauftragten in
Rechnung gestellten Provisionen (einschlieRlich freier Zahlungen und Eingange und
anderer angemessener Spesen, z. B. Stempelsteuern, Registrierungskosten, Kosten fir
Interimsscheine, spezielle Transportkosten etc.), Ubliche Maklergebihren und von
Banken und Maklern fir Wertpapiergeschafte und &hnliche Geschéfte in Rechnung
gestellte Provisionen, Zinsen und Porto, Telefon-, Fax- und Telexkosten und alle Kosten
in Verbindung mit Wertpapierleihgeschaften (Vertretergeblihren und
Transaktionskosten). Der Fonds kann regelmafige oder wiederkehrende Verwaltungs-
oder sonstige Aufwendungen auf der Grundlage eines geschatzten Betrags fur jahrliche
oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen und diese in gleichen Raten Uber den
betreffenden Zeitraum verteilen.

Das Nettovermégen des Fonds entspricht jederzeit dem Gesamtnettovermbgen der
verschiedenen Teilfonds.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Ertrage und Aufwendungen als taglich
anfallend berechnet.

10.2. Voriibergehende Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Fonds kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil von einem oder mehreren
Teilfonds und die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch von Anteilsklassen in folgenden
Fallen aussetzen:

(i) in einer Zeit, in der eine oder mehrere der Hauptborsen oder anderen Markte, an denen ein
erheblicher Teil der einem solchen Teilfonds zuzuordnenden Anlagen des Fonds zum
jeweiligen Zeitpunkt notiert oder gehandelt wird, aus anderen Grinden als wegen
gesetzlicher Feiertage geschlossen sind oder in der der Handel mit ihnen eingeschrankt
oder ausgesetzt ist, mit der Malgabe, dass diese Einschrankung oder Aussetzung die
Bewertung der einem solchen dort notierten Teilfonds zuzuordnenden Anlagen des Fonds
beeintrachtigt;

(i)  wahrend eines Zustands, der nach Ansicht des Verwaltungsrats einen Notfall darstellt, als
dessen Folge die VerauRerung oder Bewertung von Vermdgenswerten, die der Fonds
besitzt und die diesem Teilfonds zuzuordnen sind, undurchfihrbar ware;

(i)  wenn die normalerweise zur Ermittlung des Wertes der Vermdgenswerte des Fonds oder
eines Teilfonds verwendeten Informations- oder Berechnungsquellen nicht verfligbar sind;

(iv) wahrend eines Ausfalls der Kommunikations- oder Berechnungsmittel, die normalerweise
zur Berechnung des Preises oder Wertes von Anlagen dieses Teilfonds oder des aktuellen
Preises oder Wertes hinsichtlich der diesem Teilfonds zuzuordnenden Vermogenswerte an
einer Wertpapierbdrse oder einem anderen Markt eingesetzt werden;

(v) in einem Zeitraum, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Mittel zur Auszahlung von
Rucknahmeerlésen fur Anteile eines solchen Teilfonds bereitzustellen, oder in dem
Uberweisungen von Mitteln zur VerduRerung oder zum Erwerb von Anlagen oder die
Zahlung der bei Ricknahme von Anteilen falligen Betrdge nach Auffassung des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kénnen;

(vi) wenn aus irgendeinem anderen Grund die Preise von im Besitz des Fonds befindlichen
Anlagen, die diesem Teilfonds zuzuschreiben sind, nicht sofort oder genau ermittelt werden
kénnen (beispielsweise, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts durch den bzw. die
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Investmentfonds oder den Master-Fonds, in den der Fonds oder ein Teilfonds investiert,
ausgesetzt ist) oder es anderweitig unmdglich ist, die Vermdgenswerte des Fonds oder
eines Teilfonds auf die Ubliche Weise und/oder ohne wesentliche Beeintrachtigung der
Interessen der Anteilinhaber zu veraulern;

(vii) wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militérische oder geldpolitische Umfeld oder
ein Ereignis hdherer Gewalt verhindert, dass der Fonds die Vermoégenswerte des Fonds
oder eines Teilfonds auf normale Art und Weise verwalten kann und/oder die Ermittlung
ihres Wertes auf angemessene Weise verhindert;

(viii) nach der Veroffentlichung einer Mitteilung zur Einberufung einer Hauptversammlung der
Anteilinhaber zum Zwecke der Abwicklung des Fonds oder zur Information der
Anteilinhaber Uber die Beendigung und Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse,
und allgemeiner wahrend des Prozesses der Liquidation des Fonds, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse;

(ix) wahrend jedes Zeitraums, in dem ein Teilfonds mit einem anderen Teilfonds oder einem
anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW),
der gemalf der Richtlinie 2009/65/EG des Rates in der jeweils gultigen Fassung autorisiert
wurde (oder einem Teilfonds eines solchen anderen OGAW), zusammengelegt wird, sofern
eine solche Aussetzung zum Schutz von Anteilinhabern gerechtfertigt ist;

(x) wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit den Anteilen des Fonds oder Teilfonds
oder der Anteilsklasse an einer relevanten Borse, an der diese Anteile notiert sind,
ausgesetzt, eingeschrankt oder geschlossen ist; oder

(xi) unter aullergewohnlichen Umstanden, wenn der Verwaltungsrat es im Einklang mit dem
Grundsatz der fairen Behandlung von Anteilinhabern in ihrem besten Interesse als
notwendig erachtet, um irreversible negative Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds
oder eine Anteilsklasse zu vermeiden.

Die Aussetzung eines Teilfonds hat keine Auswirkungen auf die Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Anteil oder auf die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch von Anteilen
anderer Teilfonds, die nicht ausgesetzt wurden.

Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage sind unwiderruflich, es sei denn, die Ermittlung
des Nettoinventarwerts je Anteil ist ausgesetzt.

Die Mitteilung Uber Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums wird in einer Luxemburger
Tageszeitung und in einer oder mehreren anderen vom Verwaltungsrat ausgewahlten Zeitungen
veroffentlicht, sowie in den offiziellen Publikationen, die fur die jeweiligen Lander, in denen Anteile
des Fonds verkauft werden, angegeben sind. Die CSSF sowie die jeweiligen Behdrden der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, in denen Anteile des Fonds vertrieben werden, werden
Uber eine solche Aussetzung unterrichtet. Zeichner oder Anteilinhaber, die eine Zeichnung, die
Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen an dem/den betroffenen Teilfonds beantragt haben,
werden ebenfalls benachrichtigt.

10.3. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird am eingetragenen Sitz
des Fonds verdéffentlicht und ist in den Geschéaftsraumen der Verwahrstelle verfligbar. Der Fonds
wird die Veroéffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil der einzelnen Klassen in jedem
Teilfonds in der erforderlichen Form sowie gegebenenfalls in fihrenden Wirtschaftszeitungen
veranlassen. Der Fonds Ubernimmt keine Haftung flr Fehler oder Verzégerungen bei der
Veroffentlichung oder fur die Unterlassung der Veréffentlichung.
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11. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
11.1. Jahres- und Halbjahresberichte

Die gepruften Jahresberichte und die ungeprtiften Halbjahresberichte werden den Anteilinhabern
auf Anforderung zugesandt und sind zur offentlichen Einsichtnahme auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft und am eingetragenen Sitz des Fonds bzw. der Hauptverwaltungsstelle
und aller globalen Vertriebsstellen und Vertriebsstellen verfligbar. Der letzte Jahresbericht steht
spatestens flinfzehn Tage vor der Jahreshauptversammlung zur Verfigung.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember jedes Jahres.
Die Konsolidierungswahrung des Fonds ist der EURO (,EUR").
11.2. Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet am letzten Dienstag im April eines jeden
Jahres (falls dieser Tag auf einen Bankfeiertag fallt, am nachsten Luxemburger Geschaftstag)
um 14:00 Uhr am eingetragenen Sitz des Fonds statt. Die Einladungen zu samtlichen
Hauptversammlungen werden allen Inhabern von Namensanteilen mindestens acht (8) Tage vor
der betreffenden Versammlung per Post an ihre im Register der Anteilinhaber aufgefiuhrte
Adresse zugesandt. Diese Einladung enthalt Zeitpunkt und Ort der Versammlung, die
Teilnahmevoraussetzungen, die Tagesordnung und einen Hinweis auf die in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Vorschriften Uber das notwendige Quorum und die auf der Versammlung
erforderlichen Mehrheiten. Weitere Mitteilungen werden, soweit dies nach luxemburgischem
Recht vorgeschrieben ist, im RESA und in einer oder mehreren luxemburgischen Tageszeitungen
veroffentlicht.

Jeder Anteilinhaber kann an den Hauptversammlungen persoénlich teilnehmen oder eine andere
Person zu seinem Stellvertreter ernennen. Die Ernennung kann schriftlich, per Fax oder durch
ahnliche, vom Fonds akzeptierte Kommunikationsmittel erfolgen. Eine einzelne Person kann
mehrere oder sogar alle Anteilinhaber des Fonds, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
vertreten. Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber zur Abgabe einer (1) Stimme bei allen
Hauptversammlungen der Anteilinhaber des Fonds und bei allen Versammlungen des
betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse, soweit es sich bei dem betreffenden Anteil um
einen Anteil des entsprechenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse handelt.

11.3. Rechte der Anleger

Der Fonds macht die Anleger darauf aufmerksam, dass die den Anlegern zukommenden Rechte
und insbesondere das Recht, an der Hauptversammlung der Anteilinhaber teilzunehmen, nur
dann in vollem Umfang direkt gegenuber dem Fonds geltend gemacht werden kdnnen, wenn der
Anleger selbst und unter seinem eigenen Namen im Anteilsregister des Fonds eingetragen ist. In
Fallen, in denen ein Anleger Uber einen Vermittler in den Fonds investiert, der in seinem eigenen
Namen, aber im Auftrag des Anlegers in den Fonds investiert, (i) ist es fur den Anleger unter
Umstanden nicht immer mdéglich, bestimmte Rechte als Anteilseigner direkt gegeniiber dem
Fonds auszulben und (ii) kann das Recht des Anlegers, im Falle von Fehlern bei der Berechnung
des NIW und/oder der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften und/oder anderen Fehlern auf der
Ebene des Fonds entschadigt zu werden, beeintrachtigt werden. Anlegern wird empfohlen, sich
Uber ihre Rechte beraten zu lassen.Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer
Rechte beraten zu lassen.
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11.4. Anderungen an diesem Verkaufsprospekt

Der Verwaltungsrat kann in enger Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft diesen
Prospekt von Zeit zu Zeit aktualisieren, um verschiedene Anderungen zu berlicksichtigen, die er
fur notwendig und im besten Interesse des Fonds erachtet, beispielsweise die Umsetzung von
Anderungen bei Gesetzen und Verordnungen, Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik
eines Teilfonds, Anderung des Anlageverwalters oder Anderungen der fir einen Teilfonds oder
eine Anteilsklasse erhobenen Gebiihren und Kosten. Alle Anderungen an diesem Prospekt treten
erst nach Genehmigung durch die CSSF in Kraft. Gemall den geltenden Gesetzen und
Verordnungen werden die Anleger des betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse Uber die
Anderungen informiert. Gegebenenfalls erhalten sie eine Mitteilung Uber vorgeschlagene
wesentliche Anderungen, damit sie die Ricknahme ihrer Anteile beantragen kénnen, falls sie mit
den Anderungen nicht einverstanden sind.

11.5. Nachhaltigkeitsbezogene Angaben

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken

Gemal der Offenlegungsverordnung ist der Fonds verpflichtet, die Art und Weise, in der
Nachhaltigkeitsrisiken in der Anlageentscheidung beriicksichtigt werden, sowie die Ergebnisse
der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen
des Fonds offenzulegen.

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken koénnen anhand der
Einbindung von ESG-Themen in dem Male in die Anlageanalyse und Anlageentscheidung
integriert werden, wie sie potenzielle oder tatsachliche wesentliche Risiken und/oder Chancen fir
die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Rendite darstellen. Bei der Einbindung von
ESG-Themen werden bei der herkémmlichen Verwaltung des Portfolios einige wesentliche
Umwelt-, Sozial- und Governance-Indikatoren berlcksichtigt. Zudem werden allen fir die
Portfolioverwaltung zustandigen Teams, soweit wie mdglich und praktikabel, ESG-Daten
bereitgestellt, um dafiir zu sorgen, dass ESG-Kriterien als weiteres Entscheidungskriterium in die
fur Finanzanalysen verwendeten Parameter und die Portfoliokonstruktion einflieRen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann zahlreiche Auswirkungen haben, die je nach spezifischem Risiko,
Region und Anlageklasse unterschiedlich sein kdnnen. Tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf
eine Anlage ein, so hat dies in der Regel negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage bzw.
fuhrt zu einem vollstandigen Verlust der Anlage.

Sofern in Anhang A fur einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, ist davon
auszugehen, dass die Teilfonds einem breiten Spektrum an Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt
sein werden. Es wird jedoch nicht davon ausgegangen, dass sich ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentlich negativ auf den finanziellen Wert der Teilfonds auswirken wird.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Generali Fund Solutions, die als Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert, bericksichtigt die
nachteiligen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da
nicht-finanzielle Daten noch nicht in ausreichender Qualitat und Quantitat zur Verfligung stehen,
um eine angemessene Bewertung der potenziellen nachteiligen Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu ermaoglichen.

11.6. Benchmark-Verordnung
Der Anlageverwalter kann fir bestimmte Teilfonds Referenzwerte im Sinne der Benchmark-

Verordnung verwenden. Demzufolge hat der Fonds schriftliche Plane eingefihrt, in denen die
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Manahmen dargelegt werden, die ergriffen werden, wenn einer dieser Referenzwerte sich
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird (der ,Notfallplan®), wie in Artikel 28 Absatz 2
der Benchmark-Verordnung vorgeschrieben. Auf Wunsch konnen Anleger den Notfallplan
kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds einsehen, wie in Abschnitt 11.6 ,Einsehbare
Dokumente® erlautert.

Sofern zutreffend, werden der Name des bzw. der jeweiligen Teilfonds, der bzw. die
Referenzwerte, ihr Administrator, wie in der Benchmark-Verordnung definiert, sowie der Status
des Administrators der einzelnen Referenzwerte in Bezug auf das in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannte Register zum Datum dieses gestempelten Prospekts ist in der Tabelle
unten angegeben.

Status des

Teilfonds Benchmark Administrator . .
Administrators

Kein Teilfonds

betroffen k. A. k. A. k. A.

11.7. Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente

Die folgenden Dokumente stehen wahrend der normalen Geschéaftszeiten an jedem Luxemburger
Geschaftstag am eingetragenen Sitz des Fonds zur Einsichtnahme zur Verfligung:

e die Satzung

e der Verwaltungsgesellschaftsvertrag

e der Verwahrstellenvertrag

o der Anlageverwaltungsvertrag und die Verwaltungsvereinbarung;

e die in den aktuellen KIDs verdffentlichte historische Wertentwicklung der Teilfonds;
e der Noftfallplan; und

e gegebenenfalls der Prospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte jedes Master-Fonds,
dessen Feeder-Fonds ein Teilfonds ist, sowie die Vereinbarung zwischen dem Feeder-
Fonds und diesem Master-Fonds, den Verwahrstellen und den Abschlussprifern des
Feeder-Fonds und des Master-Fonds, wie jeweils erforderlich.

Exemplare des Prospekts, der KIDs, der Satzung und des aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichts kdénnen an derselben Adresse sowie Uber die Website der
Verwaltungsgesellschaft kostenfrei bezogen werden.

11.8. Datenschutz

Im Einklang mit dem geltenden Luxemburger Datenschutzgesetz und seit dem 25. Mai 2018 der
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (,Datenschutzgesetz) erhebt,
speichert und verarbeitet der Fonds in seiner Funktion als fir die Daten Verantwortlicher
(,Datenverantwortlicher) auf elektronischem oder anderem Wege die vom Anleger zum
Zeitpunkt der Zeichnung zur Verfigung gestellten Daten, um die vom Anleger bendtigten
Dienstleistungen zu erbringen, sowie um seinen gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.
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Zu den verarbeiteten Daten kénnen der Name, die Kontaktinformationen (einschlieBlich der Post-
und/oder E-Mail-Adresse), die Bankverbindung, der angelegte Betrag des Anlegers (bzw. seiner
Ansprechpartner und/oder wirtschaftlichen Eigentiimer, sofern der Anleger eine juristische
Person ist) (,personenbezogene Daten®).

Der Anleger kann sich im eigenen Ermessen weigern, dem Fonds personenbezogene Daten
mitzuteilen. Dadurch kann jedoch die Zeichnung des Fonds durch den Anleger beeintrachtigt
werden.

Die vom Anleger zur Verfiigung gestellten personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um
den Vertrag mit dem Fonds abzuschlielen und zu erfillen, fur die berechtigten Interessen des
Fonds sowie zur Erfullung der fur den Fonds geltenden gesetzlichen Verpflichtungen.
Insbesondere werden die vom Anleger zur Verfligung gestellten personenbezogenen Daten
verarbeitet, um (i) Fondsanteile zu zeichnen und zuriickzunehmen, (ii) das Anteilinhaberregister
zu fuhren, (iii) Zeichnungen und Ricknahmen sowie Dividendenzahlungen an Anteilinhaber
durchzufiihren, (iv) zur Kontoverwaltung, (v) rechtliche Informationen oder Mitteilungen an die
Anleger zu versenden und (vi) die geltenden Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
andere gesetzliche Verpflichtungen einzuhalten, z. B. Aufrechterhalten der KontrollmaRnahmen
in Bezug auf CSR-/FATCA-Verpflichtungen, und (vii) rechtliche oder behoérdliche Vorschriften
einzuhalten, einschlieRlich auslandischer Gesetze. Personenbezogene Daten werden nicht zu
Werbezwecken verwendet.

Bei den oben genannten ,berechtigten Interessen” handelt es sich (i) um die in Punkt (v) des
vorstehenden  Absatzes  dieses  Abschnitts  zum Datenschutz beschriebenen
Verarbeitungszwecke und (ii) um die Ausubung der Geschafte des Fonds gemal angemessenen
Marktstandards.

Die personenbezogenen Daten kdnnen auch von den Datenempfangern des Fonds (die
.,LEmpfanger) verarbeitet werden, bei denen es sich im Zusammenhang mit den oben genannten
Zwecken um die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Verwahrstelle und Zahlstelle,
die Hauptverwaltung, Register- und Transferstelle, Abschlussprifer, Vertriebsstelle und
Rechtsberater und die entsprechenden verbundenen Unternehmen oder einen Dritten handelt,
der die Aktivitaten des Fonds unterstutzt.

Die Empfanger kénnen die personenbezogenen Daten in eigener Verantwortung an ihre
Vertreter, Delegierten und/oder Dienstleister weitergeben, die fur die Erbringung von
Verwaltungs-, Computer- oder anderen Dienstleistungen oder Einrichtungen (die
,Unterempfanger®) zustandig sind, die die personenbezogenen Daten verarbeiten, um die
Empfanger bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen fir den Datenverantwortlichen zu
unterstitzen und/oder die Empfanger bei der Erflllung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen
zu unterstitzen. Die Empfanger und die Unterempfanger kénnen entweder innerhalb oder
auRerhalb der Europaischen Union (die ,EU“) ansassig sein.

Wenn die Empfanger in einem Land auf3erhalb der EU, das kein angemessenes Schutzniveau
fur personenbezogene Daten gewahrleistet, ansassig sind, hat der Datenverantwortliche mit den
betreffenden Empfangern rechtsverbindliche Ubermittlungsvertrage in Form der von der EU-
Kommission genehmigten Standardvertragsklauseln abgeschlossen. In diesem Zusammenhang
haben die betroffenen Personen das Recht, Kopien des betreffenden Dokuments, das die
Ubermittlung(en) personenbezogener Daten in diese Lander ermdglicht, anzufordern, indem sie
sich schriftlich an den Datenverantwortlichen wenden. Die Empfanger und Unterempfanger
kénnen die personenbezogenen Daten gegebenenfalls als Datenverarbeiter (bei der
Verarbeitung der personenbezogenen Daten auf Anweisung des Datenverantwortlichen) oder als
gesonderte Datenverantwortliche (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten fir ihre
eigenen Zwecke, d. h. zur Erflllung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen) verarbeiten.
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Nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften kdnnen die personenbezogenen Daten auch an
Dritte wie staatliche oder Aufsichtsbehdrden Ubertragen werden, u. a. an Steuerbehoérden.
Insbesondere kdnnen personenbezogene Daten gegeniber den Steuerbehérden von Luxemburg
offengelegt werden, die wiederum in ihrer Funktion als Verantwortliche diese Daten an
auslandische Steuerbehdrden weitergeben dirfen.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes nimmt der Anleger zur
Kenntnis, dass er das Recht hat:

» auf seine personenbezogenen Daten zuzugreifen,

+ seine personenbezogenen Daten zu korrigieren, falls diese falsch oder unvollstandig
sind,

» der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu widersprechen,

* die Verwendung seiner personenbezogenen Daten einzuschranken,

+ die Léschung seiner personenbezogenen Daten zu fordern und

+ die Ubertragung seiner personenbezogenen Daten zu fordern.

Der Anleger nimmt aul’erdem zur Kenntnis, dass er das Recht hat, bei der Nationalen
Datenschutzkommission (,CNPD") eine Beschwerde einzureichen.

Der Anleger kann die oben genannten Rechte geltend machen, indem er sich schriftlich unter der
folgenden Adresse an den Fonds wendet: 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grolherzogtum Luxemburg

Vorbehaltlich etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Zeitrdume dirfen personenbezogene Daten
nur so lange aufbewahrt werden, wie sie zur Verarbeitung bendtigt werden.

11.9. Liquidation — Auflésung und Zusammenfiihrung des Teilfonds
11.9.1. Auflésung und Liquidation des Fonds

Der Fonds kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber nach
MaRgabe der Quorum- und Mehrheitserfordernisse der Satzung aufgeldst werden.

Fallt das Kapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals nach dem OGA-Gesetz, muss der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage nach der Auflésung des Fonds vorlegen. Die
Hauptversammlung, fiir die kein Quorum erforderlich ist, entscheidet mit einfacher Mehrheit der
auf der Versammlung anwesenden und vertretenen Stimmen.

Die Frage der Auflosung des Fonds wird der Hauptversammlung der Anteilinhaber auch
vorgelegt, wenn das Kapital unter ein Viertel des Mindestkapitals fallt. In einem solchen Fall wird
die Versammlung ohne Quorum-Erfordernis abgehalten, und die Aufldsung kann von den
Anteilinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der auf dieser Versammlung anwesenden und
vertretenen Stimmen halten.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb von 40 Tagen nach dem
Zeitpunkt abgehalten wird, an dem festgestellt wurde, dass das Nettovermdgen des Fonds unter
zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums gefallen ist.

Die Ausgabe neuer Anteile durch den Fonds wird an dem Tag eingestellt, an dem die Mitteilung
Uber die Hauptversammlung veréffentlicht wird, auf der Auflésung und Liquidation des Fonds
vorgeschlagen werden. Ein oder mehrere Liquidatoren werden von der Hauptversammlung der
Anteilinhaber zur VerauRerung des Fondsvermdgens unter der Uberwachung durch die jeweilige
Aufsichtsbehdrde im besten Interesse der Anteilinhaber ernannt. Der Liquidationserlés jedes
Teilfonds wird nach Abzug aller Liquidationskosten durch die Liquidatoren unter den
Anteilinhabern der jeweiligen Anteilsklassen entsprechend ihren jeweiligen Rechten
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ausgeschuttet. Die am Ende des Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern beanspruchten
Betrage werden nach Luxemburger Recht bis zum Ende der gesetzlichen Verjahrungsfrist bei der
Caisse de Consignations in Luxemburg hinterlegt.

11.9.2. Auflésung eines Teilfonds

Falls der Wert des Vermdgens eines Teilfonds aus beliebigem Grund auf einen Betrag gesunken
ist, der vom Verwaltungsrat zuweilen als Mindestwert fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung
dieses Teilfonds festgesetzt wird, oder im Falle einer wesentlichen Anderung des wirtschaftlichen
oder politischen Umfelds in Bezug auf den betreffenden Teilfonds, die gravierende negative
Folgen fir die Anlagen dieses Teilfonds hatte, oder aufgrund der Liquidation oder Schlieung
eines Master-Fonds, dessen Feeder-Fonds ein Teilfonds ist (wie nachfolgend né&her
beschrieben), kann der Verwaltungsrat beschliefen, den Anteilinhabern des betreffenden
Teilfonds den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds gemal den vom
Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen anzubieten, oder alle Anteile der betreffenden
Anteilsklassen dieses Teilfonds zwangsweise zum Nettoinventarwert je Anteil zuriickzunehmen
(unter Berlcksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse der Anlagen und der
Realisierungsaufwendungen), festgesetzt an dem Bewertungstag, zu dem der Beschluss
wirksam wird.

Der Fonds wird die Inhaber des entsprechenden Teilfonds vor dem Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Zwangsricknahme in Kenntnis setzen, wobei die Grinde und das
Verfahren fir die Ricknahme erlautert werden. Registrierte Inhaber werden schriftlich
benachrichtigt.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Anteilinhaber oder zur Wahrung
der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber kdnnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds die
Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile vor Wirksamwerden der Zwangsricknahme
weiterhin  kostenfrei beantragen (allerdings unter Bericksichtigung der tatsachlichen
Realisierungskurse und -aufwendungen der Anlagen).

Zeichnungsantrage werden ab dem Augenblick der Ankiundigung der Auflosung,
Zusammenlegung oder Ubertragung des betreffenden Teilfonds ausgesetzt.

Falls ein Master-Fonds, dessen Feeder-Fonds ein Teilfonds ist, liquidiert, beendet oder
geschlossen wird, kann der Teilfonds ebenfalls beendet werden, es sei denn, die CSSF hat die
Anlage in einen anderen Master-Fonds oder gegebenenfalls die Anderung der Dokumentation
des Fonds, um diesem Teilfonds die Umwandlung in einen Teilfonds zu ermdglichen, der nicht
langer ein Feeder-Fonds ist, genehmigt.

Ein Feeder-Fonds kann auch beendet werden, wenn der Master-Fonds, in den er investiert, mit
einem anderen Fonds zusammengelegt oder in zwei oder mehr Fonds aufgeteilt wird, es sei
denn, der Fonds entscheidet vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Prospekts, dass dieser
Feeder-Fonds weiterhin der Feeder dieses Master-Fonds oder eines anderen Master-Fonds ist,
der aus der Zusammenlegung oder Aufteilung hervorgeht, oder die CSSF hat die Anlage in einen
anderen Master-Fonds oder gegebenenfalls die Anderung der Dokumentation des Fonds, um
diesem Feeder-Fonds die Umwandlung in einen Teilfonds zu ermdglichen, der nicht langer ein
Feeder-Fonds ist, genehmigt.

Ein Teilfonds kann sonst gegebenenfalls unter den fir diesen Teilfonds in Anhang A
beschriebenen Umstanden aufgeldst werden.

Weiterhin kann die Hauptversammlung der Anteilinhaber eines Teilfonds auf Vorschlag des
Verwaltungsrats alle Anteile des betreffenden Teilfonds zuriicknehmen und den Anteilinhabern
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den Nettoinventarwert per Anteil ihrer Anteile erstatten (unter Berticksichtigung der tatsachlichen
Realisierungskurse und -aufwendungen der Anlagen), festgesetzt an dem Bewertungstag, zu
dem der Beschluss wirksam wird. Fir eine solche Hauptversammlung der Anteilinhaber bestehen
keine Quorum-Erfordernisse. Sie entscheidet durch Beschluss mit einfacher Mehrheit der
anwesenden und vertretenen Stimmen.

Vermogenswerte, die ihren Eigentimern bei der Durchfihrung der Ricknahme nicht
ausgehandigt werden koénnen, werden bei der Caisse de Consignations im Namen der
berechtigten Personen hinterlegt.

Alle vom Fonds zurickgenommenen Anteile werden annulliert.
11.9.3. Zusammenfiihrung, Aufteilung oder Ubertragung von Teilfonds

Wie in der Satzung festgelegt, ist der Verwaltungsrat berechtigt, von Zeit zu Zeit beliebige
Teilfonds zusammenzulegen oder aufzuteilen oder einen oder mehrere Teilfonds an einen
anderen OGAW mit Sitz in Luxemburg oder einem anderen Land zu ubertragen. Im Fall einer
Zusammenflhrung oder Aufteilung von Teilfonds sind die bestehenden Anteilinhaber der
betreffenden Teilfonds berechtigt, innerhalb eines Monats nach der Benachrichtigung tber dieses
Ereignis die kostenlose Rlcknahme ihrer Anteile durch den Fonds zu verlangen. Jede
Zusammenlegung gemaR Artikel 1 (20) des OGA-Gesetzes wird in Ubereinstimmung mit Kapitel
8 OGA-Gesetz durchgefihrt.

Der Verwaltungsrat entscheidet gemafR Artikel 66 (4) OGA-Gesetz Uber das Datum des
Inkrafttretens einer Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen OGAW.

11.10. Geltendes Recht

Das Luxemburger Distriktgericht ist Erflllungsort fir alle Rechtsstreitigkeiten zwischen den
Anteilinhabern und dem Fonds. Es gilt Luxemburger Recht. Die englische Fassung dieses
Prospekts ist ausschlaggebend und bei eventuellen Unklarheiten in einer Prospektubersetzung
maligeblich.

In diesem Prospekt enthaltene Feststellungen beruhen auf den Gesetzen und Gepflogenheiten,
die am Datum des Prospektes im GroBherzogtum Luxemburg gelten, und unterliegen den
Anderungen dieser Gesetze und Gepflogenheiten.
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12. BESTEUERUNG

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter wesentlicher Luxemburger Steuerfolgen beim Kauf,
Besitz und Verkauf von Anteilen. Die Zusammenfassung stellt keine umfassende Analyse aller
mdglichen steuerlichen Auswirkungen dar, die fur eine Entscheidung hinsichtlich des Erwerbs,
des Besitzes oder der VeraulRerung von Anteilen relevant sein konnten. Sie ist nur in diesem
Dokument enthalten, um vorlaufige Informationen zu bieten. Sie ist nicht als rechtliche oder
steuerliche Beratung gedacht und sollte nicht als solche ausgelegt werden. Diese
Zusammenfassung lasst keine Schlussfolgerungen im Hinblick auf Themenbereiche zu, die nicht
speziell angesprochen werden. Die nachfolgende Beschreibung des Luxemburger Steuerrechts
beruht auf den geltenden Luxemburger Gesetzen und Verordnungen und deren Auslegung durch
die Luxemburger Steuerbehdérden zum Datum des Prospekts. Diese Gesetze und Auslegungen
unterliegen Anderungen, die mdglicherweise nach diesem Datum eingefiihrt werden und auch
rickwirkend gelten kénnen.

Potenzielle Kdufer der Anteile sollten mit inrem Steuerberater Ricksprache zu der Frage halten,
welche besonderen steuerlichen Folgen die Zeichnung, der Kauf, der Besitz und die Veraulterung
der Anteile fur sie haben, einschliellich der Anwendung und Wirksamkeit von Bundes-, Landes-
und kommunalen Steuern gemaR den Steuergesetzen des GroRherzogtums Luxemburg und des
jeweiligen Landes, dessen Einwohner oder Staatsburger sie sind.

Nehmen Sie bitte zur Kenntnis, dass das in den jeweiligen Abschnitten unten verwendete
Ansassigkeitskonzept nur fir Zwecke der Einkommensteuerveranlagung in Luxemburg gilt. Jeder
Verweis in vorliegendem Abschnitt auf eine Steuer, Gebuhr, Umlage, Abgabe oder sonstige
Geblihr oder Einbehaltung ahnlicher Art bezieht sich ausschlie3lich auf Luxemburger Steuerrecht
und/oder Konzepte. Nehmen Sie bitte auch zur Kenntnis, dass ein Verweis auf Luxemburger
Einkommensteuern im Allgemeinen auch Koérperschaftsteuern (impét sur le revenu des
collectivités), Gewerbesteuern (impét commercial communal), einen Solidaritatszuschlag
(contribution au fonds pour I'emploi) sowie Einkommensteuern natirlicher Personen (impbt sur
le revenu des personnes physiques) umfasst. Kdrperschaftsteuerpflichtige Gesellschaften
kénnen aulierdem der Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen Gebuhren, Abgaben
und Steuern unterliegen. Die Korperschaftsteuer, die Gewerbesteuer und der
Solidaritdtszuschlag finden ausnahmslos auf die meisten fur steuerliche Zwecke in Luxemburg
ansassigen steuerpflichtigen Unternehmen Anwendung. Natirliche steuerpflichtige Personen
unterliegen im Allgemeinen der personlichen Einkommensteuer und dem Solidaritatszuschlag.
Unter bestimmten Umstanden, unter welchen eine naturliche steuerpflichtige Person gewerblich
oder im Rahmen des Managements eines Unternehmens handelt, kann auflerdem
Gewerbesteuer anfallen.

12.1. Der Fonds

Nach geltendem Recht und géngiger Praxis unterliegt weder der Fonds einer Luxemburger
Einkommen- oder Nettovermdgenssteuer noch unterliegen Ausschittungen, Riicknahmen oder
Zahlungen des Fonds an seine Anteilinhaber im Rahmen der Anteile und der Ausschittung von
Liquidationserldsen einer Luxemburger Quellensteuer.

Zum Datum dieses Prospekts unterliegt der Fonds keiner Luxemburger Steuer, mit Ausnahme
einer einmaligen Geblhr von 1.200 EUR, die zum Zeitpunkt der Gesellschaftsgriindung fir die
Veroffentlichung der Satzung im Mémorial gezahlt wurde, einer Eintragungsgebihr von 75 EUR
bei Satzungsanderungen sowie einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) in Héhe von
0,05 Prozent jahrlich, wobei diese Steuer vierteljahrlich zahlbar ist und nach dem
Nettogesamtvermdgen des Fonds, bewertet zum Ende des jeweiligen Kalenderjahres, berechnet
wird, sofern nicht der ermaRigte Steuersatz von 0,01 Prozent pro Jahr anwendbar ist. Darlber
hinaus gibt es einige Ausnahmen von der Zeichnungssteuer. In Abhangigkeit vom Wert seines
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Nettovermdgens, das in wirtschaftliche Tatigkeiten investiert wird, die als dkologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der Taxonomieverordnung gelten (die ,qualifizierten Tatigkeiten®), kann der
Fonds oder ein Teilfonds von ermaBigten Zeichnungssteuersatzen profitieren. Der Fonds
unterliegt jedoch keiner Zeichnungssteuer auf den Anteil des Nettovermégens, der in Master-
Fonds investiert ist, die gemal den geltenden Luxemburger Gesetzesbestimmungen bereits der
Zeichnungssteuer unterliegen.

Der Fonds kann der Quellensteuer auf Dividenden und Zinsen sowie der Kapitalertragsteuer im
Herkunftsland seiner Anlagen unterliegen. Da der Fonds selbst von der Einkommensteuer befreit
ist, konnte eine eventuelle Quellensteuer in  Luxemburg unter Umstanden nicht
anrechenbar/erstattungsfahig sein. Ob der Fonds in den Genuss eines von Luxemburg
abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens kommt, ist im Einzelfall zu bewerten. Da der
Fonds als Investmentgesellschaft organisiert ist (im Gegensatz zu einer reinen
Miteigentimerschaft der Vermogenswerte), kdnnen bestimmte von Luxemburg abgeschlossene
Doppelbesteuerungsabkommen direkt auf den Fonds zutreffen.

In Luxemburg haben regulierte Anlagefonds, wie beispielsweise SICAV, im Hinblick auf die
Umsatzsteuer (,USt“) den Status steuerpflichtiger Personen. Dementsprechend gilt der Fonds in
Luxemburg zum Zweck der Umsatzsteuer als Steuerpflichtiger ohne Recht auf Vorsteuerabzug.
Fur Dienstleistungen, die als Fondsmanagement-Dienstleistungen gelten, gilt in Luxemburg eine
Umsatzsteuerbefreiung. Andere Dienstleistungen gegeniber dem Fonds konnten
mdglicherweise eine Umsatzsteuerpflicht auslésen und die Registrierung des Fonds zu
Umsatzsteuerzwecken in Luxemburg erfordern. Infolge einer solchen Umsatzsteuerregistrierung
ist der Fonds in der Lage, ihrer Verpflichtung zur Selbstbewertung der in Luxemburg anfallenden
Umsatzsteuer auf zu versteuernde Dienstleistungen (oder teilweise auf Waren), die im Ausland
erworben wurden, nachzukommen.

Keine Umsatzsteuerpflicht entsteht grundsatzlich in Luxemburg hinsichtlich Zahlungen durch den
Fonds an seine Anteilinhaber, soweit diese Zahlungen mit ihrer Zeichnung der Anteile in
Zusammenhang stehen wund daher keine Vergltung flr steuerpflichtige erbrachte
Dienstleistungen darstellen.

12.2. Anteilinhaber

Die Anteilinhaber unterliegen unter Umstanden keiner Kapitalertrags-, Einkommen-, oder
Quellensteuer in Luxemburg (es sei denn, die Anteilinhaber sind in Luxemburg ansassig oder
sind nicht in Luxemburg ansassige Anteilinhaber mit einer standigen Betriebsstatte oder einem
stéandigen Vertreter in Luxemburg).

12.3. Gemeinsamer Meldestandard

In diesem Abschnitt verwendete Begriffe haben die Bedeutung, die im CRS-Gesetz fir sie
festgelegt wurde, sofern hierin nichts anderes bestimmt wurde.

Der Fonds kann den CRS-Regelungen wie im CRS-Gesetz dargelegt unterliegen.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger
Finanzinstitut behandelt. Als solches muss der Fonds der Luxemburger Steuerbehérde jahrlich
entsprechende personliche und finanzielle Informationen melden, unter anderem zur
Identifizierung von, zu Bestanden von und Zahlungen an (i) bestimmte Anteilinhaber, die als
meldepflichte  Personen gelten, und (ii) beherrschende Personen bestimmter
Nichtfinanzunternehmen (,NFU*), die selbst meldepflichtige Personen sind. Diese in Anhang |
des CRS-Gesetzes eingehend beschriebenen Informationen (die ,Informationen®) beinhalten
personliche Daten zu meldepflichtigen Personen.
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Die Fahigkeit des Fonds, seine Berichtspflichten gemall CRS-Gesetz zu erflllen, hangt davon
ob, dass jeder Anteilinhaber dem Fonds die Informationen zusammen mit den erforderlichen
Nachweisen liefert. In diesem Zusammenhang wird den Anteilinhabern hiermit mitgeteilt, dass
der Fonds als datenverarbeitende Stelle die Informationen zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken verarbeitet. Die Anteilinhaber, die als passive NFEs gelten, vereinbaren,
gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen Uber die Verarbeitung ihrer Daten durch den
Fonds zu informieren.

Weiterhin ist der Fonds fir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten verantwortlich. Jeder
Anteilinhaber hat das Recht, auf seine an die Luxemburger Steuerbehérden Gbermittelten Daten
zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich). Alle vom Fonds erlangten Daten
sind in Ubereinstimmung mit dem Datenschutzgesetz zu verarbeiten.

Ferner wird den Anteilinhabern mitgeteilt, dass die Informationen zu meldepflichtigen Personen
gegenuber den Luxemburger Steuerbehdrden jahrlich zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken offengelegt werden. Die Luxemburger Steuerbehdrden werden die gemeldeten
Informationen auf eigene Verantwortung letzten Endes an die zustdndige Behdrde der
meldepflichtigen Rechtsordnung weitergeben.

Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt, dass ihnen bestimmte von ihnen
durchgefuhrte Geschéfte Uber die Erstellung von Abrechnungen mitgeteilt werden, und dass Teile
dieser Informationen als Basis fur die jahrliche Offenlegung gegenliber den Luxemburger
Steuerbehdrden dienen.

Ferner verpflichten sich Anteilinhaber, den Fonds innerhalb von dreif3ig (30) Tagen nach Erhalt
dieser Abrechnungen zu informieren, wenn darin enthaltene persdnliche Daten nicht korrekt sind.
Die Anteilinhaber miissen sich auRerdem verpflichten, den Fonds unverziiglich Gber Anderungen
der Informationen zu informieren und diesem nach dem Eintreten dieser Anderungen alle
Nachweise daruber zu erbringen.

Zwar wird der Fonds sich bemihen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erflllen, um
Geldbulien oder Strafen, die gemal CRS-Gesetz verhangt werden, zu vermeiden, doch kann
nicht garantiert werden, dass er dazu in der Lage sein wird. Falls infolge des CRS-Gesetzes eine
Geldbulie oder Strafe gegen den Fonds verhangt wird, kann dies zu erheblichen Verlusten flr
den Wert der von Anteilinhabern gehaltenen Anteile fuhren.

Anteilinhaber, die der Anforderung von Informationen oder Dokumenten durch den Fonds nicht
entsprechen, konnen fir Strafen haftbar gemacht werden, die dem Fonds aufgrund der
Nichtbereitstellung der Informationen durch den Anteilinhaber oder den Widerspruch gegen die
Offenlegung der Informationen durch den Fonds gegenlber den Luxemburger Steuerbehdrden
auferlegt werden, und der Fonds kann nach eigenem Ermessen die Anteile dieser Anteilinhaber
zurticknehmen.

12.4. FATCA

In diesem Abschnitt verwendete Begriffe haben die Bedeutung, die im FATCA-Gesetz flur sie
festgelegt wurde, sofern hierin nichts anderes bestimmt wurde.

Der Fonds unterliegt moglicherweise der sogenannten FATCA-Gesetzgebung, die grundsatzlich
vorschreibt, dass nicht-US-amerikanische Finanzinstitute, die die FATCA-Regelungen nicht
einhalten, sowie das unmittelbare oder mittelbare Eigentum von US-Personen an Nicht-US-
Unternehmen dem US-amerikanischen Internal Revenue Service zu melden sind.

Im Rahmen der Umsetzung von FATCA hat die US-Regierung zwischenstaatliche Abkommen
mit bestimmten auslandischen Rechtsordnungen ausgehandelt, die dazu dienen, die Melde- und
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Konformitatsanforderungen fir Unternehmen, die in diesen ausléandischen Rechtsordnungen
gegrindet wurden und den FATCA-Regelungen unterliegen, zu vereinfachen.

Luxemburg hat mit den USA eine zwischenstaatliche Vereinbarung des Typs ,Model 1“ (die ,|GA*)
geschlossen, die in Luxemburg ansassige Finanzinstitute dazu verpflichtet, gegebenenfalls
Informationen Uber Finanzkonten von bestimmten US-Personen ggf. an die Luxemburger
Steuerbehdérden (administration des contributions directes) zu melden.

Nach den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes gilt der Fonds vermutlich als meldepflichtiges
Finanzinstitut aus Luxemburg.

Im Rahmen dieses Status ist der Fonds verpflichtet, regelmaRig Informationen Uber alle seine
Anleger einzufordern und zu verifizieren. Auf Verlangen des Fonds muss sich jeder Anleger bereit
erklaren, bestimmte Informationen zur Verfligung zu stellen, unter anderem, im Fall einer
passiven ,Non-financial Foreign Entity“ (nicht-finanzielle auslandische Organisation, ,NFFE®),
Angaben zu den beherrschenden Personen dieser NFFE, zusammen mit der entsprechenden
erforderlichen Dokumentation. Ebenso muss sich jeder Anteilinhaber bereit erklaren,
Informationen, die seinen Status beeinflussen, wie beispielsweise eine neue Postanschrift oder
einen neuen Wohnsitz, innerhalb von dreiRig (30) Tagen dem Fonds zukommen zu lassen.

FATCA kann den Fonds dazu verpflichten, Namen, Adressen und die Steuernummer (sofern
verfligbar) seiner Anteilinhaber sowie Informationen wie Kontostand, Ertrage und Bruttoerlése
(nicht erschopfende Liste) fir die im FATCA-Gesetz genannten Zwecke an die Luxemburger
Steuerbehdrden zu Ubermitteln. Diese Angaben werden von den Luxemburger Steuerbehdrden
an den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Anteilinhaber, die als passive NFFEs gelten, vereinbaren, gegebenenfalls ihre beherrschenden
Personen Uber die Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds zu informieren.

Weiterhin ist der Fonds fiir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten verantwortlich. Jeder
Anteilinhaber hat das Recht, auf seine an die Luxemburger Steuerbehérden Gbermittelten Daten
zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich). Die Verarbeitung aller vom Fonds
erhobenen Daten erfolgt im Einklang mit dem Datenschutzgesetz.

Zwar wird der Fonds sich bemuhen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die
Erhebung der FATCA-Quellensteuer zu vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass er
dazu in der Lage sein wird. Falls der Fonds infolge der FATCA-Regelungen einer Quellensteuer
oder GeldbuRen unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fir den Wert der von
Anteilinhabern gehaltenen Anteile flihren. Falls es der Fonds versaumt, diese Informationen von
den einzelnen Anteilinhabern einzuholen und sie an die Luxemburger Steuerbehdrden
weiterzugeben, kann dies dazu fuhren, dass Ertrage aus US-Quellen und Erldse aus der
VerauRerung von Anlagevermodgen, das Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren
kann, einer 30-prozentigen Quellensteuer sowie Geldbulien unterliegen.

Wenn ein Anteilinhaber der Anforderung von Unterlagen durch den Fonds nicht nachkommt,
kénnen Steuern und/oder GeldbulRen, die dem Fonds aufgrund der fehlenden Informationen Gber
diesen Anteilinhaber berechnet wurden, dem betreffenden Anteilinhaber belastet werden, und der
Fonds kann nach seinem Ermessen die Anteile dieses Anteilinhabers zurticknehmen.

Anteilinhaber, die Gber Vermittler investieren, missen Uberprifen, ob und wie ihre Vermittler die
US-Quellensteuer- und Melderegelungen einhalten.

Anteilinhaber sollten bezlglich der oben beschriebenen Vorschriften einen amerikanischen
Steuerberater konsultieren oder einen sonstigen professionellen Berater hinzuziehen.
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Zukiinftige Anleger sollten sich uber die fiir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz und die
Riickgabe von Anteilen geltenden Gesetze und Verordnungen des Staates, dessen
Staatsbirger sie sind oder in dem sie wohnhaft bzw. ansédssig sind, informieren und
gegebenenfalls beraten lassen, insbesondere im Hinblick auf die Besteuerung (aber auch
auf Devisenkontrollen und nicht zugelassene Personen) und ihre aktuelle Steuersituation
sowie den aktuellen Steuerstatus des Fonds in Luxemburg.
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ANHANG A -

Einzelheiten jedes Teilfonds

Generali Smart Funds — VorsorgeStrategie
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GENERALI SMART FUNDS -
VorsorgeStrategie
Der Teilfonds bietet keinen vollstdndigen Kapitalschutz. Dariiber hinaus kann der

Kapitalschutz wegfallen, wenn der Garant insolvent wird, da er als Gegenpartei des Teilfonds
agiert

Anlageziel

Der Teilfonds strebt langfristigen Kapitalzuwachs an, bei gleichzeitiger Absicherung von
mindestens 80 % des am letzten Bewertungstag des Vormonats ermittelten
Nettoinventarwerts (das ,Schutzniveau®).

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher
erlautert.

Anlagepolitik

Um den angestrebten Kapitalzuwachs zu erreichen, wird der Teilfonds weltweit in ein
diversifiziertes Multi-Asset-Portfolio investieren, unter anderem bestehend aus:

— einem diversifizierten Korb mit globalen Aktien und Staatsanleihen sowie ETFs, die in
festverzinsliche Wertpapiere investieren (die ,risikobehafteten Anlagen®); und

— Barmitteln und einem diversifizierten Korb von Barmittelaquivalenten und
Geldmarktinstrumenten (einschlieRlich unter anderem OGAW, OGA und OGAW-
ETFs) (die ,weniger risikobehafteten Anlagen®).

Garant

Die Strategie des Teilfonds wird darin bestehen, die Anlageallokation entsprechend der TIPP-
Strategie in risikobehaftete und weniger risikobehaftete Anlagen aufzuteilen und ein
Engagement in einen OTC Swap zu erzielen, der mit BNP Paribas SA (der ,Garant)
abgeschlossen wurde. Diese wird einen Betrag zahlen, der dem Schutzniveau abztiglich des
Nettoinventarwerts des Teilfonds (wenn positiv, sonst null) (der ,OTC Swap*“) entspricht, wie
im Abschnitt ,Kapitalschutz” unten naher erklart. Hiermit wird klargestellt, dass der Garant
durch Beschluss des Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft abgeldst werden
kann, wenn das nach Auffassung des Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft im
besten Interesse der Anteilinhaber ist. Bei einer solchen Ablésung ist der Verweis auf den
,Garanten als Verweis auf das Unternehmen zu verstehen, das den bisherigen Garanten
ablost.

Fir den Zweck dieses Teilfonds ist TIPP ein zeitlich invarianter Portfolio-Schutz, eine vom
Anlageverwalter umgesetzte Portfolioabsicherungsstrategie, die Anlagen zum Schutz vor den
taglichen Abwartsbewegungen der Risikokomponenten zwischen einer risikobehafteten
Komponente und einer weniger risikobehafteten Komponente umschichtet und gleichzeitig
ein Element des Kapitalschutzes bietet.
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Der Anlageverwalter nimmt je nach Marktlage regelmafiige und dynamische Anpassungen
zwischen den risikobehafteten und weniger risikobehafteten Anlagen vor, um sicherzustellen,
dass das Niveau der teilweisen Absicherung zu jedem Zeitpunkt das richtige ist.

Der Anlageverwalter strebt ein Engagement in risikobehafteten Anlagen an, das taglich
variiert und unter anderem (1) von der Differenz zwischen dem Schutzniveau und (2) dem mit
den risikobehafteten Anlagen verbundenen Risikoniveau abhangt.

Unter normalen Marktbedingungen und vor allem abhangig von der Volatilitat der
risikobehafteten Anlagen wird das Engagement in risikobehafteten Anlagen wahrscheinlich
steigen, wenn sich die risikobehafteten Anlagen positiv entwickeln. Dagegen wird es
wahrscheinlich zurtickgehen, wenn sie sich nicht positiv entwickeln. Ein erhohtes
Engagement in risikobehafteten Anlagen bedeutet ein geringeres Engagement in weniger
risikobehafteten Anlagen und umgekehrt.

In gewissen Fallen, beispielsweise wenn der Korb ,risikobehafteter Anlagen einen
wesentlichen Drawdown oder die Anlagen starke Schwankungen verzeichnen, kann das
gesamte Teilfondsvermogen voribergehend in weniger risikobehaftete Anlagen investiert
sein.

Kapitalschutz

Der Garant handelt gemal einem Garantievertrag (der ,Garantievertrag“) zwischen dem
Garanten und der  Verwaltungsgesellschaft  als Garantieempfanger  (der
.Garantieempfanger®) und gleichzeitig Swap-Gegenpartei flir den OTC Swap.

Der Teilfonds bietet an jedem Geschaftstag ein Element des Kapitalschutzes in Hohe des
Schutzniveaus. Hiermit wird klargestellt, dass das Schutzniveau fir den ersten Zeitraum
anhand des Anfangskurses bestimmt wird. Wird das Schutzniveau nicht erreicht, zahlt der
Garant die Differenz aus seinen Mitteln in das Vermégen des Teilfonds ein. Das Schutzniveau
wird jeweils am letzten Bewertungstag eines Monats ermittelt und gilt bis zum letzten
Bewertungstag des folgenden Kalendermonats. Sobald am Ende eines Monats fir den
Folgemonat eine neues Schutzniveau bestimmt wurde, wird das bisherige Schutzniveau
ungultig. Der Kapitalschutz wird Gber (i) den OTC Swap erreicht, dessen Ziel die Zahlung
jeglicher Ausfalle ist, die der Teilfonds im Bedarfsfall zur Zahlung des Schutzniveaus an die
Anteilinhaber des Teilfonds erhalten kann; und zusatzlich (ii) Gber einen Garantievertrag mit
dem Garanten, bei dem der Garant einen Betrag in H6he des Schutzniveaus abzlglich des
Nettoinventarwerts des Teilfonds (wenn positiv) zahlt und dabei gemal® dem OTC Swap
erhaltene Zahlungen berlcksichtigt. Hiermit wird klargestellt, dass der zu zahlende Betrag
nicht alle laut der Verwaltungsgesellschaft und dem Garanten vom Teilfonds zu zahlenden
Betrage (im Zusammenhang mit dem OTC Swap oder nicht) abdeckt, die den von der
Verwaltungsgesellschaft und dem Garanten festgelegten Nettoinventarwert beeinflussen,
einschliel3lich direkter oder indirekter Steuern oder sonstiger direkter oder indirekter
finanzieller Verbindlichkeiten oder Aufwendungen des Teilfonds aufgrund (i) einer Malinahme
einer Regierung, Steuerbehdrde oder sonstigen zustandigen Behdrde und/oder (ii) einer
Anderung, einschlieBlich riickwirkender Anderungen, von Gesetzen oder Verordnungen (oder
der Anwendung oder offiziellen Auslegung von Gesetzen oder Verordnungen), die nach dem
Abschluss des Garantievertrags durch die Parteien eintritt, und/oder (iii) eines sonstigen
Ereignisses, wie im Prospekt naher beschrieben. Der Garant kann die zu zahlenden Betrage
aufgrund dieser neuen Verpflichtungen und anderer Ereignisse reduzieren. Die
Verwaltungsgesellschaft informiert die Anteilinhaber des Teilfonds Gber ein solches Ereignis.
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Wenn der Nettoinventarwert des Teilfonds das Schutzniveau erreicht oder Ubersteigt, tibt er
weder den OTC Swap noch die Garantie aus. Der flr das Engagement in OTC Swaps zu
zahlende Aufpreis wird zu handelstblichen Satzen fir solche Geschéafte berechnet.

Der Kapitalschutz stellt eine Erganzung der im Teilfonds umgesetzten TIPP-Strategie
dar. Solange die risikobehafteten Anlagen von einer Umschichtung zur nachsten nicht einen
gewissen Wertverlust verzeichnen, sollte die Umschichtungsstrategie normalerweise
sicherstellen, dass der Nettoinventarwert des Teilfonds Uber dem Schutzniveau liegt. Der
Kapitalschutz dient der Absicherung in Fallen, in denen die Verluste der risikobehafteten
Anlagen Uber diesem Grenzwert liegen.

Der Kapitalschutz deckt auch jegliche operationellen Risiken des Anlageverwalters ab, die
durch die Implementierung der TIPP-Strategie entstehen kdnnen.

Deshalb wird bei Aktivierung des Kapitalschutzes fur eine der aktiven Anteilsklassen des
Teilfonds automatisch die Aktivierung des Kapitalschutzes flir die anderen Anteilsklassen des
Teilfonds ausgel6st, wodurch in diesem Fall eine formale Sicherung des Schutzniveaus
ermoglicht wird.

Die Garantie soll lediglich kurzfristig einen Mindest-Nettoinventarwert erhalten. Langfristig
schitzt sie den Nettoinventarwert nicht wirksam, da der Kapitalschutz jeden Monat neu
festgelegt wird. Das bedeutet, dass die Verluste innerhalb eines Zeitraums von Uber einem
Monat mehr als 20 % des NIW betragen kénnen.

Zur Verdeutlichung: Der vom Teilfonds anvisierte Kapitalzuwachs ist nicht garantiert.

Der Garantievertrag steht wahrend der normalen Geschaftszeiten an jedem Luxemburger
Geschaftstag am eingetragenen Sitz des Fonds zur Einsichtnahme zur Verfligung.

Ausgegebene Anteile

Insgesamt werden unabhangig von der Anteilsklasse maximal 5.000.000 (finf Millionen)
Anteile ausgegeben.

SchlieBung
SchlieBung des Teilfonds

Der Teilfonds besteht auf unbestimmte Zeit und kann von der Verwaltungsgesellschaft in
gewissen Fallen geschlossen werden, insbesondere wenn der Teilfonds nicht mehr von einer
Garantie und einem OTC Swap profitiert. Der Teilfonds kann ebenfalls geschlossen werden,
wenn der Korb ,risikobehafteter Anlagen® einen wesentlichen Drawdown verzeichnet; wenn
das gesamte Teilfondsvermbgen in ,weniger risikobehaftete Anlagen“ investiert und die
Anlagestrategie des Teilfonds nicht mehr durchfiihrbar ist und eine Schlielung des Teilfonds
erfordert; wenn der Garant insolvent wird oder wenn dies anderweitig gemaf Abschnitt 11.9.
(Liquidation — Aufldésung und Zusammenfiihrung des Teilfonds) zulassig ist. Die Anteilinhaber
werden gemal Abschnitt 11.9. des Prospekts entsprechend informiert.

Beendigung der Garantie
Gemal dem Garantievertrag hat die Garantie eine Laufzeit von vier (4) Jahren (das

,Laufzeitende®), die jeweils um ein (1) Jahr verlangert werden kann, wenn der Garant dies
mindestens zweihundertsiebzig (270) Kalendertage vor dem Laufzeitende mitteilt.
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Mindestens 30 Kalendertage vor dem Laufzeitende kann der Garantieempfanger nach Erhalt
einer schriftlichen Mitteilung des Garanten kostenlos die Verlangerung des Laufzeitendes
ablehnen.

Ungeachtet dessen kann der Garant die Garantie gemafR den Bestimmungen des
Garantievertrags in folgenden Fallen vorzeitig beenden:

- bei Verschmelzung, Aufspaltung, Umwandlung, Auflésung oder Liquidation des
Teilfonds aus jeglichem Grund oder wenn der Teilfonds nicht mehr Gber die zur
Fortfihrung seiner Tatigkeit erforderliche aufsichtsrechtliche Genehmigung verfugt;

- wenn eine erforderliche Genehmigung oder Lizenz fur den Fonds von einer
zustandigen Behdrde widerrufen wird;

- wenn eine Prospektanderung, die von der CSSF im Voraus genehmigt werden muss
und zu einer Anderung der Verpflichtungen des Garanten filhrt, ohne dessen
Zustimmung erfolgt ist;

- wenn die Garantie nicht mehr den Gesetzen und Vorschriften entspricht, die fur die
Bereitstellung von Garantien fur OGAW-Fonds relevant sind;

- wenn der Garant nicht mehr befugt ist, die Garantie zu stellen.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Garantie nach Ablauf eines (1) Jahres
nach Unterzeichnung des Garantievertrags durch den Garanten vorzeitig mit einer Frist von
neunzig (90) Kalendertagen kiindigen.

Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Garantie jederzeit mit
sofortiger Wirkung zu kindigen, wenn der Garant seine Verpflichtungen aus der Garantie
nicht oder fahrlassig erfillt und wenn dies objektiv im besten Interesse der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist.

Hiermit wird folgendes klargestellt: Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes beschlief3t, fihrt
die Beendigung der Garantie mit dem urspriinglichen Garanten nicht zur Schliefung des
Teilfonds, sofern der urspriingliche Garant durch einen Garanten mit gleichem Ruf und
gleicher Bonitat ersetzt wird und die Bedingungen der angebotenen Garantie mit dem
Garantievertrag Ubereinstimmen.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten
Anlagebefugnissen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer
effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken boérsengehandelte und OTC-
Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Optionen, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen
Gebiets oder der Wahrung — und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von
Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den
Anlagezielen und flhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-
Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kdnnen Basiswerte wie
Wahrungen, Zinssatze, uUbertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren
Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir gemeinsame Anlagen haben. Gewoéhnlich werden
Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengiinstigere Weise anzupassen.
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Der Fonds wird Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden

bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstanden wird
im Allg;;n?tlgﬁ)r;ﬁgwasré?éhiiss der Der Kapitalbetrag der Vermogenswerte
Transak?ionen de?] nachfolgend des Teilfonds, der den Transaktionen
Transaktionsart angegebenen Anteil des unte;llegen kann, kann maX|maI.den
Nettoinventarwerts des Teilfonds nach olgend angegebenen Aptell am
nicht Ubersteigt. Unter bestimmten Nett0|nven(tjaar;/;/f[eerltléjr$s Teilfonds
Umstanden kann dieser Anteil ’
hoher sein.
TRS und andere DFI mit
0% 0 %
denselben Eigenschaften
Pensionsgeschafte/umgekehrte o o
Pensionsgeschafte 0% 0%
Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 0% 0%

Bei einer Anlage in oder der Verwendung von solchen Instrumenten kdnnen dem Teilfonds
beim Abschluss solcher Instrumente bzw. bei Anstieg oder Riickgang ihres Nennwerts sowie
durch Neugewichtungskosten fir einen Index, der der Basiswert solcher Instrumente ist,
wobei die Neugewichtungshaufigkeit vom Anbieter des betreffenden Index bestimmt wird,
feste oder variable Brokerage-Geblhren und Transaktionskosten entstehen. Die
Gegenparteien solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen
Entscheidungen Uber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des
Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Referenzindex
Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.
Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der
Commitment-Ansatz.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in
den Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger
ist, der die mit dieser Art von Anlage verbundenen
Risiken, die in Abschnitt 6 ,Risiken* des Prospekts
beschrieben sind, kennt und akzeptiert.

Die Garantie dient lediglich dem kurzfristigen
Schutz eines Mindest-Nettoinventarwerts.
Langfristig bietet sie keinen wirksamen Schutz des
Nettoinventarwerts. Anleger sollten beachten,
dass das Schutzniveau jeden Monat neu
festgelegt wird. Das bedeutet, dass die Verluste
innerhalb eines Zeitraums von Uber einem Monat
mehr als 20 % des NIW betragen kénnen.

Der typische Anleger wird einen Teil seines
Gesamtportfolios in ein diversifiziertes Portfolio
aus OGAW-ETFs anlegen, denen festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien, Rohstoffe und
Barmittelaquivalente zugrunde liegen (unter
anderem uber OGAW, OGAW-ETFs) um einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in
Abschnitt 6 dieses Prospekts beachten,
insbesondere im Hinblick auf:

¢ Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW

e Aktien

e Zinssatze

e Devisengeschéfte

e Kredite

e Schwellenlander

o Derivate

¢ Nachhaltige Finanzierungen.
Der Teilfonds bietet keinen vollstandigen
Kapitalschutz. Darlber hinaus kann der
Kapitalschutz wegfallen, wenn der Garant

insolvent wird, da er als Gegenpartei des Teilfonds
agiert.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di
gestione del risparmio
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Referenzwahrung

EUR

Geschiftstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg,
Frankfurt und Paris fir den gewdhnlichen
Geschaftsverkehr gedffnet sind. Der 24. und der
31. Dezember sind gesetzliche Feiertage fur die
Zwecke dieser Zusatzerklarung.

Auflegungsdatum des Teilfonds

1. Dezember 2021 oder jedes andere Datum, das
der Verwaltungsrat bestimmt

Verfiigbarkeit der Anteilsklassen

stehen
Investor

des Teilfonds
institutionellen

Die Anteilsklassen
ausschliellich dem

Generali Deutschland Lebensversicherung zur
Verfligung.

Ricknahmeabschlag 0 %

Gesamtgebiihr der potenziell || Gesamtgebdihr:

erhaltlichen  Anteilsklassen des

Teilfonds (als Hochstsatze || Kigsse A: 1,75 %

ausgedriickt)

) o Klasse D: 1,75 %
Informationen zu den derzeit im

Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen
finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen zu den Gebulhren und
Kosten, die fir alle Fonds bzw. alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie
auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klase E: 2,00 %

Klasse F: 2,00 %

Klasse G: 1,75 %

Klasse I: 2,00 %

Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebihren, die
auf der Ebene der OGAW bzw. OGA, in die der

Teilfonds investiert, erhoben werden koénnen,
betragt 1,50 %
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ANHANG B - SFDR-INFORMATIONEN

Informationen Uber die Okologischen und sozialen Merkmale bzw. Ziele der Teilfonds werden in
den nachstehenden Anhangen in Ubereinstimmung mit der SFDR flr den folgenden Teilfonds
bereitgestellt:

Generali Smart Funds — VorsorgeStrategie
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Vorvertragliche Offenlegung fur die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Generali Smart Funds — Kennung der Rechtsperson:
VorsorgeStrategie 391200X9VZX42DYLYK38

e mad e Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Investition ist eine

Investition in eine (Y ) Ja o ® Nein

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung - - - = - = - -
eines Umweltziels Es wird ein MindestmaR an Es fordert damit Okologische/soziale
g‘e’i‘i:ésgﬁz'a'e“ A nachhaltigen  Investitionen Merkmale, und obwohl keine nachhaltigen
vorausgesetzt, dass mit einem Umweltziel Investitionen angestrebt werden, enthalt es
diese Investition T einen  Mindestanteil von % an
keine Umweltziele tatigen: __ % hhalti | titi —

oder sozialen Ziele nacnnaltigen Investitionen

erheblich in  Wirtschaftstatigkeiten,

beeintrachtigt und e redh der BUSTsrenemie mit einem Umweltziel in
die Unternehmen, als okologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
in die investiert . . . .
wird, einzustufen sind Taxonomie als oOkologisch  nachhaltig
Verfahrensweisen einzustufen sind

einer guten in  Wirtschaftstatigkeiten,

Unternehmensfiihru die nach der EU-Taxonomie mit einem Umweltziel in

ng anwenden. Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

nicht als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

Die EU-Taxonomie

ist ein mit einem sozialen Ziel
Klassifikationssyste

m, das in der

Verordnung

(EU)2020/852 ) ) ) ‘ ‘ ‘
festgelegt ist und ein Es wird ein MindestmaR an % Es werden damit Okologische/soziale
Xﬁgzli'gmzvon nachhaltigen Investitionen Merkmale  gefordert, aber  keine
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel nachhaltigen Investitionen getatigt.
Wirtschaftstatigkeit t5t .o

en enthalt. Diese atigen: _%

Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

71\
amry

s 4
-‘ Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 (,SFDR®) durch eine Anlagepolitik, die auf der Anwendung eines Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungsprozesses (,ESG*) basiert.

Die Anlage in risikobehaftete Anlagen (bestehend aus globalen Aktien, Staatsanleihen und ETFs)
erfolgt durch die Anwendung (i) eines verantwortungsvollen Anlageprozesses flir Aktien und
ETFs sowie andere OGA und OGAW und (ii) eines Sovereign Ethical Filter (Ethischer Filter bei
Staatsanleihen) fur Staatsanleihen:
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o Bei der Auswahl von Aktien bertcksichtigt der Anlageverwalter sowohl finanzielle als
auch nicht-finanzielle Kriterien fir jeden bestimmten Industriesektor, insbesondere CO--
Emissionen, den Anteil von Frauen in der Belegschaft und schwerwiegende
Kontroversen uber das Arbeitsrecht;

e bei der Auswahl von Staatsanleihen konzentriert sich der Anlageverwalter auf Merkmale,
die mit der Saule ,Soziales und Unternehmensfiihrung“ verbunden sind: Bekdmpfung von
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung, Steuerpraktiken und
Menschenrechtsverletzungen;

e wenn der Anlageverwalter in ETFs und Geldmarkt-OGAW anlegt, geschieht dies im
Wesentlichen in Fonds mit ESG-Ansatz, die entsprechende Kriterien bericksichtigen.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Mit

Nachhaltigkeitsin Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
dikatoren wird Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
gemessen, werden, herangezogen?

inwieweit die mit Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom
dem Finanzprodukt Teilfonds geforderten dkologischen und sozialen Merkmale zu messen:

beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

o Das Engagement in Wirtschaftstatigkeiten, die auf der Ausschlussliste aufgefiihrt sind;!

o Das ESG-Rating des Aktiensegments wird mit dem ESG-Rating des urspringlichen
Anlageuniversums (d. h. der MSCI World Index) verglichen;

e das Engagement des Aktiensegments in Wirtschaftstatigkeiten, die auf der
Ausschlussliste aufgefihrt sind;

o Der Anteil der ETFs und Geldmarkt-OGAWSs, die gemaf Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR
eingestuft sind; und

o Die Anzahl von staatlichen Emittenten, die gegen ein oder mehrere Kriterien des
,Ethischen Filters bei Staatsanleihen® verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen
Zielen bei?

k. A.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, keinem der 06kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

k. A.

' Weitere Informationen Uber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der
Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfligbar ist.
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Die wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
sind die
deutlichsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsche
idungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und
Arbeitnehmerbelan
ge, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und
Bestechungsbeka
mpfung.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA") auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission, fiir die ein harter Ausschluss
angewendet wird. Diese Indikatoren werden berlcksichtigt und kontinuierlich Gberwacht.

Fir Anlagen in Globale Aktien:

e Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen:
Zusétzlich zur Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden
Investitionen in Unternehmen, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

e Tabelle 1, Indikator 10 - Verstofle gegen die Prinzipien des UN Global Compact
(,UNGC") und die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,OECD*) fiir multinationale Unternehmen - durch die Anwendung der
Ausschlusskriterien kénnen keine Investitionen in Fonds getatigt werden, die in
Unternehmen investieren, bei denen Verstolle gegen die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen oder die UNGC-Prinzipien vorliegen oder ein
ernsthafter Verdacht auf mogliche VerstoRRe besteht.

e Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in
Unternehmen, deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind
ausgeschlossen.

Fir Anlagen in Staatsanleihen:

e Tabelle 1, Indikator 16 — Investee-Lander, die sozialen Verstd3en ausgesetzt sind —
Soziale Ausschlusskriterien, die Lander ausschlieRen, die fir schwere
Menschenrechtsverletzungen, basierend auf "Freedom  House"-Daten,
verantwortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlcksichtigten WNA kann sich in Zukunft
erhdhen, wenn die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind.
Weitere Informationen dariber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums
bertcksichtigt werden, werden in den regelmafRligen Berichten des Teilfonds zur
Verfugung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentsche
idungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Um zu gewahrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale Uber die Laufzeit des
Teilfonds aufrechterhalten werden, wird der vorstehende ESG-Prozess laufend Uberwacht.

Verantwortungsvoller Anlageprozess fiir Aktien

Die zulassigen Aktien werden anhand eines vom Anlageverwalter definierten und angewandten
Verfahrens identifiziert. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwalten, um
das Anlageziel zu erreichen und Aktien mit soliden Fundamentaldaten - z. B. Rentabilitat,
Volatilitét, Verschuldungsgrad - auszuwahlen, die attraktive Finanzergebnisse und im Verhaltnis
zu ihrem Universum positive ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales & Unternehmensflihrung)
aufweisen.

e FEthischer Filter und Kontroversen (negatives Screening oder ,Ausschliisse”) (nur Aktien in
direkter Form

Der Teilfonds ist bestrebt, die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erfillen, indem er den
unternehmenseigenen ethischen Filter des Anlageverwalters anwendet. Emittenten von
Wertpapieren, in die der Teilfonds innerhalb des anfanglichen Anlageuniversums (d. h. MSCI
World Index) investieren kann, werden nicht fiir eine Anlage in Betracht gezogen, wenn sie eines
oder mehrere der folgenden Kriterien erfillen:

e Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze
verstoRen (Antipersonenminen, Streubomben und Atomwaffen);

e Schwerwiegende Umweltschadigungen;

o Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

o -Falle schwerer Korruption oder

e -eine signifikante Beteiligung an Aktivitaten im Kohle- und Teersandsektor, oder

e Von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse

Der Anlageverwalter wird Emittenten ausschlieRen, wenn deren Kontroversen als wesentlich
eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der die Rolle
der Unternehmen bei Kontroversen und Vorféllen im Zusammenhang mit einem breiten
Spektrum von ESG-Themen bewertet.

e ESG-Bewertung (positives Screening) (nur Aktien in direkter Form)

Globale Wertpapiere werden dann auf der Grundlage eines "Best-in-Class"-Ansatzes pro
Branche ausgewahlt, wobei Kontroversen und relevante ESG-Kriterien fir jede Branche
berlcksichtigt werden, insbesondere CO2-Emissionen, Frauenanteil in der Belegschaft und
schwerwiegende Kontroversen Uber Arbeitsrechte.

Zu diesem Zweck analysiert und Giberwacht der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten
anhand von Informationen, die er von ESG-Datenanbietern bezieht und die vom internen
Investment Stewardship Team Uberpruft werden. Dementsprechend wird jede einzelne Aktie in
jeder einzelnen Branche im anfanglichen Anlageuniversum - nach dem vorstehend
beschriebenen negativen Screening-Prozess - vom Anlageverwalter anhand ihrer
Fundamentaldaten und der ihr vom externen Datenanbieter zugewiesenen ESG-
Gesamtbewertung analysiert und eingestuft. Der Anlageverwalter wahit Aktien mit soliden
Fundamentaldaten und im Vergleich zu ihrem Universum positiven ESG-Bewertungen in einer
gegebenen Branche aus.

Durch das oben beschriebene ESG-Auswahlverfahren sollen mindestens 20 % des anfanglichen
Anlageuniversums ausgeschlossen werden, um eine effektive Auswahl an Wertpapieren von
Unternehmen aus dem Anlageuniversum zu gewahrleisten, die die mafigeblichen wesentlichen
ESG-Kriterien innerhalb eines bestimmten Sektors und damit die Anforderungen des Teilfonds-
Portfolios in Bezug auf die ESG-Qualitat am besten erfllen.

Die Staatsanleihen, in die der Teilfonds investiert, werden nicht anhand eines solchen Verfahrens
ausgewahlt.
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Sovereign Ethical Filter? fir Staatsanleihen (negatives Screening oder ,Ausschliisse®)

Daruber hinaus wird auf die Staatsanleihen ein Sovereign Ethical Filter (negatives Screening
oder ,Ausschliisse”) angewandt, der alle Staatsanleihen ausschlief3t, die einen oder mehrere der
folgenden Punkte nicht erfillen:

- Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren
Rechtsvorschriften in  Bezug auf die Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung strategische Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der
Financial Action Task Force (FATF).

- Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche
Steuerpraktiken férdern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union zur
Verbesserung ihrer unzureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der EU-
Liste der fir Steuerzwecke zustandigen Drittlander;

- Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fur schwerwiegende
Menschenrechtsverletzungen verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom
House* und

- Die Unternehmensfiihrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem hohen
Ausmall an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex
(Corruption Perception Index).

Dieser Filter gilt fur alle Emittenten von Staatsanleihen und Referenzschuldtiteln, die
Zinsderivaten unterliegen.

Aus den Ergebnissen der vorstehenden Filter wird der Ethische Filter bei Staatsanleihen gebildet,
in dem die Lander aufgeflhrt sind, die fiir Anlagen zulassig bzw. nicht zulassig (ausgeschlossen)
sind.

Verantwortungsvoller Anlageprozess fir ETFs, andere OGA und OGAW sowie weniger
risikobehaftete Anlagen

ETFs, andere OGA und OGAW sowie weniger risikobehaftete Anlagen, die ESG-Ansatze und -
Kriterien aufweisen, werden im Wesentlichen anhand ihrer Férderung 6kologischer und sozialer
Merkmale gemal Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR identifiziert. Die jeweiligen formalen ESG-
Ansatze legen sie in ihren Verkaufsunterlagen offen und die oben genannten Merkmale missen
mit denen des investierenden Fonds Ubereinstimmen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl
verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des Prozesses fiir verantwortungsvolles
Investieren fiir Aktien, Sovereign Ethical Filter fiir Staatsanleihen, der Prozess fir
verantwortungsvolles Investieren flir ETFs und sonstige OGA und OGAW und weniger
risikoreiche Anlagen, wie weiter oben beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der ESG-Auswabhlprozess (wie oben beschrieben) zielt darauf ab, 20 % des urspriinglichen
Anlageuniversums (d. h. den MSCI World Index) auszuschlieBen, um eine wirksame
Auswahl von Wertpapieren von Unternehmen aus dem Anlageuniversum zu gewahrleisten,

2 Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils
aktuellen Fassung verfiigbar ist.

114



Die
Verfahrensweisen
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Unternehmensfiih
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die die relevanten wesentlichen ESG-Kriterien innerhalb eines bestimmten Industriesektors
und damit die ESG-Qualitat des Teilfondsportfolios am besten erfiillen.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen
bewertet?
Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Praktiken der Unternehmensfiihrung, und
zwar ausschlieBlich bei Aktien durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln auf der Grundlage der Verwicklung in schwerwiegende
Kontroversen, insbesondere im Zusammenhang mit Korruption, Betrug,
Geldwésche und anderen schwerwiegenden Kontroversen im Zusammenhang mit
Arbeitsrechten und Menschenrechten, tragen dazu bei, die gute
Unternehmensfihrung von Unternehmen, in die investiert wird, zu gewahrleisten.

o Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

e Best-in-Class-Ansatz fur Aktien in direkter Form, um sicherzustellen, dass der
Durchschnittswert der im Portfolio enthaltenen Unternehmen besser ist als der
Durchschnitt des Universums.

Dariiber hinaus werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken fir Anlagen in ETFs,
Geldmarkt-OGAW und Vermdgenswerte mit geringerem Risiko gemal ihrer jeweiligen
SFDR-Kategorisierung (Artikel 8 oder Artikel 9) gewahrleistet, die mit der des
investierenden Fonds ubereinstimmt.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 70 % des Nettovermdgens des
Teilfonds in Vermdgenswerten angelegt, die den 0Okologischen/sozialen Merkmalen
entsprechen (#1 Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Die Ubrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente
investiert, wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2
Sonstiges*, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen &kologischen oder
sozialen Mindeststandards?“ (#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
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en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
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Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf oOkologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des
Finanzprodukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Wie trdagt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate zum Zweck des Aufbaus von Engagements oder zur Absicherung
gegeniber einzelnen Emittenten eingesetzt, werden die 6kologischen/sozialen Merkmale
durch Anwendung des Ethischen Filters (negatives Screening oder ,Ausschliisse®) und der
ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden einzelnen Emittenten
auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente keine Engagements gegenulber einzelnen Emittenten, so werden diese
Instrumente nicht eingesetzt, um die dkologischen/sozialen Merkmale des Teilfonds zu
erreichen.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas
Emissionsbeschran
kungen und die
Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Brennstoffe
bis Ende 2035. Fir
die Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsv
orschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigke
iten sind
Tatigkeiten, fir die
es noch keine COo-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemiss
ionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
&2 mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen* im Sinne der
EU-Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberpriift,
wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfugbarkeit
zuverlassiger Daten mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?’

0 Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitéiit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug

auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitét der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0% 0%

@ Taxonomy-aligned
(no fossil gas and nuclear)

@ Taxonomy-aligned
(no fossil gas and nuclear)

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

100% 100%

Der Graph zeigt 81 % der Gesamtanlagen**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” simtliche Engagements in staatlichen Titeln.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tatigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
Ermdglichungsaktivitdten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

3 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschrankung des Klimawandels®) und kein Ziel der EU-Taxonomie wesentlich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur fossile Gas- und Kernenergietatigkeiten, die
der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel, die
die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigk
eiten gemal der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,

;4" die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

k. A. Der Teilfonds fordert dkologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber
nicht zu nachhaltigen Investitionen. Infolgedessen verpflichtet sich der Teilfonds nicht
zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit dkologischer Zielsetzung, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
A
k. A.
Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und

% o unterliegen diese Anlagen dkologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen® Investitionen und/oder Beteiligungen des Teilfonds bestehen aus
Wertpapieren, die direkt oder indirekt von Emittenten begeben wurden, die die oben
beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfiillen, um sich fiir positive ékologische oder
soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoren (i) erganzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder au3erordentlicher
Zahlungen oder fir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte
erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen
unbedingt  erforderlich  ist, (i) Barmittelaquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente) gemal der Anlagepolitik des Teilfonds, (iii) nicht abgedeckte
Instrumente und Fonds und (iv) Multi-Name-Derivate.

Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen
angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Fir diesen Teilfonds wurde kein ESG-Referenzindex festgelegt.
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Bei den

Referenzwerten

handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt k. A.

die beworbenen

Okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht. e Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

e Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

k. A.

e Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

k. A.

e Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

k. A.

| @l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://piper.qipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GSF VorsorgeStrategie Art10 Website disclosures EN.pdf
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